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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo Directivo
Instituto Costarricense de Electricidad

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados del Instituto Costarricense de Electricidad y
Subsidiarias (en adelante “Grupo ICE”), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2021, los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas, las cuales
conforman un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan razonablemente, en
todos sus aspectos materiales, la situacion financiera consolidada del Grupo ICE al 31 de diciembre del
2021, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mayor detalle en la seccién de nuestro
informe “Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados”. SOm0Ss
independientes del Grupo ICE de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA), en conjunto con los
requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Republica
de Costa Rica, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segln nuestro juicio profesional, fueron los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos asuntos
fueron contemplados dentro del contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre esos estados financieros consolidados y no expresamos
una opinion por separado sobre estos asuntos.
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Asunto clave de auditoria
1. Reconocimiento de ingresos del sector de
telecomunicaciones:

El reconocimiento de ingresos proveniente del
sector telecomunicaciones es considerado un
asunto clave de auditoria, principalmente por el
monto y la variedad de productos.

2. Beneficios a empleados:

Esta &rea la hemos considerado como un &rea
clave de auditoria, principalmente porque
requiere un alto grado de juicio y uso de
estimados en la determinacion de los supuestos
actuariales y financieros, utilizados en la
cuantificacion de la obligacién asociada al
beneficio post-empleo de prestaciones legales
(cesantia) y por el impacto que pudiese tener
esa cuantificacion en la presentacion de los
estados financieros consolidados del Grupo
ICE.

Como abordamos el asunto clave de auditoria

En esta area nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

Con la participacion de nuestros especialistas de
Tecnologia de la Informacion (T1), probar el disefio y
la eficacia operativa de controles automatizados
relevantes en el proceso de reconocimiento del
ingreso.

Analizar el proceso de conciliacion para establecer la
naturaleza y origen de partidas conciliatorias
evidenciadas entre el monto de los cobros recibidos y
el ingreso facturado durante el afio.

Efectuar pruebas analiticas sustantivas sobre los
ingresos registrados.

Revisar el corte de los ingresos mediante la
validacion de los ciclos de facturacion.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

Analizar y evaluar lo apropiado de los supuestos
actuariales y financieros utilizados en el céalculo
actuarial ejecutado por el Grupo ICE, para la
cuantificacion de la obligacién asociada al beneficio
post-empleo, incluyendo la comparacién de
supuestos claves con datos externos y el andlisis de
las estadisticas del personal. Lo anterior con el
soporte de nuestro especialista actuarial.

Efectuar pruebas orientadas a establecer la integridad
y exactitud de las bases de datos utilizadas en el
célculo actuarial del beneficio post-empleo.

Validar con el apoyo de nuestro especialista, la
razonabilidad del calculo efectuado del pasivo por
beneficio post-empleo.



Asunto clave de auditoria

3. Provisiones y pasivos contingentes

Hemos considerado esta area como un érea
clave de auditoria, debido principalmente a que
los elementos considerados para la
cuantificacion, registro o revelaciéon de una
provision o un pasivo contingente, involucra un
nivel de juicio importante.

Aplicacion de la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 9 — Instrumentos
Financieros.

Hemos considerado esta area como un area
clave de auditoria, debido principalmente al
impacto que tiene la aplicacion de esta norma
en la clasificacion, medicién y presentacién de
la cartera de inversiones en instrumentos
financieros y en el calculo de la pérdida
esperada por deterioro de las cuentas y efectos
por cobrar.

Como abordamos el asunto clave de auditoria

En esta éarea nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

e Obtener un entendimiento del proceso disefiado para
el anélisis y seguimiento de los procesos legales o
litigios establecidos en contra del Grupo ICE.

e Para una muestra de casos seleccionados, indagar,
discutir y evaluar la razonabilidad de los elementos
utilizados en la determinacion de la probabilidad de
ocurrencia asignada.

e Involucrar a nuestro especialista legal para efectuar
una evaluacion sobre el estatus y la razonabilidad del
tratamiento dado por la Administracion en los estados
financieros consolidados o en las notas
complementarias, a los litigios méas relevantes que
enfrenta la entidad.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron el involucramiento de un especialista para:

e Obtener un entendimiento y revisar la metodologia
utilizada para el célculo de las reservas de crédito por
pérdida esperada de las cuentas y efectos por cobrar.

e Efectuar un recalculo de las reservas de crédito por
pérdida esperada de las cuentas y efectos por cobrar.

e Obtener un entendimiento del modelo de negocio
utilizado por la Administracion para gestionar la
cartera de inversiones en instrumentos financieros y
en funcion a eso, evaluar la clasificacion apropiada
de esas inversiones segin los criterios de
clasificacion establecidos en la NIIF 9.

e Analizar las consideraciones utilizadas por la
Administracion para la determinacion de las pruebas
de “solo pagos de principal e intereses” (SPPI).
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Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion con los
estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros consolidados, de
conformidad con las NIIF y del control interno que considere necesario para la preparacion de estados
financieros consolidados que estén libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo ICE para continuar como negocio en marcha, de revelar, cuando corresponda, asuntos
relativos al negocio en marcha y de utilizar la base de contabilidad del negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar al Grupo ICE o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista de proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de presentacion de la
informacién financiera del Grupo ICE.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad; sin embargo,
no es una garantia de que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material cuando exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si
individualmente o en el agregado podrian llegar a influir en las decisiones econdmicas de los usuarios
tomadas con base en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria, y ademas:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros consolidados,
debido ya sea a fraude o error; disefiamos y efectuamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos
riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte del fraude es mayor que uno que resulte
del error, ya que el fraude puede implicar confabulacion, falsificacion, omisiones intencionales,
representaciones erréneas o la evasion del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno del Grupo ICE.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.
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= Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por parte de
la Administracion y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre material en relacion con eventos o condiciones que podrian originar una duda
significativa sobre la capacidad del Grupo ICE para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, debemos Ilamar la atencién en nuestro informe de auditoria a
las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuras podrian causar que el Grupo ICE deje de continuar como negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluidas las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones
subyacentes y los eventos en una forma que logre una presentacién razonable.

= Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion financiera de las
entidades o las actividades del negocio dentro del Grupo ICE para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria de grupo. Seguimos siendo los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Les informamos a los encargados del gobierno corporativo lo relativo, entre otros asuntos, al alcance y a
la oportunidad planeados de la auditoria y a los hallazgos significativos de la auditoria, incluida cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.

Asimismo, proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de que hemos
cumplido con requisitos éticos relevantes de independencia y les informamos todas las relaciones y demas
asuntos de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando
corresponda, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los encargados del Gobierno Corporativo de la
entidad, determinamos los que han sido de mayor significancia en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o regulaciones prohiban
revelar pablicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

(En millones de colones)

31 de diciembre de

Activos Nota 2021 2020
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto 8 ¢ 5.223.272 5.427.354
Activos intangibles, neto 9 97.446 107.612
Otros activos 11.919 15.230
Inversiones en instrumentos de patrimonio 10 7.831 7.305
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto 11 179.172 184.684
Inversiones en instrumentos financieros 12 325.458 266.745
Total actives no corrientes 5.845.098 6.008.930
Activos corrientes:
Inventarios 13 34.823 56.455
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto 11 52.360 69.210
Inversiones en instrumentos financieros 14 121.634 212.416
Cuentas por cobrar comerciales, neto 15 173.218 175.829
Gastos prepagados 7.820 5.090
Otros activos 669 3.708
Efectivo y equivalentes de efectivo 16 429.632 311.743
Activos mantenidos para la venta 70 150
Total activos corrientes 820.226 834.601
Total activos ¢ 6.665.324 6.843.531
Pasivos y Patrimonio
Patrimonio:
Capital aportado ¢ 155 155
Reservas 2.323.529 2.384.278
Utilidades retenidas 306.908 319.371
Patrimonio atribuible al propietario del Grupo ICE 2.630.592 2.703.804
Participaciones no controladoras 5.769 5.989
Patrimonio, neto 2.636.361 2.709.793
Pasivos:
Pasivos no corrientes:
Bonos por pagar 17(a) 923.371 720.010
Préstamos por pagar 17(b) 1.460.736 1.435.803
Obligaciones por arrendamientos 17(c) 353.118 375.391
Beneficios a empleados 19 468.742 436.657
Cuentas por pagar 20 153.339 145.283
Pasivos de los contratos 21 65.758 62.839
Ingresos diferidos - subvenciones de Gobierno 16.453 15.203
Pasivos por impuestos diferidos 29 89.033 94.365
Povisiones 22 2.338 25
Total pasivos no corrientes 3.532.888 3.285.576
Pasivos corrientes:
Bonos por pagar 17(a) 88.859 380.870
Préstamos por pagar 17(b) 114.556 131.408
Obligaciones por arrendamientos 17(c) 44.131 38.953
Beneficios a empleados 19 93.124 98.086
Cuentas por pagar 20 92.422 137.489
Pasivos de los contratos 21 10.508 12.564
Ingresos diferidos - subvenciones de Gobierno 281 281
Impuesto sobre la renta por pagar - 3.283
Intereses acumulados por pagar 19.969 14.412
Provisiones 22 4.455 9.710
Otros pasivos 23 27.770 21.106
Total pasivos corrientes 496.075 848.162
Total pasivos 4.028.963 4.133.738
Total pasivos y patrimonio ¢ 6.665.324 6.843.531

Las notas que se acompafian, son parte integral de los estados financieros consolidados
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS
(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales
(En millones de colones)

Por el ano terminado al 31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Ingresos de actividades ordinarias 25 ¢ 1.293.641 1.379.708
Costos de operacion:
Operacion y mantenimiento 492.555 509.047
Operacion y mantenimiento de equipos bajo arrendamiento 44.596 50.103
Compras y servicios complementarios 118.968 115.446
Comercializacion 64.096 57.647
Gestion productiva 89.703 93.681
Total costos de operacion 26 809.918 825.924
Excedente bruto 483.723 553.784
Otros ingresos 27 39.802 59.332
Gastos de operacion:
Administrativos 121.752 137.552
Comercializacion 128.837 133.353
Estudios preliminares 23.609 24.840
Complementarios 11.340 6.199
Pérdida por deterioro de saldos por cobrar 26y 30 10.999 13.048
Otros gastos 43.075 35.136
Total gastos de operacion 26 339.612 350.128
Excedente de operacion 183.913 262.988
Ingresos y (costos) financieros:
Ingresos financieros 33.378 36.271
Costos financieros (248.898) (258.070)
Fluctuaciones cambiarias - netas (61.840) (141.701)
Total ingresos y (costos) financieros, neto 28 (277.360) (363.500)
Participacion en negocios conjuntos 10 47 35
Déficit neto antes de impuestos (93.400) (100.477)
Impuesto sobre la renta 29 367 2.117
Déficit neto (93.033) (98.360)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado
del afio:
Efecto de pérdida actuarial del afio (85) (4.766)
(85) (4.766)
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse
posteriormente al resultado del periodo:
Valuacion de inversiones en instrumentos de patrimonio al valor razonable 469 453
Pérdida neta de valor razonable - coberturas de flujo de efectivo - (12.896)
Valuacion de inversiones en instrumentos finanancieros al valor razonable 19.140 267
19.609 (12.176)
Otros resultados integrales, neto de impuestos 19.524 (16.942)
Resultado integral total del afio (73.509) (115.302)
Resultado del afio atribuible a:
Propietarios del Grupo ICE (92.863) (98.243)
Participaciones no controladoras (170) (117)
(93.033) (98.360)
Resultados integrales total del afio atribuible a:
Propietarios del Grupo ICE (73.289) (115.202)
Participaciones no controladoras (220) (100)
(73.509) (115.302)

Las notas que se acompaiian, son parte integral de los estados financieros consolidados
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS
(San Jost, Costa Rica)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
(En millones de colones)

Por el aito terminado al 31 de diciembre de

Reservas Utilidades retenidas

Valuacién de Utilidades
Valuacién de instrumentos restringidas por Patrimonio
Reserva para Ganancias inversiones financieros no capitalizacién de Utilidades atribuible al
Capital desarrollo de (pérdidas) patrimoniales al derivados y Reserva de Reserva acciones en retenidas de Excedente (déficit) propietario del Participaciones no Patrimonio,
Nota aportado Reserva legal provectos actuariales ORL coberturas desarrollo patrimonial subsidiaria Total subidiarias del aiio Total Grupo ICE neto

Saldos al 1 de enero de 2020 ¢ 155 3.328 7 (12.213) 579 1.995 2.439.905 12.717 62.380 2.508.762 309.802 - 309.802 2.818.719 6.083 2.824.802
Resultado integeal del afio:
Déficit neto - - - - - - - - - 9.986 (108.229) (98.243) (98.243) 117y (98.360)
Otro resultado integral del aiio: -
Efecto de pérdida actuarial del afio 19 - - - (4.783) - - - - - (4.783) - - - (4.783) 17 (4.766)
Pérdida neta de valor razonable - coberturas de flujo de efectivo - - - - - (12.896) - - - (12.896) - - - (12.896) - (12.896)
Valuacion de inversiones en instrumentos financieros al valor razonable. - - - - - 267 - - - 267 - - - 267 - 267
Valuacion de inversiones en instrumentos de patrimonio al valor razonable 10 - - - - 453 - - - - 453 - - - - 5
Total otro resultado integral del aio - - - (4.783) 453 (12.629) - = - (16.959) 9.986 (108.229) (98.243) (115.202) (100) (115.302)
Resultado integral del afio:
Asignacién de reservas - a1 - - - - - - - an @7 @17y (®) 6 -
Traslado a reserva patrimonial - - - - - - (108.229) 203 - (107.936) - 108.229 108.229 203 - 203
Total resultado integral del aiio: - 411 - - - - (108.229) 293 - (107.525) @17 108.229 107.812 287 6 293
Saldos al 31 de diciembre de 2020 155 3739 7 (16.996) 1032 (10.634) 2331676 13010 62380 2384278 319371 - 319371 2703804 5989 2709.793
Resultado integeal del afio:
Déficit neto - - - - - - - - - (12.449) (80.414) (92.863) (92.863) (170) (93.033)
Otro resultado integral del afio:
Realizacion de derivados financieros - - - - - 23.189 (23.189) - - - - - - - -
Efecto de pérdida actuarial del afio 19 - - - 37 - - N - - 37 - - - 37 (48) (85)
Valuacién de inversiones en instrumentos financieros al valor razonable - - - - - 19.140 - - - 19.140 - - - 19.140 - 19.140
Valuacién de patrimonio al 10 - - - - 471 - - - - 47 - - - 471 @ 469
Total otro resultado integral del afio - - - (7). 471 42.329 (23.189) - - 19.574 (12.449) (80.414) (92.863) (73.289) (220) (73.509)
Resultado integral del afio:
Traslado a reserva patrimonial - - - - - - (80.414) 91 - (80.323) (14) 80414 80.400 7 - 77
Total resultado integral del afio: - - - - - - (80.414) 91 - (80.323) ag) 80.414 80.400 77 - 77
Saldos al 31 de diciembre de 2021 ¢ 155 7 (7.033) 1.503 31695 2.228.073 13.101 62.380
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
(En millones de colones)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Déficit del afio
Ajustes por:

Depreciacion

Amortizacion

Amortizacion de pasivos de los contratos

Valor neto de realizacion de inventarios

Costos financieros, neto

Pérdida por deterioro de saldos por cobrar

Participacion en inversion reconocida utilizando el método de la
participacion, neta de impuesto

Pérdida en disposicion de activos
Obligaciones por beneficios a empleados

Impuesto sobre renta

Fluctuaciones cambiarias

Cambios en:

Efectos y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios
Cuentas por pagar

Pasivos de los contratos

Beneficios a empleados y otras provisiones

Otros pasivos

Flujos procedentes de las actividades de operacion

Impuestos pagados

Flujo neto generado por las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Intereses recibidos

Inversiones en instrumentos financieros
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

31 de diciembre de 2021

Nota 1. Entidad que reporta

El Instituto Costarricense de Electricidad y Subsidiarias (en adelante “el Grupo ICE”), es una entidad

autonoma del Estado Costarricense, constituida de conformidad con las leyes de la Republica
de Costa Rica, mediante el Decreto - Ley No. 449 del 8 de abril de 1949 y la Ley 3226 del 28
de octubre de 1963. Su domicilio principal es en Sabana Norte, distrito Mata Redonda de la
ciudad de San Jose.

El Grupo ICE, es un grupo de empresas estatales, el cual esta integrado por el Instituto Costarricense

de Electricidad (casa matriz y ultima entidad controladora) y por sus subsidiarias, Compafiia
Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (CNFL), Radiogréafica Costarricense, S.A. (RACSA),
Compaiiia Radiografica Internacional Costarricense, S.A. (CRICSA), Cable Vision de Costa
Rica, S.A, (CVCR) y Gestion de Cobro Grupo ICE, S.A., todas ellas constituidas de acuerdo
con las leyes de la Republica de Costa Rica.

Su actividad principal es el desarrollo de fuentes productoras de energia eléctrica, incluyendo la

prestacion de servicios de electricidad y el servicio de telecomunicaciones. Con respecto a la
actividad eléctrica, posee el derecho exclusivo para la generacién, transmision y distribucion
de energia eléctrica en Costa Rica, con excepciones limitadas para empresas privadas,
entidades municipales y cooperativas rurales. En lo referente a telecomunicaciones, tiene la
concesién para desarrollar y promover los servicios de telecomunicaciones en Costa Rica,
ofreciendo una amplia gama de servicios para los sectores relacionados con personas, hogares
y empresas, incluyendo servicios de telefonia fija y mdvil, tanto para voz como para datos.
Dentro de los servicios fijos sobresalen telefonia fija tradicional, telefonia plblica, accesos de
internet y television. En servicios moviles, se brindan voz y datos en sus modalidades prepago

y postpago.

Los servicios de telefonia movil (voz y datos prepago y postpago), telefonia fija (incluye lineas

dedicadas), acceso a internet, telefonia publica e internacional estan regulados por la
Superintendencia de Telecomunicaciones (SUTEL) y los servicios de electricidad son
regulados directamente por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos (ARESEP). La
actividad principal de las subsidiarias se describe a continuacion:

Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A.

Compaiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (en adelante, “CNFL”) fue constituida bajo la Ley nimero

21 del 8 de abril de 1941 y su actividad principal es la distribucidn de energia eléctrica en el
area metropolitana de San José y algunos cantones colindantes con las provincias Alajuela,
Heredia y Cartago. Estos servicios también son regulados por la ARESEP. CNFL mantiene
una emision de titulos de deuda y esta sujeta a las regulaciones establecidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General
de Valores (SUGEVAL).

(Continuda)
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. Radiografica Costarricense, S.A.

Radiografica Costarricense, S.A. (en adelante RACSA), fue constituida el 27 de julio de 1964 y los
principales objetivos de su creacion son la explotacion de los servicios de telecomunicaciones
en Costa Rica, conectividad nacional e internet, conectividad internacional de transmision de
datos y video, entre otros.

. Compaiiia Radiogréfica Internacional Costarricense, S.A.

Compafiia Radiogréafica Internacional Costarricense, S.A. (en adelante CRICSA) fue constituida
mediante Ley 47 del 25 de julio de 1921 y el objetivo principal es la explotacion de la
concesion referente a comunicaciones inalambricas. Actualmente, la compafiia no cuenta con
funcionarios ni empleados, ya que el Grupo ICE le proporciona los servicios contables y
administrativos.

. Cable Vision de Costa Rica

Cable Vision de Costa Rica (en adelante CVCR), fue creada el 19 de enero de 2001, adquirida por el
Instituto Costarricense de Electricidad el 05 de diciembre de 2013. El objetivo principal es la
prestacion del servicio de television por cable, posteriormente incorporo a sus actividades los
servicios de internet y sefial digital.

Segun lo establecido en acuerdo del Consejo Directivo del Grupo ICE realizado en la sesién ordinaria
del 14 de enero de 2019, CVCR cedi6 sus derechos y sus obligaciones al ICE, con el objetivo
de garantizar la continuidad y la calidad de los servicios de telecomunicaciones e internet
brindados por la cablera y fortalecer su oferta, el cual entré en vigencia a partir del 01 de
setiembre de 2019, por lo que a partir de esa fecha, los derechos y obligaciones fueron
trasladados al ICE (casa matriz) para concluir en el periodo 2019.

Al 31 de diciembre de 2021, Cable Vision de Costa Rica (CVCR), se encuentra como una sociedad
sin actividad comercial.

. Gestién de Cobro Grupo ICE, S.A.

Gestion de Cobro Grupo ICE, S.A., fue constituida mediante acuerdo del Consejo Directivo No. 6198
del 31 de octubre de 2016 e inici6 operaciones en octubre de 2017. Su actividad principal es
la prestacion de servicios de gestion de cobro administrativo y cobro judicial, sobre los saldos
por cobrar generados por las actividades comerciales de las entidades del Grupo ICE.

Las actividades del ICE y de las subsidiarias antes mencionadas se encuentran también reguladas por
la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL),
la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., la Direccion General de Contabilidad
Nacional del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Ambiente y Energia (MINAE).

(Continuda)
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Nota 2. Bases de contabilidad

Los estados financieros del Grupo ICE, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por el Consejo Directivo el
26 de abril de 2022.

La nota 6 incluye detalles de las politicas contables del Grupo ICE.

Nota 3. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de las siguientes partidas, que han sido medidas a una base alternativa:

Partida Base de medicién

Instrumentos financieros derivados Valor razonable

Instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios

Valor razonable
en resultados

Instrumentos de deuda y de patrimonio a valor razonable con cambios

; Valor razonable
en otro resultado integral

Valor presente de la
Pasivo neto por beneficios definidos obligacion por beneficios
definidos

Nota 4. Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados se expresan en colones costarricenses (¢), la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica y la moneda funcional del Grupo ICE.

Toda la informacién financiera es presentada en millones de colones y ha sido redondeada a la unidad
mMAas cercana, excepto indicacién contraria.

Nota 5. Uso de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros consolidados, la Administracion ha realizado juicios,
estimaciones o supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones contables y los supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continuda)
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0] Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas

significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros consolidados se describe
en las siguientes notas:

o Nota 8 — Establecimiento de vidas Utiles de la propiedad, planta y equipo.
o Nota 18 — Plazo del arrendamiento: si el Grupo ICE esta razonablemente seguro de que
ejercera opciones de ampliacion.

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion al 31 de diciembre de 2021 que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y
pasivos en el préximo afo financiero, se incluyen en las notas siguientes:

o Notas 30 — Medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores
comerciales y activos del contrato: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida
promedio ponderada.

o Nota 19 — Medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.
Nota 31 — Reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos.

(iif)  Medicidn de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo ICE requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo ICE cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de valorizacion que tiene la responsabilidad general por la
supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Gerente de Finanzas.

El equipo de valorizacion revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacidn de terceros, como cotizaciones de corredores o
servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, el equipo de valorizacion
evalUa la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados al Comité de Auditoria del Grupo ICE.

(Continuda)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo ICE utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas
de valoracion, como sigue:

o Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o0 pasivos
idénticos.

o Nivel 2 — Datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables ya sea para el activo o el pasivo, directa o indirectamente.

o Nivel 3— Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos

de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable, que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Grupo ICE reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa, durante el cual ocurri6 el cambio.

La nota 30 — Administracion del riesgo financiero institucional incluye informacion adicional sobre
los supuestos hechos al medir los valores razonables.

Nota 6. Resumen de politicas de contabilidad significativas

El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros consolidados.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente por todas las entidades del Grupo
ICE.

(@) Politicas de consolidacién

0] Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo ICE. El Grupo ICE “controla” una entidad
cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
esta. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de este.

(Continuda)
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Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE) y los de sus subsidiarias, que se detallan a continuacion:

Porcentaje de
participacion
Al 31 de diciembre de

Subsidiarias Pais 2021 2020
Compafiia Nacional de Fuerzay Luz S.A. (CNFL) Costa Rica  98,6% 98,6%
Compafiia Radiografica Internacional Costarricense, S.A. Costa Rica

(CRICSA) 100,0% 100,0%
Radiografica Costarricense, S.A. (RACSA) Costa Rica  100,0% 100,0%
Cable Vision de Costa Rica, S.A. (CVCR) Costa Rica 100,0% 100,0%
Gestidn de Cobro Grupo ICE, S.A. Costa Rica 100,0% 100,0%

Las subsidiarias son empresas controladas por el Instituto Costarricense de Electricidad (casa matriz).
Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control y hasta la fecha de término de éste.
Las politicas contables de esas subsidiarias han sido cambiadas cuando ha sido necesario para
uniformarlas con las politicas contables del ICE, incluyendo los ajustes contables
correspondientes.

Los estados financieros del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) incluyen ademas la
integracion de cinco entidades estructuradas, de las cuales en cuatro de ellas, el ICE no
mantiene participacion (Fideicomiso Centro Empresarial Sabana, Fideicomiso Red Avanzada
de Nueva Generacion, Fideicomiso PT Garabito y Fidecomiso PH Reventazén), y otra en la
cual el ICE mantiene una operacion conjunta con una participacion del 50% (Fideicomiso PH
Toro 1l1). Estas entidades llevan a cabo actividades de arrendamiento de activos que fueron
construidos exclusivamente para ser utilizados en la operacion del ICE y todas estan
domiciliadas en la Republica de Costa Rica.

(i) Participacion no controladora

Las participaciones no controladoras se miden inicialmente por la participacion proporcional de los
activos netos identificables de la adquirida a la fecha de adquisicion.

Los cambios en la participacion del Grupo ICE en una subsidiaria que no resultan en una pérdida de
control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

(Continuda)
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Pérdida de control

Cuando el Grupo ICE pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas a los activos y pasivos

(iv)

de la subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros componentes de
patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo
ICE retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada a su valor razonable
a la fecha en la que se pierda el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de

v)

transacciones grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de
transacciones con sociedades cuya inversion es reconocida segun el método de la participacion
son eliminadas de la inversion en proporcidn de la participacion del Grupo ICE en la inversion.
Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas,
pero s6lo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de participacién

El Grupo ICE reconoce como inversiones en asociadas aquellas donde ejerce influencia significativa

(vi)

pero no control, cuando posee, directa o indirectamente a través de una de sus subsidiarias, el
20% por ciento 0 mas del poder de voto de la participada, a menos que pueda demostrarse
claramente que tal influencia no existe.

Operacién conjunta (Fideicomiso PH Toro 111)

El Fideicomiso PH Toro Il se deriva de una inversion realizada por el Grupo ICE en el proyecto

hidraulico Toro Ill. Tal inversidn se realiz6 en forma conjunta con la Junta Administrativa del
Servicio Eléctrico Municipal de Cartago (JASEC), el 9 de marzo de 2006, fecha en la cual el
ICE y JASEC acordaron suscribir un convenio de alianza empresarial para el disefio,
financiamiento, construccion y operacion conjunta del Proyecto Hidroeléctrico Toro llI,
mediante el cual ambas entidades mantienen una participacion paritaria (50% de participacion
de cada entidad) en cuanto a derechos y obligaciones. Para llevar a cabo este proyecto, en
enero de 2008 ambas entidades convinieron la constitucion de un Fideicomiso con el Banco
de Costa Rica, donde el ICE y JASEC figuran como fideicomitentes y fideicomisarios y el
Banco de Costa Rica como fiduciario. Una de las funciones del fiduciario era la de obtener el
financiamiento y administrar los recursos para el desarrollo de las obras de infraestructura
necesarias para la generacion eléctrica, las cuales posteriormente serian arrendadas al ICE y
JASEC. La construccion del proyecto se asigné bajo contrato de ingenieria y construccion
suscrito con el ICE. El plazo del contrato de Fideicomiso es de 30 afios. De acuerdo con los
términos de este contrato de alianza, se definieron una serie de responsabilidades
administradas bajo mutuo acuerdo.

(Continuda)
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El 26 de enero de 2012, ICE y JASEC acordaron suscribir una adenda al contrato de fideicomiso
previamente establecido, mediante la cual se comprometieron a aportar al menos el 20% de
los recursos necesarios para el financiamiento total del Proyecto, de modo tal que el
Fideicomiso obtendria los recursos necesarios para financiar el monto restante del valor del
proyecto. De esta forma, el ICE efectué un aporte en especie (materiales de construccion y
mano de obra), equivalente a ¢11.203, el cual representa el 10% de los recursos necesarios
para el financiamiento del Proyecto, el restante 10% fue aportado por JASEC.

Cuando el Grupo ICE forme parte de un acuerdo conjunto (hegocio conjunto u operacion conjunta),
evaluard si el acuerdo otorga a todas o0 a un grupo de las partes, control del acuerdo de forma
colectiva. Todas o un grupo de las partes controlan el acuerdo de forma colectiva cuando deben
actuar conjuntamente para dirigir las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos del acuerdo (es decir las actividades relevantes).

Cuando ha sido determinado que todas las partes, 0 un grupo de estas, controlan el acuerdo de forma
colectiva, existe control conjunto siempre y cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que controlan el acuerdo de
forma colectiva.

El Grupo ICE registra aquellas inversiones tipificadas como inversiones en asociadas y negocios
conjuntos, segun el método de la participacién. El reconocimiento inicial de la inversion en
una asociada 0 negocio conjunto se registrara al costo, y el importe en libros lo incrementara
o disminuira, como un ajuste de consolidacion en los estados financieros del Grupo ICE, para
reconocer la parte de la inversion del Grupo ICE en el resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicién. La participacion del Grupo ICE en el resultado del periodo
de la participada lo reconocera en el resultado del periodo. Las distribuciones recibidas de la
participada reduciran el importe en libros de la inversion.

El Grupo ICE, en sus estados financieros consolidados, interrumpird el uso del método de la
participacion a partir de la fecha en que su inversién deje de ser una asociada 0 negocio
conjunto y aplicara las politicas que correspondan.

Si una asociada o negocio conjunto aplica politicas contables diferentes de las adoptadas por el Grupo
ICE, para transacciones y otros eventos similares y relevantes que se hayan producido en
circunstancias similares, se realizaran ajustes en los estados financieros de la asociada o
negocio conjunto remitidos al Grupo ICE y que éste utiliza para aplicar el método de la
participacion en los estados financieros consolidados, a fin de conseguir que las politicas
contables de la asociada 0 negocio conjunto sean homologadas.

(b) Moneda extranjera

0] Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional del Grupo ICE en las
fechas de las transacciones.

(Continuda)
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Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de presentacion son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las partidas no
monetarias que se midan en términos de costo histérico se convertiran utilizando la tasa de
cambio en la fecha de la transaccion. Las diferencias en conversion de moneda extranjera
generalmente se reconocen en resultados y se presentan dentro de los costos financieros.

Sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de las coberturas de flujo
de efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz se reconocen en otros resultados

integrales.
(c) Instrumentos financieros
0] Reconocimiento y medicion inicial

Los instrumentos por deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se
reconocen cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando el Grupo ICE se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de
una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Un deudor comercial sin un componente
de financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

(i) Clasificacién y medicidn posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido al costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en instrumentos de deuda, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en instrumentos de
patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Grupo
ICE cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes
y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(Continuda)
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Una inversién en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado integral si se
cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en
resultados:

° El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

° Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para negociacion, el
Grupo ICE puede realizar una eleccidn irrevocable de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada
inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos al valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye los activos financieros derivados (si
hubiesen). En el reconocimiento inicial, el Grupo ICE puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio

El Grupo ICE realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en que se entrega la informacién a la gerencia. La informacion
considerada incluye:

- las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion
de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalla el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de la
gerencia del Grupo ICE;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

- coémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); y

- la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

(Continuda)
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Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propoésito, de acuerdo con el reconocimiento
continuo del grupo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo rendimiento
es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
y los intereses

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos
de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, el Grupo
ICE considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo
financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de
los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, el Grupo ICE considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cup6n contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

- términos que limitan el derecho del Grupo ICE a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente pago del principal y
los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no
pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones
adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso
de un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su importe nominal contractual,
una caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa
sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales devengados
(pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion adicional razonable por
término anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

(Continuda)
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Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas:

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las

Activos financieros al ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por
valor razonable con intereses o dividendos, se reconocen en resultados. No obstante,
cambios en resultados véase nota 6 (v) en el caso de derivados designados como

instrumentos de cobertura.
Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las

Activos financieros al pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y

costo amortizado pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso
por intereses calculado bajo el método de interés efectivo, las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
netas se reconocen en otro resultado integral. En el momento de la
baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro
resultado integral se reclasifican en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que
el dividendo claramente represente una recuperacion de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen
en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.

Inversiones de deuda a
VRCORI

Inversiones de patrimonio
a VRCORI

Pasivos financieros - Clasificacion, medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Véase nota 6 (V) para los pasivos financieros designados como instrumentos de cobertura.

(Continuda)
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Baja en cuentas

Activos financieros

El Grupo ICE da de baja en cuentas un activo financiero cuando:

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion
en la que:
- se transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o
- El Grupo ICE no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos

Pasivos financieros

El Grupo ICE da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son

pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. EI Grupo ICE también da de baja en cuentas un
pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros

(iv)

del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado

v)

de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Grupo ICE tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y
tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Instrumentos financieros derivados — contabilidad de coberturas

El Grupo ICE mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir sus exposiciones al riesgo de

tasa de interés y tipos de cambio. Los derivados implicitos son separados del contrato principal
y registrados de forma separada si el contrato principal no es un activo financiero y si se
cumplen ciertos criterios. Las relaciones de cobertura que utiliza el Grupo ICE son coberturas
al valor razonable y coberturas de flujo de efectivo.

(Continuda)
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Los derivados se miden inicialmente al valor razonable. Después del reconocimiento inicial, los
instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable y sus cambios
generalmente se reconocen en resultados.

El Grupo ICE designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir la variabilidad en
los flujos de efectivo asociados con transacciones previstas altamente probables derivados de
cambios en tipos de cambio y tasas de interés.

Al inicio de relaciones de cobertura designadas, el Grupo ICE documenta el objetivo y estrategia de
gestion de riesgos para emprender la cobertura. EI Grupo ICE también documenta la relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si se espera que
los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura se
compensen entre si.

El Grupo ICE registra los instrumentos financieros derivados utilizando la contabilidad de coberturas,
para lo cual se deben cumplir los requisitos que se detallan en esta politica; en caso de no
cumplirse el Grupo ICE no puede aplicar la contabilidad de coberturas, no obstante, haya
contratado un instrumento derivado para cubrirse de un riesgo.

Coberturas del valor razonable:

Si una cobertura del valor razonable cumple como tal, durante el periodo, se contabilizard de la
siguiente manera:

o La ganancia o pérdida procedente de medir a una fecha determinada el valor razonable del
instrumento de cobertura segln las condiciones pactadas en la cobertura, asi como las de
mercado, se reconocera en el resultado del periodo.

o La ganancia o pérdida de la partida cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto ajustara el
importe en libros de la partida cubierta y se reconocera en el resultado del periodo. Esto se
aplicara incluso si la partida cubierta se midiese al costo.

El Grupo ICE interrumpira de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el instrumento de
cobertura expirase, fuese vendido, resuelto o ejercido o bien deja de cumplir los requisitos
establecidos para la contabilidad de coberturas (a este efecto, la sustitucion o la renovacién
sucesiva de un instrumento de cobertura por otro, no es una expiracion o resolucién si dicha
sustitucion o renovacion es parte de la estrategia de cobertura documentada y no cambie el
objetivo de gestion del riesgo de la relacién de cobertura, por lo tanto no se interrumpe la
contabilidad de coberturas). Las politicas especificadas al designar y documentar la relacion
de cobertura estaran de acuerdo con los objetivos y procedimientos que el Grupo ICE siga
para gestionar el riesgo y no se cambiaran de forma arbitraria. En su caso, los cambios se
justificaran sobre la base de las variaciones en las condiciones de mercado y otros factores, se
fundamentaran en los objetivos y procedimientos seguidos por el Grupo ICE al gestionar el
riesgo y seran coherentes con éstos.

(Continuda)
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Coberturas del flujo de efectivo:

Cuando una cobertura de flujo de efectivo cumpla durante el periodo las condiciones establecidas, la
parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una
cobertura eficaz se reconocera en otros resultados integrales con su contrapartida a nivel de
subcuenta de pasivo; y la parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
se reconocerd en el resultado del periodo.

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de efectivo, la
porcion efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce en otros
resultados integrales y se acumula en la reserva de cobertura. Cualquier porcion inefectiva de
los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en el estado de
resultados.

El Grupo ICE interrumpira la contabilidad de coberturas de flujo de efectivo de forma prospectiva en
cualquiera de las siguientes circunstancias:

o El instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o ejercido (a estos efectos, la
sustitucion o la renovacidn sucesiva de un instrumento de cobertura por otro instrumento de
cobertura no se considerara como expiracion o resolucién, siempre que dicha sustitucion o
renovacion sea parte de la estrategia de cobertura documentada y no cambie el objetivo de
gestién del riesgo de la relacién de cobertura). En este caso, la ganancia o pérdida acumulada
del instrumento de cobertura que haya sido reconocida en patrimonio, desde el periodo en que
la cobertura fue eficaz continuard de manera separada en el patrimonio hasta que la transaccion
prevista tenga lugar.

o La cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos para la contabilidad de coberturas. En
este caso, la ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que haya sido
reconocida en patrimonio, desde el periodo en que la cobertura fue eficaz continuara de manera
separada en el patrimonio hasta que la transaccion prevista tenga lugar.

No se espera que la transaccién prevista ocurra, en cuyo caso cualquier ganancia o pérdida acumulada
relacionada del instrumento de cobertura que haya sido reconocida en el patrimonio desde el
periodo en que la cobertura fue eficaz se reclasificaran del patrimonio al estado consolidado
de resultados como un ajuste por reclasificacidn; asi como realizar la liquidacién del derivado
afectando las correspondientes cuentas de valoracion del instrumento financiero, bancos, la
pérdida o ganancia en el estado de resultados por la disposicién del instrumento.

(Continuda)
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(d) Politicas para activos

Propiedad, planta y equipo

0] Reconocimiento y medicién

Los elementos de propiedad, planta y equipo son medidos al costo histérico, que incluye los costos
por préstamos capitalizados, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo tienen una vida Util distinta, se
contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de propiedad, planta y
equipo.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipo se reconoce en resultados.

La propiedad, planta y equipo incluyen las siguientes clasificaciones de activos:

Activos operativos y otros activos operativos

Se registran como “Activos operativos y otros activos operativos” 10S bienes controlados y de
naturaleza permanente, empleados principalmente en la produccién y suministro de los
servicios de electricidad y telecomunicaciones, y sobre los cuales no se tiene la intencion de

vender. Como otros activos en operacién se registran aquellos activos utilizados en la funcion
administrativa u operativa y que se esperan utilizar por méas de un periodo contable.

Activos por derecho de uso:

Los activos por derecho de uso corresponden a aquellos activos asociados con un contrato que es, 0
contiene un arrendamiento.

En la medicion inicial, el Grupo ICE medira el activo por el derecho de uso al costo, el cual comprende:

a) el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento;

b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos;

C) los costos directos iniciales incurridos por el Grupo ICE; y

d) una estimacion de los costos en que pueda incurrir el Grupo ICE al desmantelar y eliminar el

activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos para producir inventarios. El Grupo ICE podria incurrir en obligaciones
a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una consecuencia de
haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

(Continuda)
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El Grupo ICE ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por
los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo. EI Grupo ICE reconoce los
pagos por arrendamiento asociados a esos arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se presentan en las categorias de la propiedad, planta y equipo segun
su uso y naturaleza.

Obras en construccion

El Grupo ICE registra como “Obras en construccion” 10S bienes que se encuentren en proceso
constructivo y que se esperan incorporar en los activos operativos y utilizar en actividades
administrativas o de apoyo en la produccién y suministro de servicios de electricidad y
telecomunicaciones.

Las obras en proceso constructivo se registran al costo de construccion (precio de adquisicion de
materiales, partes, etc.) mas cualquier otro costo relacionado con su desarrollo; siempre que
puedan ser identificados y medidos con suficiente fiabilidad.

Los costos por préstamos directamente atribuibles con la adquisicion y construccion de activos son
capitalizados siempre que sea probable que den lugar a beneficios econémicos futuros. La
capitalizacion de los costos por préstamos inicia cuando se cumplan por primera vez todas y
cada una de las siguientes condiciones: a) el Grupo ICE incurre en desembolsos en relacion
con el activo, b) el Grupo ICE incurre en costos por préstamos y c) el Grupo ICE lleva a cabo
las actividades necesarias para preparar el activo para el uso al que esta destinado. EI Grupo
ICE cesa la capitalizacion de los costos por préstamos cuando se han completado todas o
practicamente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso al que esta
destinado. Los costos por préstamos dejaran también de capitalizarse y se reconoceran como
gasto del periodo, durante el tiempo en el que se interrumpe el desarrollo de las actividades de
construccion, si estas se extienden en el tiempo de manera significativa.

Las diferencias de cambio que se deriven de préstamos bancarios y cuentas por pagar a los
proveedores, adquiridos para obras en construccion no se capitalizan durante el periodo de
ejecucion de la obra.

Los costos en que incurren las areas de apoyo y soporte técnico de los segmentos de la entidad,
relacionados directamente con la construccion y medidos con suficiente fiabilidad, pero que
no sean susceptibles de ser asignados directamente a las obras, son identificados con la clase
de centro de costos “Costos de gestion productiva para obras en construccion”. Estos costos
deben distribuirse mensualmente entre las obras en construccién, cuando asi corresponda.

Al desarrollar o construir una obra tanto en la actividad eléctrica como en telecomunicaciones, pueden
surgir obligaciones por costos de restauracion, retiro y similares. Estos costos se estiman con
base en un plan formal de cierre y estan sujetos a revisiones anuales por parte del area
responsable de los mismos. El Grupo ICE puede considerar cualesquiera otras acciones
llevadas a cabo por la administracion que hayan creado una expectativa valida de la realizacion
de una inversion, ante aquellos terceros con los que debe cumplir sus compromisos o
responsabilidades.
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Si se decide no continuar con una obra en construccion, los costos reconocidos como activo a esa fecha
deben liguidarse como un gasto del periodo; en tanto no sean susceptibles de generar
beneficios econdmicos futuros.

Inventarios para inversion

Se registra como “Inventarios para inversion” el costo de los bienes fisicos en existencia y que seran
utilizados en la construccidn de activos productivos, asi como los inventarios de material en
transito para inversion de acuerdo con los términos pactados en la compra internacional
(incoterms), cuando se han transferido al Grupo ICE los riesgos y beneficios por dichos
activos, con el proposito de utilizarlos en las actividades inherentes a los activos productivos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion,
asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion de uso y ubicacion
actual.

Los inventarios para inversion se miden al costo.

(i) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
incorporados en el activo relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos
en resultados cuando se incurren. Se consideran como desembolsos posteriores las adiciones,
mejoras o reconstrucciones, las cuales deben ser valoradas por las areas técnicas competentes
del Grupo ICE, para determinar si estas aumentan la vida Gtil del activo a efectos de replantear
el calculo de la depreciacion.

(iif)  Depreciacion

Los componentes de activos operativos - con excepcion de los terrenos - se depreciaran por el método
de linea recta a partir del momento en que se encuentren en la ubicacién y condiciones
necesarias para su operacion, con base en la vida Gtil estimada y para cada componente en los
casos que corresponda. Los otros activos en operacion tales como: equipo para construccion,
equipo de transporte y maquinaria y equipo de mantenimiento, utilizados para la prestacion de
servicios y ejecucion de proyectos del Grupo ICE cuya depreciaciéon no corresponde a un
monto regular y uniforme, sino a un costo variable segtn su uso (horas, kilometros o dias),
categorizados contablemente como “maquinaria, equipo y vehiculos depreciables por uso”, se
depreciaran mediante el método de uso, dado que es el que fielmente representa el patron
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados en dichos activos. El

método seleccionado se aplica uniformemente en todos los periodos, a menos que se haya
producido un cambio en el patrén esperado de consumo de beneficios econémicos futuros.
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Los activos por derecho de uso se deprecian usando el método de linea recta a partir de la fecha de
comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera
la propiedad del activo subyacente al Grupo ICE al final del plazo del arrendamiento o que el
costo del activo por derecho de uso refleje que el Grupo ICE va a ejercer una opcion de
compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del
activo subyacente, que se determina sobre la misma base que la de las propiedades y equipos
propios del Grupo ICE. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente por
las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere y se ajusta por ciertas nuevas mediciones
del pasivo por arrendamiento.

Para la determinacion de vida atil de cada activo o grupo de activos depreciables, las areas técnicas
definidas por los sectores deben documentar el proceso llevado a cabo para determinar la vida
atil de cada activo, para lo cual deben tener en cuenta:

o El periodo de tiempo estimado durante el cual el activo depreciable se utilizard en la
produccién;

o Especificaciones, del ingeniero o personal técnico especializado, de la vida atil del activo
depreciable si se adquirié recientemente;

o Expectativas del ingeniero o personal técnico especializado en cuanto al uso futuro del activo
depreciable y su esperada vida (til restante;

o Deterioro natural esperado;

o La obsolescencia técnica o comercial derivada de cambios o mejoras en la produccion, o de
un cambio en la demanda de los productos producidos por el activo;

o Limites legales o restricciones para el uso del activo; y

o Cualesquiera otros eventos o desarrollos que tienen un efecto sobre el futuro uso del activo,

tales como cambio normativo que puede reducir o hacer obsoleta la planta y los equipos
existentes en el futuro previsible.

Las vidas Utiles son revisadas, al cierre de cada ejercicio, con el propdésito de identificar posibles
diferencias con las establecidas a la fecha de revision. En caso de requerirse una modificacion
de las vidas utiles, de acuerdo con el andlisis efectuado, se debe realizar el cambio en la
estimacion con efecto prospectivo a partir de la fecha de identificacion de la diferencia.

Los activos operativos y otros activos operativos que alcancen la vida Gtil asignada y continten
utilizandose en las operaciones normales del Grupo ICE, deben mantenerse en la base de datos
del sistema de activos para su control y suspender el calculo de la depreciacion.

Se depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que:

o Tenga un costo significativo con relacion con el costo total del elemento.
o Tenga diferentes patrones de beneficio 0 consumo o vidas Utiles diferentes.
o Tenga inspecciones regulares importantes capitalizables. Cada vez que se realice una nueva

inspeccion, se debe dar de baja el componente anterior para reconocer el actual (en el caso que
posea saldo contable).
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o Corresponda a una compra conjunta de terreno y edificio, ya que éstos son activos separados,
donde con algunas excepciones, los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto no se
deprecian; los edificios tienen vida limitada y por tanto se deprecian.

o Corresponde a un terreno cuyo costo incluye los costos de desmantelamiento, traslado y
rehabilitacion, el valor de la rehabilitacion se depreciaré a lo largo del periodo en el que se
obtengan los beneficios por haber incurrido en esos costos.

Las adiciones, mejoras o reconstrucciones deben ser valoradas por las areas técnicas competentes del
Grupo ICE, para determinar si éstas aumentan la vida Gtil del activo a efecto de replantear el
célculo de la depreciacién o bien se deprecian durante la vida util remanente del activo en
cuestion.

La depreciacion de los activos operativos comenzara a partir de su fecha de adquisicion o instalacion
cuando el activo esté listo para su uso, o sea, en la ubicacion y condicion necesaria para que
el mismo sea capaz de operar de la manera que el Grupo ICE lo ha requerido.

La depreciacion cesara en la fecha mas temprana entre la fecha de clasificacién del activo como
mantenido para la venta y la fecha de la baja contable. La depreciacion no cesara cuando el
activo esté sin utilizar, a menos que se encuentre depreciado por completo o su método de
depreciacion esta en funcion del uso.

Los repuestos importantes y el equipo de sustitucion iniciaran su depreciacion cuando los mismos
estén en el lugar y en las condiciones para su uso; es decir, cuando esta en el lugar y
condiciones necesarias para que sea capaz de operar de la forma prevista por el Grupo ICE.
En la medida en que esté instalado como parte de los activos en operacién, debe de utilizar la
vida atil menor entre la vida Gtil del equipo y la vida Gtil del activo principal, suponiendo que
el activo no puede ser retirado y utilizado en otro activo. Si el activo al que se refiere sera
remplazado al final de la vida atil y el mismo se espera que pueda ser usado para el equipo de
reemplazo, se puede utilizar un periodo mas amplio de depreciacion.

Activos intangibles

(i) Reconocimiento y medicion

Se registran como “Activos intangibles”, aquellos activos sin apariencia fisica que se esperan utilizar
por méas de un periodo contable en actividades administrativas o en aquellas diferentes a la
operacion normal; y se esperan utilizar por mas de un periodo contable o en forma indefinida.

Los activos intangibles establecidos segln esta politica corresponden a:

. Licencias, sistemas y aplicaciones.

o Derechos de paso o servidumbres sobre terrenos.

o Derechos de uso o de trafico sobre cable submarino (infraestructura de fibra Optica
submarino).
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Los activos intangibles adquiridos de terceros y que tienen una vida Gtil finita son valorizados al costo
de adquisicidn, mas cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su
uso previsto, menos la amortizacion y las pérdidas acumuladas por deterioro.

En el caso de los derechos de paso o servidumbres y los derechos de uso de capacidad submarina, el
registro debe realizarse a partir de la firma del contrato y por el monto acordado entre el Grupo
ICE y el propietario del terreno, propietario del cable submarino y/o infraestructura de fibra
Optica submarina.

Para el caso de los activos intangibles desarrollados internamente, la entidad clasifica la generacion
del activo en:

la fase de investigacion; y
o la fase de desarrollo.

Los costos por actividades de investigacion son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los costos de desarrollo se capitalizan solo si pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso
es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econémicos a futuro y el
Grupo ICE pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o
vender el activo. De no ser asi, se reconocen en resultados cuando se incurren. Después del
reconocimiento inicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la amortizacion y las
pérdidas acumuladas por deterioro.

(i) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econdémicos
futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los
otros desembolsos incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas,
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(iif)  Amortizacion

El Grupo ICE amortiza los activos intangibles por licencias de software, aplicaciones y sistemas, asi
como, derechos de uso de capacidad submarina, de acuerdo con el plazo indicado en el
contrato o derecho legal sobre los mismos, por el método de linea recta. Este plazo puede ser
menor segun lo define el Grupo ICE en cuanto a la utilizacién esperada sobre ese activo o
puede ser mayor en caso de que los derechos son transmitidos por un plazo limitado que puede
ser renovado, por lo que la vida atil puede incluir ese(os) periodo(s) de renovacion, siempre y
cuando exista evidencia de que la misma es sin costo significativo para el Grupo ICE. El Grupo
ICE le asigna una vida util de 3 afios a los activos intangibles por licencias de software,
aplicaciones y sistemas sobre los cuales no exista evidencia del derecho contractual o legal
para el uso de los mismos y, ademas, el area responsable no cuenta con informacion que
soporte su plazo de vigencia.
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El Grupo ICE registra como “Amortizacion- activos intangibles” la distribucion sistematica, del
importe amortizable del costo de dichos activos, durante el plazo establecido y a partir del
momento en que el activo esté disponible para su utilizacion, utilizando el método de linea
recta.

Los derechos de paso o servidumbres sobre terrenos adquiridos con una vida Util indefinida, es decir
no se observa que exista un plazo definido, sino que su uso permanente para que este activo
pueda generar beneficios futuros al Grupo ICE, no se amortizan.

Los derechos de paso o servidumbres sobre terrenos que se adquieren por un tiempo definido, se deben
amortizar durante el plazo que el derecho de paso sera de uso y dard un beneficio al Grupo
ICE. En caso de que el contrato estipule la renovacién de dicho plazo, se debe tener en cuenta
dicha renovacion a la hora de definir la vida atil del derecho de paso o servidumbre.

Los activos intangibles que alcancen la vida util asignada y continten utilizdndose, deben mantenerse
en la base de datos del sistema de activos para su control y suspender el calculo de la
amortizacion.

Inversiones en instrumentos de patrimonio (inversiones en subsidiarias, operaciones conjuntas

y otras)

Se registra como “Inversiones en instrumentos de patrimonio”, el costo de los instrumentos
financieros adquiridos con la finalidad de poseer participacion, influencia significativa o
control en empresas afines, tales como subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas,
operaciones conjuntas y otras inversiones.

Las inversiones en subsidiarias son consolidadas en los estados financieros del Grupo ICE.

Las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se miden en los estados financieros consolidados
del Grupo ICE, de acuerdo con el método de participacion.

Las inversiones en operaciones conjuntas se consolidan en forma proporcional reconociendo la parte
gue le corresponde al Grupo ICE como inversor en los activos, pasivos, ingresos y gastos de
la entidad participada

Otras inversiones en instrumentos de patrimonio se registran al valor razonable con cambios en otro
resultado integral.
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Efectos y otras cuentas por cobrar

Los efectos por cobrar se registran por el valor del documento de cobro, el cual representa el monto
gue el deudor debe cancelar en el plazo y condiciones estipuladas y se mantienen registrados
a ese valor durante su vigencia hasta que son recuperados.

Los efectos y otras cuentas por cobrar deben liquidarse en el momento en que se extingan los derechos
0 cuando se transfieran.

Los créditos que excedan un periodo contable se presentan como activos no corrientes y la porcion de
los efectos y otras cuentas por cobrar que se espera recuperar en el transcurso del afio siguiente
se presentan como activos corrientes.

Inversiones en instrumentos financieros

Se clasifican como “Inversiones en instrumentos financieros”, las inversiones en instrumentos de
deuda tales como, certificados de depdsito a plazo, bonos de deuda externa, entre otros.

Las inversiones en instrumentos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y
posteriormente, se miden a valor razonable o costo amortizado, de acuerdo con el modelo de
negocios en el cual se han clasificado.

Se registran como parte de los instrumentos financieros de activos y pasivos, las primas o descuentos,
asi como los costos de transaccion, los cuales se realizan al estado de ingresos y gastos, de
acuerdo con el método de interés efectivo, durante el tiempo que se espera obtener los
beneficios econémicos de estos o bien durante el plazo de vigencia de los pasivos.

Las inversiones en instrumentos financiero deben liquidarse en el momento en que se extingan los
derechos.

Inventarios

Se registra como “Inventarios”, el costo de los bienes fisicos que posee el Grupo ICE en sus almacenes,
asi como los inventarios de material en transito para la operacion, de acuerdo con los términos
pactados en la compra internacional (incoterms) cuando se transfieran al Grupo ICE los riesgos
y beneficios de dichos activos; con el propoésito de utilizarlos en las actividades inherentes a
la operacion y mantenimiento de los activos productivos, asi como para fines administrativos
o0 de gestidn, o bienes que se encuentren destinados para la venta.

Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto realizable, segun cuél sea menor. El costo de los
inventarios se basa en el método de promedio mdvil e incluye los desembolsos en la
adquisicion de inventarios y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones
actuales. Los inventarios en transito se evaltan al costo especifico de factura mas los costos
estimados de importacion (fletes, seguros e impuestos).
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de la operacién, menos los
gastos de venta estimados. El costo de esos inventarios puede no ser recuperable en caso de
gue los mismos estén dafiados, o parcial o totalmente obsoletos, sus precios de mercado hayan
caido, o bien si los costos estimados para su terminacion o su venta han aumentado, esto
tomando en consideracion la formula para la determinacion del valor neto realizable. La
practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente
con el punto de vista segun el cual los activos no deben registrarse en libros por encima de los
importes que se espera obtener a través de su venta o uso.

Las estimaciones del valor neto realizable se basan en la informacién mas fiable de que se disponga,
en el momento de hacerlas, acerca del importe por el que se espera realizar los inventarios.
Estas estimaciones tendran en consideracion las fluctuaciones de precios o costos relacionados
directamente con los hechos posteriores al cierre, en la medida que esos hechos confirmen
condiciones existentes al final del periodo.

Se realizara una nueva evaluacion del valor neto realizable en cada periodo posterior, cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja del inventario hayan dejado de existir.
Cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas, se revertira el importe de la
misma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor entre el costo y el valor neto
realizable revisado.

El monto de estimacion debe revisarse periodicamente para garantizar la cobertura de la eventual
obsolescencia o deterioro.

Cuentas por cobrar no comerciales

Se registran como “Cuentas por cobrar no comerciales”, los derechos exigibles a terceros, originados
en las transacciones diferentes a la prestacion normal de los servicios del Grupo ICE.

Estas cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable, el cual representa el monto
que el deudor debe cancelar al Grupo ICE en el plazo y condiciones estipuladas.
Posteriormente se miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar no comerciales se liquidan en el momento en que se haga efectivo el derecho
de cobro, o se absorban contra la estimacién de pérdidas esperadas por incumplimiento de

pago.

Anticipos otorgados a acreedores

El Grupo ICE registra como “Anticipos”, 10S pagos realizados a los proveedores o acreedores por
materiales o bienes, sobre los cuales no se han transferido al Grupo ICE los riesgos y
beneficios de los bienes adquiridos y que, por lo tanto, aiin no se han reconocido como activos
por el Grupo ICE.
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Cuentas por cobrar comerciales

Se registran como “Cuentas por cobrar comerciales”, 10s derechos exigibles a los clientes, originados
en la prestacion de servicios de electricidad y telecomunicaciones y se miden al costo
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro.

Las cuentas por cobrar se registran por el valor exigible del documento que ampare la transaccién, el
cual muestra el monto adeudado, plazo y condiciones estipuladas, dependiendo del tipo de
servicio.

Las cuentas por cobrar por servicios prestados por los negocios se dan de baja cuando se haga efectivo
el derecho de cobro, cuando se transfieren los derechos a recibir los flujos contractuales,
cuando expiran los derechos a recibir los flujos contractuales, o se absorban contra la
estimacion de pérdida por deterioro por incumplimiento de pago.

Gastos prepagados

Se registran como “Gastos prepagados” el costo de las erogaciones efectuadas por la recepcion futura
de bienes o servicios, en virtud de los contratos suscritos.

Los gastos prepagados se registran al costo de adquisicion y se amortizan conforme al consumo de los
beneficios econdmicos futuros, derivados del aprovechamiento o consumo de los derechos
pagados.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Se registran como “Efectivo y equivalentes de efectivo” 1as siguientes partidas:

o Bancos: Se registran como bancos las transacciones que afecten el numerario nacional y
extranjero depositados en las cuentas corrientes en entidades financieras, tanto pablicas como
privadas, nacionales o extranjeras; y que se utiliza en las operaciones de la entidad.

o Equivalentes de efectivo: Una inversidn se considera como equivalente de efectivo si ésta es
convertible facilmente en una determinada cantidad de efectivo y esta sujeta a un riesgo poco
significativo de cambios de valor, a la vez de que tiene una fecha de vencimiento igual o menor
a tres meses desde la fecha de adquisicion, siempre y cuando no exista una obligacion legal o
contractual para disponer de dichos recursos.

Deterioro del valor

0] Activos financieros no derivados:

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Grupo ICE reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

o los activos financieros medidos al costo amortizado,
o las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral; y
o activos del contrato.

(Continuda)



26
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

El Grupo ICE mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las
pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

o instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y
o otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el

riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Grupo ICE considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
experiencia histérica del Grupo ICE y una evaluacion crediticia informada incluida aquella
referida al futuro.

El Grupo ICE asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de més de 30 dias.

El Grupo ICE considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

o no es probable que el deudor pague sus obligaciones crediticias por completo al Grupo ICE,
sin recurso por parte del Grupo a acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna);
0

o el activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

El Grupo ICE considera, que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de “grado
de inversion”. El Grupo ICE considera que esto corresponde a un grado BBB o mayor por
parte de la agencia calificadora Fitch Ratings, 0 Baa o mayor por parte de la agencia
calificadora Moody's Investors Service o0 su equivalente a cualquier otra agencia calificadora
de riesgo.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de
presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).
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El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
méximo durante el que el Grupo ICE esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que el Grupo ICE espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Grupo ICE evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando
han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

o dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

o una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90
dias;

o la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Grupo ICE en términos que este
no consideraria de otra manera;

o se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

o la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a

dificultades financieras.

Presentacion de la estimacién por deterioro para las pérdidas crediticias esperadas en el estado
consolidado de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
correccion de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado integral.
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Cancelacion

El importe en libros bruto de un activo financiero se da de baja cuando el Grupo ICE no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica es castigar el importe en libros bruto
cuando el activo financiero se declara incobrable, de acuerdo con la politica de declaratoria de
incobrable del Grupo ICE y con base en la experiencia historica de recuperaciones de activos
similares. El Grupo ICE no espera que exista una recuperacion significativa de los montos
dados de baja. No obstante, los activos financieros que son dados de baja podrian estar sujetos
a actividades a fin de cumplir con los procedimientos del Grupo ICE para la recuperacion de
los importes adeudados.

(i) Deterioro del valor activos no financieros

En cada fecha de presentacidn, el Grupo ICE revisa los importes en libros de sus activos no financieros
(distintos de inventarios y activos por impuestos diferidos), para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas
pequefio que generan entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena
medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades
generadoras de efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos
de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero
y los riesgos especificos que se pueden tener en el activo o en la UGE.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen para reducir el
importe en libros de los activos de la UGE, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el importe en libros del activo no exceda al importe
en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel
de la unidad generadora de efectivo.
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(e) Politicas para patrimonio

Constitucion del capital

De conformidad con su Ley Constitutiva (articulo 16), el capital del ICE esté constituido de la manera

siguiente:

o Por el producto de las rentas nacionales que la ley destine y otorgue al ICE.

o Por los derechos que el Estado adquirio de la Municipalidad de San José en el contrato del
Tranvia.

o Por cualquier otro bien del Estado que se transfiera al ICE.

o Por los recursos hidraulicos del pais que hayan sido o que sean declarados Reservas

Nacionales y por las utilidades acumuladas por cualquiera de estos conceptos.

Utilidades retenidas

Las utilidades retenidas del Grupo ICE se componen de lo siguiente:

0] Utilidades retenidas de subsidiarias

Se registra como “Utilidades retenidas de subsidiarias”, el resultado de las operaciones de las
subsidiarias del ICE obtenido al cierre de cada periodo contable. Las utilidades retenidas se
ajustan por los efectos que generen los cambios en politicas contables, correcciones de errores
de periodos anteriores y por ajuste de partidas patrimoniales.

Reservas

Se presenta como reservas lo siguiente:

0] Reserva legal

De acuerdo con regulaciones vigentes, la subsidiaria CNFL debe destinar el 5% de las utilidades netas
de cada afio para la formacién de una reserva legal hasta alcanzar 20% del capital comdn.

(i) Reserva para desarrollo de proyectos

La subsidiaria CNFL cred la “Reserva para desarrollo de proyectos” en la Asamblea Ordinaria de
Accionistas niUmero 97 de 30 de abril de 2001, en la cual se autoriz6 el traslado de las utilidades
retenidas al 31 de diciembre de 2000, asi como de los dividendos declarados no cancelados al
31 de diciembre de 1999, por ¢1.000, con la finalidad de mantener un fondo patrimonial para
la financiacion de capital de trabajo para los proyectos que estan en desarrollo.
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(iii)  Ganancias (pérdidas) actuariales

El Grupo ICE registra como “Ganancias y pérdidas actuariales” los cambios en supuestos usados para
el célculo del valor presente de la obligacion por beneficios a empleados post-empleo, tales
como los supuestos demogréficos (mortalidad, tasas de rotacion, incapacidad y retiros
prematuros), asi como los de caracter financiero (tasa de descuento).

(iv)  Valuacion de inversiones en instrumentos de patrimonio al ORI

El Grupo ICE registra como “Valuacion de inversiones en instrumentos de patrimonio” los cambios
en el valor razonable de aquellas participaciones que se designan asi desde su reconocimiento
inicial.

(V) Valuacion de instrumentos financieros no derivados y coberturas

En esta cuenta se refleja el resultado de las valuaciones de instrumentos financieros contratados por el
Grupo ICE, tanto coberturas de flujos de efectivo, como inversiones clasificadas dentro del
modelo de negocios de valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las valuaciones se reconocen en el patrimonio o en los resultados, dependiendo del modelo de
negocios bajo el cual se clasifica el instrumento.

En relacidn con las coberturas, se registra como “Valuacion de instrumentos financieros” el valor de
los flujos de efectivo descontados positivos o negativos del instrumento financiero
determinados como cobertura eficaz.

Se liquida la valuacion de instrumentos financieros cuando se venza, se negocie o se venda el
instrumento.

(vi) Reserva patrimonial

La subsidiaria RACSA registra una reserva patrimonial equivalente al 25% de la utilidad antes de
impuestos, de acuerdo con la Ley N0.3293 del 18 de junio de 1964.

(vii)  Reserva de desarrollo

Se registra como “Reserva de desarrollo”, el resultado de las operaciones del ICE obtenido al cierre
de cada periodo contable, el cual por Ley No. 449, debe destinarse al desarrollo de las
actividades de electricidad y telecomunicaciones.

La reserva de desarrollo se ajusta por los efectos que generen los cambios de politicas contables,
correcciones de errores de periodos anteriores y por ajuste de partidas patrimoniales.
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0) Politicas para pasivos

Bonos por pagar

Se registran como “Bonos por pagar” las obligaciones contraidas con terceros originadas en la emision
de titulos de deuda (bonos). Tales obligaciones se registran al costo amortizado, segun la deuda
contraida.

El costo amortizado de los instrumentos financieros de activos y pasivos incluye, las primas o
descuentos, asi como los costos de transaccidn, los cuales se realizan al estado de ingresos y
gastos, de acuerdo con el método de interés efectivo, durante el tiempo que se espera obtener
los beneficios econémicos de estos o bien durante el plazo de vigencia de los pasivos.

La disminucion de los bonos por pagar se realiza parcial o totalmente cuando el Grupo ICE amortice
o cancele el monto adeudado.

El Grupo ICE presenta como bonos por pagar a corto plazo, la porcion de los titulos valores a largo
plazo que se espera cancelar en un periodo menor o igual a un afio.

Préstamos por pagar

Se registran como “Préstamos por pagar” las obligaciones contraidas con instituciones bancarias u
organismos de financiamiento.

Los préstamos por pagar se registran y se miden por su costo amortizado, considerando los costos de
transaccion, los cuales se amortizan de acuerdo con el método de interés efectivo.

El Grupo ICE reclasifica como corriente la porcién de los préstamos por pagar que se espera cancelar
en un periodo menor o igual a un afio, asi como aquellas deudas no corrientes exigibles en el
corto plazo por infraccién o incumplimiento de covenants de acuerdo con las politicas
contables de presentacion de estados financieros consolidados y hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa. Por lo tanto, aplica lo siguiente:

a) Si el Grupo ICE incumple con un covenant y no cuenta con una dispensa antes de la fecha de
cierre de los estados financieros y que la misma no sea al menos por los siguientes doce meses,
el total del saldo de la deuda del ICE de dicho préstamo se debe reclasificar en el corto plazo.

b) Si el Grupo ICE obtiene una dispensa sobre dicho incumplimiento en una fecha posterior a la
fecha de cierre de los estados financieros, la misma debe ser revelada por considerarse
significativa para los estados financieros en su conjunto. Sin embargo, este hecho posterior al
cierre de los estados financieros no exime al Grupo ICE de clasificar la deuda en su totalidad
como deuda de corto plazo (exigible).

La disminucién de los préstamos por pagar se realiza parcial o totalmente, cuando se amortice o
cancele el monto adeudado.
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Obligaciones por arrendamientos

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la tasa de interés implicita
en el arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse facilmente, la tasa incremental por
préstamos del Grupo ICE.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento incluyen lo

siguiente:

a. Pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos:

b. Pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa a la fecha de comienzo;

c. Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual; y

d. el precio de ejercicio de una opcion de compra si el Grupo ICE esta razonablemente seguro de

ejercer esa opcion, los pagos por arrendamiento en un periodo de renovacién opcional si el
Instituto tiene certeza razonable de ejercer una opcion de extensién, y pagos por
penalizaciones derivadas de la terminacién anticipada del arrendamiento a menos que el Grupo
ICE tenga certeza razonable de no terminar el arrendamiento anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
considerando los costos de transaccion si los hubiere. Se realiza una nueva medicion cuando
existe un cambio en los pagos por arrendamiento futuros producto de un cambio en un indice
0 tasa, si existe un cambio en la estimacion del Grupo ICE del importe que se espera pagar
bajo una garantia de valor residual, si el Grupo ICE cambia su evaluacion de si ejercera o no
una opcion de compra, ampliacién o terminacién, o si existe un pago por arrendamiento fijo
en esencia que haya sido modificado.

Cuando se realiza una nueva medicion del pasivo por arrendamiento de esta manera, se realiza el ajuste
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, en caso de que fuese
aplicable, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha
reducido a cero.

El Grupo ICE revalla el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por
derechos de uso relacionado en caso de que aplique) siempre que:

a. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio de
opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos
de renta actualizados usando una tasa de descuento actualizada.

b. Los pagos se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa 0 un cambio en el
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento
se revalla descontando los pagos actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos
que el cambio en los pagos se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso
se usa una tasa de descuento actualizada).
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c. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
revalta basandose en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

Los arrendamientos de pagos variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en la
medicion del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados
son reconocidos como un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicion que
desencadena los pagos.

Se registran como “Obligaciones por arrendamiento”, en el pasivo no corriente, los compromisos
contraidos por méas de un periodo contable con arrendadores para la adquisicion de bienes en
calidad de activos por derecho de uso. La porcion de estas obligaciones que se cancela en un
afio 0 menos se presenta como pasivo corriente.

La disminucién de las obligaciones por arrendamiento se realiza parcial o totalmente cuando el Grupo
ICE amortice o cancele el monto adeudado.

El Grupo ICE ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por
los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo. EI Grupo ICE reconoce los
pagos por arrendamiento asociados a esos arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento.

Beneficios a empleados

0] Planes de beneficios definidos — Prestaciones legales:

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos es efectuado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectada. Cuando el calculo resulta en un
posible activo para el Grupo ICE, el activo reconocido se limita al valor presente de los
beneficios econédmicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones
en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios
econdmicos, se debe considerar cualquier requerimiento de financiacién minimo.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos, que incluye las ganancias y pérdidas
actuariales, el rendimiento de los activos del plan (excluidos los intereses) y el efecto del techo
del activo b (si existe, excluido el interés), se reconocen de inmediato en otros resultados
integrales. El Grupo ICE determina el gasto (ingreso) neto por intereses por el pasivo (activo)
por beneficios definidos neto del periodo aplicando la tasa de descuento usada para medir la
obligacion por beneficios definidos al comienzo del periodo anual al pasivo (activo) por
beneficios definidos netos, considerando cualquier cambio en el pasivo (activo) por beneficios
definidos netos durante el periodo como resultado de aportaciones y pagos de beneficios. El
gasto neto por intereses y otros gastos relacionados con los planes de beneficios definidos se
reconocen en resultados.
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Cuando se produce una modificacién o reduccion en los beneficios de un plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio pasado o la ganancia o pérdida por
la reduccion se reconoce de inmediato en resultados. ElI Grupo ICE reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando esta ocurre.

Para los trabajadores del Grupo ICE catalogados como permanentes:

Se registra como “Beneficios a empleados”, el importe que la Administracion del Grupo ICE estima
gue requerira para afrontar el pago a sus empleados por concepto de cesantia, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o0 no, de uno 0 méas eventos inciertos en el futuro,
que no estan enteramente bajo el control del Grupo ICE.

Se registra como provisiones para prestaciones legales corriente, el importe que se estima se requiere
para afrontar el pago a los empleados por concepto de cesantia, en un periodo de un afio o
menos, de acuerdo con el resultado del estudio actuarial de dicho beneficio.

Las disposiciones que el Grupo ICE (excepto CNFL), aplica para el pago de prestaciones por
terminacion de contrato con su personal (auxilio de cesantia), es de acuerdo con lo establecido
en la Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, misma que de acuerdo con un
pronunciamiento juridico del Grupo ICE, el cual dispone que al momento de entrada en
vigencia de esa Ley (4 de diciembre de 2018), los funcionarios que tenian al menos 12 afios
de laborar, tendran derecho a una indemnizacion por cesantia de 12 afios. Todos los demas
tendrén un derecho méximo de 8 afios. En la subsidiaria CNFL el auxilio de cesantia es de 20
afios, segun acuerdo de la Junta de Relaciones Laborales sesion N°2149 del 17 de febrero de
2021.

Para el personal nombrado bajo la modalidad regida por el Reglamento Auténomo Laboral RAL- del
Grupo ICE en ningln caso se podra indemnizar dicho auxilio de cesantia més que los Gltimos
ocho afios de relacion laboral.

En el caso de pago de cesantia, se calcula con la fecha de ingreso al sector publico, siempre y cuando
se cumplan las siguientes condiciones:

o Continuidad laboral: es decir, cuando la fecha de ingreso al Grupo ICE es continua con la
fecha de ingreso al sector publico, en dias habiles.

o No haya sido despedido de la institucion publica en la que trabajaba antes de ingresar al Grupo
ICE.

o No le hayan dado pago de prestaciones en la institucion publica donde laboraba.

Para los trabajadores de los proyectos:

Los empleados de los proyectos son contratados para llevar a cabo los proyectos que desarrolla el
Grupo ICE y son liquidados una vez finalizada la obra. Para cubrir el beneficio de prestaciones
legales de esos trabajadores, el Grupo ICE registra una provision calculada con base en un 9%
del salario bruto mensual. Tal provision genera el registro de un gasto.
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(i) Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas se reconocen como gasto a
medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones pagadas por adelantado son
reconocidas como un activo en la medida que esté disponible un reembolso de efectivo o una
reduccidn en los pagos futuros.

(iii)  Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta el servicio
relacionado. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si el Grupo ICE
posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad. Los beneficios a corto plazo incluyen:

Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por cada mes
trabajado. Este pago se efectlia en diciembre y se le paga al empleado independientemente si
es despedido o no. ElI Grupo ICE registra mensualmente una provision para cubrir
desembolsos futuros por este concepto.

Salario escolar

El ICE, RACSA y CNFL tienen como politica efectuar una acumulacién para el pago del salario
escolar el cual corresponde a un porcentaje calculado sobre el salario nominal mensual de cada
trabajador, y se paga en forma acumulada en enero de cada afio. La obligacion asociada a este
beneficio se calcula con base en un 8,19% sobre el salario bruto del trabajador; y se paga a
cada uno de los funcionarios, aunque no tenga hijos o no los tenga en edad escolar.

El salario escolar consiste en un ajuste adicional al aumento de salarios por costo de vida, para hacer
frente a las erogaciones del ciclo lectivo.

Vacaciones

El Grupo ICE otorga vacaciones a todos sus trabajadores, de acuerdo con lo establecido por el Cédigo
de Trabajo y el Capitulo XXVII de su Estatuto de Personal, de acuerdo con la modalidad de
sus contratos de trabajo. La cantidad de dias a otorgar sera definida segun el tiempo trabajado
para la institucion o en otras instituciones del sector publico, en las que haya laborado
previamente. Este beneficio es considerado como un beneficio de corto plazo.

El Grupo ICE mantiene una provision para vacaciones, la cual se establece con base en la cantidad de
afios que tienen de laborar para el ICE sus empleados, de la forma siguiente:

. Entre 1y 5 afios, se provisiona un 4,17% sobre el salario bruto.
. Entre 5y 10 afios, se provisiona un 6,11% sobre el salario bruto.
. Para los que tienen mas de 10 afios, se provisiona un 8,33% sobre el salario bruto.
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Para los empleados de proyectos, la provision de vacaciones se calcula mediante la aplicacién del 7,5%
sobre el salario bruto de cada empleado.

Riesgos profesionales

El Grupo ICE tiene como politica efectuar una acumulacion para el pago de erogaciones por riesgos
profesionales. Esta obligacion se calcula con base en el porcentaje que establezca la entidad
aseguradora sobre el salario total devengado de cada empleado.

La obligacion por riesgos profesionales se liquida con el pago que se realiza a la entidad aseguradora.

Las obligaciones patronales acumuladas por pagar se liquidan periddicamente conforme se extinga la
obligacion por disfrute o pago.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se valtuan por el importe total a pagar convenido sobre las obligaciones
contraidas, el cual es equivalente a su costo amortizado.

Ingresos recibidos por adelantado

Se registran como “Ingresos recibidos por adelantado”, las obligaciones originadas de los pagos por
adelantado realizados por los clientes en la prestacion de servicios. Estos ingresos se
disminuyen conforme se realice la prestacién de los servicios y se reconozca el ingreso
correspondiente.

Subvenciones de gobierno

Las subvenciones de gobierno relacionadas con activos se reconocen inicialmente como ingresos
diferidos al valor razonable cuando existe una seguridad razonable de que seran percibidas y
que el Grupo ICE cumplira con todas las condiciones asociadas a la subvencion y son
reconocidas sistematicamente en resultados como otros ingresos de acuerdo con la vida util
del activo principal, asociado con la subvencion recibida.

Dentro del marco de la iniciativa japonesa “Cool Earth Partnership”, el Gobierno de Japon otorg6 al
Grupo ICE una donacion por la suma de US$10,5, para la construccion del “Sistema
Fotovoltaico” ubicado en Sabana Norte, con capacidad de 3KW y del que se espera generar
3,5Kh; y del “Parque Solar de Miravalles”, localizado en la Fortuna de Bagaces, con capacidad
instalada de 1MW y del que se espera generar 1,2GWh. El Grupo ICE reconoce las
subvenciones de gobiernos, locales o internacionales, en el estado consolidado de situacién
financiera en el momento que le son otorgadas, y son transferidas al estado consolidado de
ingresos y gastos sistematicamente de acuerdo con la vida util del activo asociado a la
subvencién recibida. Adicionalmente, se registran los fondos provenientes del Fideicomiso de
Gestion de los Proyectos y Programas del Fondo Nacional de Telecomunicaciones
(FONATEL), cuyo prop6sito es subvencionar en forma directa la provision de los servicios
de voz e internet de banda ancha a Centros de Prestacion de Servicios Publicos en el Area de
Servicio definida.
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Provisiones

Las “Provisiones” se reconocen en el Grupo ICE cuando se den las siguientes condiciones:

o existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado.

o sea probable que el Grupo ICE tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion,

o puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion de la contraprestacion requerida
para cancelar la obligacion presente, al cierre del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones deben ser revisadas al final de cada periodo sobre el que se informa y ajustadas para
reflejar la mejor estimacion disponible.

0] Provisién para litigios

Se registra una “Provision para litigios” si la probabilidad de que exista una obligacion es mayor o
igual al 50% a que suceda lo contrario. Asimismo, se debera considerar si por el suceso pasado,
el Grupo ICE no tendra otra alternativa mas realista que atender el pago de la obligacién,
teniendo en cuenta toda la evidencia disponible y el criterio profesional.

Se debera realizar la mejor estimacion del importe de la obligacion de acuerdo con el criterio
profesional y con el conocimiento de los hechos y circunstancias relativos al caso en el
momento de su analisis. Para los casos extremadamente excepcionales en que no se pueda
hacer estimacion confiable alguna, se debe justificar dicha limitacion.

(i) Provision para garantia de terminales

El Grupo ICE reconoce como “Provision para garantia de terminales”, el costo esperado de
obligaciones a cumplir por ese concepto, bajo las regulaciones locales en la venta de bienes,
de acuerdo con la mejor estimacion del area técnica y financiera correspondiente, sobre los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion del Grupo ICE ante sus clientes.

Cuando las garantias estan soportadas por un tercero (es decir por el proveedor) que se hara cargo de
latotalidad, o una parte, del desembolso requerido para liquidar la provisidn, es decir, el activo
relativo a ese derecho serd registrado Unicamente cuando sea practicamente cierta su
recepcion. En tal caso, el activo debera ser registrado en forma separada del pasivo por la
provision.
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Otros pasivos

Los otros pasivos incluyen:

0] Depdsitos en garantia

Los “Depositos en garantia” corresponden a obligaciones que se originan del efectivo recibido por el
Grupo ICE de sus clientes, para brindar servicios de electricidad y telecomunicaciones. El
objetivo de este pasivo es garantizar la recuperacion total o parcial de facturaciones
eventualmente no cubiertas por sus clientes. Los depositos en garantia se registran al costo
amortizado.

Los depositos en garantia se saldan contra la cuenta por cobrar correspondiente, cuando se liquide el
servicio a solicitud del cliente, o cuando el Grupo ICE lo realice por incumplimiento de pago.

(i) Depésitos de particulares

Se registran como “Depdsitos de particulares”, las obligaciones originadas por el efectivo provisto
por personas 0 entidades sean estos personas fisicas o juridicas, con la finalidad de costear
total o parcialmente obras para su beneficio, asi como garantizar el cumplimiento de los
servicios pendientes de prestar al Grupo ICE.

Los depositos de particulares se liquidan cuando se finiquite el servicio, se extinga el contrato, se
reintegren a los garantes, o se presente un incumplimiento por parte del cliente.

(iii)  Valoracidn de instrumentos financieros derivados

Se registran como “Valoracion de instrumentos financieros derivados” en el pasivo, los cambios en el
valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo. Su valor cambia en respuesta a los
cambios de precio del activo subyacente.

Para aquellos instrumentos que se clasifiquen como coberturas, el efecto de los cambios en su
valoracion, se clasifican en otros resultados integrales o en los resultados del periodo en
funcion de la evaluacién de su efectividad. El efecto de la valorizacion de los instrumentos
financieros derivados que no se clasifiquen como contabilidad de cobertura, se registra como
gastos financieros en los resultados del periodo.

La cuenta de valoracion de instrumentos financieros derivados se liquida en una fecha futura de
acuerdo con los términos del contrato.

En la contabilidad de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el riesgo de moneda extranjera sobre

la deuda de tasa fija, se reconoce la liquidacion neta de intereses originados del instrumento
de cobertura (intercambio de flujos).
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En la contabilidad de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el riesgo de moneda extranjera sobre
la deuda de tasa fija, se reversa el efecto del diferencial cambiario originado por la
cuantificacion de la deuda en moneda distinta al colon, con los intereses netos devengados del
instrumento de cobertura, para reconocer la reclasificacion de la porcidn efectiva del derivado
de resultados al patrimonio.

La valoracion del instrumento mantendra estrecha relacion con el patrimonio o bien con los resultados
del periodo de acuerdo con la medicion de la eficacia del instrumento.

(9) Politicas para ingresos de operacién

Se registran como “Ingresos de operacion’ 10s ingresos devengados producto de la venta de bienes y
servicios de electricidad, telecomunicaciones y otros ingresos, tanto dentro como fuera del
territorio nacional.

El Grupo ICE registra un contrato con un cliente solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) el contrato ha sido aprobado por las partes del contrato, y las partes estdn comprometidas a
gjecutar sus respectivas obligaciones;

b) el Grupo ICE puede identificar los derechos de cada parte en relacion con los bienes o servicios
a ser transferidos;

c) el Grupo ICE puede identificar los términos de pago por los bienes o servicios a ser
transferidos;

d) el contrato tiene sustancia comercial; y

e) es probable que el Instituto recaudard la contraprestacion a la cual tendra derecho en

intercambio por los bienes o servicios a ser transferidos al cliente.

El Grupo ICE reconoce los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con sus
clientes, cuando (0 a medida que) satisface las obligaciones de desempefio mediante la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos. A la fecha de comienzo de
cada contrato, el Grupo ICE determina si satisface las obligaciones de desempefio a lo largo
del tiempo o satisface las obligaciones de desempefio en un momento determinado.

El Grupo ICE considera los términos del contrato y sus practicas tradicionales de negocio para
determinar el precio de la transaccion. El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros.

El Grupo ICE aplica como solucién préctica, no ajustar el importe que se ha comprometido como
contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente de financiacidn significativo
si el Instituto espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que se
transfiere un bien o servicio comprometido con el cliente y el momento en que el cliente paga
por ese bien o servicio sea de un afio 0 menos. Por lo tanto:

a) Para los contratos por ventas de bienes o servicios con plazos iguales 0 menores a 12 meses,
el componente de financiamiento se reconoce como parte de los ingresos de operacién u otros
ingresos segun corresponda.
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b) Para los contratos por ventas de bienes o servicios con plazos mayores a 12 meses, el Grupo
ICE separa el componente de financiamiento, y lo reconoce como parte de los ingresos
financieros.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes derivados
de una transaccion se determina normalmente, por acuerdo entre el Grupo ICE y el cliente. Se
mediran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que el Grupo ICE pueda
otorgar.

El Grupo ICE registra los ingresos por servicios de electricidad y telecomunicaciones mediante el uso
de ciclos de facturacion, soportado en los recibos emitidos por esos servicios, los cuales
incorporan el rango de fechas (ciclo de facturacién) que cubre el periodo que se le esta
facturando al cliente. La fecha de ese recibo es el respaldo para la contabilizacion de los
ingresos del periodo correspondiente.

Los ingresos por servicios de telecomunicaciones se registran en forma individual de acuerdo con cada
tipo de servicio que se estad incorporando en el plan o paquete que se comercialice.

El Grupo ICE registra los ingresos por servicios de telecomunicaciones post pago, de acuerdo con la
fecha de la factura o recibo emitido al cliente posterior a la prestacion del servicio (ciclo de
facturacion).

Los ingresos por la prestacion de servicios prepagados por los clientes se reconocen como ingresos en
cada tipo y clasificacion en forma individual hasta que se presten los servicios al cliente final.
El tréfico, tanto fijo como mdvil se registra como ingresos a medida que se consume. En el
caso de prepago, el importe correspondiente al trafico pagado pendiente de consumir genera
un ingreso diferido que se registra dentro del rubro “ingresos recibidos por adelantado” en la
seccion del pasivo del estado consolidado de situacién financiera. Se reconocen como ingresos
las ventas de terminales que sean vendidas en forma individual o como parte de los planes o
paquetes comercializados por el ICE. El ingreso por venta de terminales se reconoce por el
monto establecido en los planes o paquetes comercializados, en el momento en que el control
de la terminal es transferido al comprador.

El Grupo ICE reconoce de forma simultanea los ingresos de actividades ordinarias y los costos o gastos
relacionados con una misma transaccion o evento; este proceso se denomina habitualmente
con el nombre de correlacion de gastos con ingresos.

El Grupo ICE ser4, por lo general, capaz de hacer estimaciones fiables después de haber acordado, con
las otras partes de la operacion, los siguientes extremos:

o Los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del servicio que las partes han
de suministrar o recibir;

. La contrapartida del intercambio; y

o La formay plazos de pago.
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El Grupo ICE puede medir el grado de realizacién de los ingresos, mediante varios métodos, segin el
gue mejor refleje la fiabilidad de los servicios, dependiendo de la naturaleza de la operacion.

Entre los métodos a emplear se encuentran:

o La inspeccion de los trabajos ejecutados;

o La proporcidn de los servicios ejecutados hasta la fecha como porcentaje del total de servicios
a prestar; o

o La proporcion que los costos incurridos hasta la fecha y que se consideren recuperables

suponen sobre el costo total estimado de la operacion, calculada de manera gue sélo los costos
que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos hasta la fecha, y
solo los costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimacion de
los costos totales de la operacion.

Cuando los ingresos no puedan estimarse de forma fiable, y no sea probable que se recuperen los
costos incurridos en la misma, no se reconoceran ingresos de actividades ordinarias, pero se
procedera a reconocer los costos incurridos como gastos del periodo.

Se registran como otros ingresos, los provenientes de la prestacion de servicios a terceros diferentes al
giro de operacion principal del Grupo ICE.

() Politicas para costos de operacion

En el estado consolidado de resultados y otros resultados integrales, las partidas de costos y gastos de
operacion se presentan por funcion y para efectos contables, se registran de acuerdo con la
naturaleza del costo o gasto, por lo que se identifican por funcién de acuerdo con la clase de
centro de costos.

Operacion y mantenimiento

Se presenta como “Operacion y mantenimiento”, el costo de operar los activos productivos, y
mantenerlos en condiciones dptimas de funcionamiento para la prestacién de servicios.

Los costos de operacién y mantenimiento se presentan por el costo incurrido.

Operacién y mantenimiento de equipos bajo arrendamiento

Se presenta como “Operacion y mantenimiento de equipos bajo arrendamiento”, la depreciacion de
los activos por derecho de uso asi como los gastos de operacién y el mantenimiento de estos
activos productivos propiedad de terceros, utilizados para brindar los servicios de electricidad
y telecomunicaciones.

Los pagos derivados de arrendamientos de bajo valor y/o de corto plazo se reconocen en resultados
durante el plazo del arrendamiento, de acuerdo con lo establecido en el contrato
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Compras vy servicios complementarios

Se presentan como “Compras y servicios complementarios”, 10s costos en que incurre el Grupo ICE
para adquirir de terceros servicios de electricidad y telecomunicaciones.

Las compras y servicios complementarios se presentan por el costo incurrido.

Comercializacion

Se presenta como “Comercializacion” el costo de las terminales moviles y otros dispositivos vendidos.
Los costos de comercializacion se presentan por el costo incurrido.

Gestion productiva

Se presenta como “Gestion productiva”, 10s costos en que incurren las areas de apoyo y soporte de
los segmentos del Grupo ICE, para el desarrollo normal de su gestion técnica y administrativa.

Los costos de gestion productiva se presentan por el costo incurrido.

3) Politicas de gastos de operacion

Administrativos

Corresponden a los gastos en que incurre el Sector Corporativo para promover y velar por la eficiencia
en la gestion y cumplimiento de los objetivos y metas del Grupo ICE, asi como para el normal
desarrollo de la funcién administrativa.

Los gastos administrativos, se presentan por el costo incurrido.

Comercializacion

Se presenta como “Comercializacién”, 10s gastos en que incurre el Grupo ICE para vender los
servicios de electricidad, telecomunicaciones y otros servicios técnicos a los clientes. Incluye
actividades como la conceptualizacién del servicio, atencion al cliente y gestion de cobro de
los servicios.

Los gastos de comercializacion se presentan por el costo incurrido.

Estudios preliminares

Se presentan como “Estudios preliminares”, 10s gastos incurridos en las fases preliminares de los
proyectos, en la cual se desconoce si estos se van a ejecutar. Incluye las actividades
relacionadas con la identificacion y prefactibilidad de los posibles proyectos u obras a
construir.

Estos gastos se presentan por el costo incurrido.
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Complementarios

Se presentan como “Complementarios”, 10s siguientes conceptos:

o Otros gastos en los que incurre el Grupo ICE para garantizar la calidad en la construccién y
operacion de obras propiedad de terceros, los cuales no se consideran ni estudios preliminares
ni de preinversién, asi como aquellas transacciones que de acuerdo con su naturaleza no se
consideran como parte de las demas partidas de costos y gastos de operacion.

o Los costos por mitigacion y compensacion social posteriores que excedan lo establecido en el
plan de gestion ambiental, dado que no estuvieron contemplados en la “linea base™
planificada y controlada por el Grupo ICE.

Los gastos complementarios de operacion se presentan por el costo incurrido.

Otros gastos

Se presentan como “Otros gastos”, aquellos gastos incurridos para la prestacion de servicios de
operacion diferente al giro de operacion principal del Grupo ICE.

Estos gastos se presentan por el costo incurrido.

(k) Politicas de ingresos vy costos financieros

Los ingresos y gastos financieros incluyen lo siguiente:

ingresos por intereses;

gastos por intereses;

fluctuaciones cambiarias derivadas de la conversidn de activos y pasivos financieros.
ganancia o pérdida neta en disposicion de inversiones en instrumentos de deuda medidos al
valor razonable con cambio en otro resultado integral.

o Pérdidas (y reversiones) por deterioro e inversiones en instrumentos de deuda registrados al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral

El ingreso o gasto por intereses es reconocido usando el método de interés efectivo.

La ‘tasa de interés efectiva’ es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

o el importe en libros bruto de un activo financiero; o
o el costo amortizado de un pasivo financiero.

! Término utilizado en el Plan de Gestion Ambiental, relacionado con la determinacion de las condiciones existentes que
impactan la construccion de obras donde se definen las medidas de mitigacion y compensacion social con el respectivo
presupuesto y cronograma.
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Al calcular el ingreso y el gasto por intereses, se aplica la tasa de interés efectiva al importe en libros
bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del
pasivo. No obstante, para los activos financieros con deterioro crediticio posterior al
reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de interés efectiva
al costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener deterioro, el calculo del
ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

Los gastos por intereses se reconocen en el periodo salvo que sean directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn de activos productivos del Grupo ICE, en cuyo caso se capitalizan
como costo del activo.

() Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en
resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios, 0
partidas reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

0] Impuesto corriente

El impuesto sobre la renta corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre el ingreso disponible
del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar relacionado con afios anteriores. EI importe
del impuesto corriente por pagar corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que se
espera pagar y que refleja la incertidumbre relacionada con el impuesto sobre la renta, si existe
alguno. Se miden usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de presentacion. El impuesto corriente
también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

Los activos y pasivos por impuestos corriente se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

(i) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos usados
para propositos tributarios. Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

. las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios y que no afectd ni a la ganancia o
pérdida contable o imponible;

. las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias asociadas y en
negocios conjuntos en la medida que el Grupo ICE pueda controlar el momento de la reversion
de las diferencias temporarias y probablemente no seran reversadas en el futuro; y

. las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia.

(Continuda)



45
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por los créditos tributarios y las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se determinan
con base en los planes de negocios para las subsidiarias individuales del Grupo ICE y la
reversion de las diferencias temporarias. Si el importe de las diferencias temporarias
imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido en su totalidad, se
consideran las ganancias imponibles futuras, ajustadas por las reversiones de las diferencias
temporarias existentes, con base en los planes de negocios para las subsidiarias individuales
del Grupo ICE. Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de presentacion
y se reducen en la medida que deja de ser probable que se realice el beneficio fiscal
correspondiente; esas reducciones se revierten cuando la probabilidad de ganancias futuras
mejora.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard nuevamente los activos por
impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha de presentacidn, y refleja la incertidumbre asociada con
los impuestos a las ganancias, si la hubiere.

La medicion de los impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que el Grupo ICE espera, a la fecha de presentacion, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

(m) Resultado operacional (excedente de operacion)

El resultado operacional es el resultado generado por las actividades continuas principales que
producen ingresos de actividades ordinarias del Grupo ICE, asi como también por otros
ingresos y gastos relacionados con las actividades operacionales. El resultado operacional
excluye los costos financieros netos, la participacion en el resultado de inversiones
contabilizadas bajo el método de participacién y los impuestos a las ganancias.

(n)  Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn en el
mercado principal o, en su ausencia, en mercado méas ventajoso al que el Grupo ICE tiene
acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.
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Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo ICE requieren la medicién de los valores
razonables tanto para los activos y pasivos financieros como no financieros.

Cuando esta disponible, el Grupo ICE mide el valor razonable de un instrumento usando el precio
cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de precios sobre una base continua.

Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo ICE usa técnicas de valoracion que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de
entrada no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un precio comprador y un precio vendedor,
el Grupo ICE mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los
pasivos y posiciones cortas a un precio vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Si el Grupo ICE determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable no tiene un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de
valoracion para la que se considera que los datos de entrada no observables son insignificantes
en relacion con la medicion, el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el
precio de la transaccion. Posteriormente, esa diferencia se reconoce en resultados usando una
base adecuada durante la vida del instrumento, pero nunca después del momento en que la
valoracion esta totalmente respaldada por datos de mercado observables o la transaccion ha
concluido.

Nota 7. Nuevas normas e interpretaciones alin no adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2021 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el Grupo ICE en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

A Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2 (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39,
NIHF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

Las modificaciones se refieren a los instrumentos financieros y contratos de arrendamiento o
relaciones de cobertura desencadenadas por la sustitucién de un tipo de interés de referencia
en un contrato por un nuevo tipo de referencia alternativo. La reforma de referencia de los
tipos de interés requiere un cambio en la base para determinar los flujos de efectivo
contractuales si se cumplen las siguientes condiciones:

- El cambio es necesario como consecuencia directa de la reforma; y
- La nueva base para determinar los flujos de efectivo contractuales es econdmicamente
equivalente a la base inmediatamente anterior al cambio.
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(i) Cambio en la base para determinar los flujos de efectivo

Con los cambios en un activo financiero o pasivo financiero, ademéas de cambios en la base para
determinar los flujos de efectivo contractuales requeridos por la reforma de referencia de la
tasa de interés, se actualizo la tasa de interés efectiva del activo financiero o pasivo financiero
para reflejar el cambio que requiere la reforma de los indices de referencia de los tipos de
interés. Después de eso, se aplico las politicas sobre la contabilidad de las modificaciones a
los cambios adicionales.

Las enmiendas también establecen una excepcion para usar una tasa de descuento revisada que refleje
el cambio en la tasa de interés al volver a medir un pasivo de arrendamiento debido a una
modificacion de arrendamiento que es requerido por la reforma de los indices de referencia de
los tipos de interés.

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ICE cuenta con préstamos bancarios garantizados con LIBOR
por valor de MUS$368,5, asi como un derivado de tasa de interés por un valor de US$28.5,
gue estaran sujetos a la reforma del LIBOR. El Grupo ICE espera que la tasa de interés de
referencia para estos préstamos se cambie a SOFR o a otra referencia que se considere
conveniente y aceptable y cuando el mercado lo establezca, y que no surjan ganancias o
pérdidas significativas por modificaciones como resultado de la aplicacion de las
modificaciones a estos cambios. A la fecha no es posible estimar el posible efecto debido a
gue existe incertidumbre en el mercado.

(i) La contabilidad de cobertura

Las modificaciones de la Fase 2 prevén una serie de excepciones temporales a determinados requisitos
de contabilidad de cobertura cuando se produce un cambio requerido por la reforma del indice
de referencia de los tipos de interés en una partida cubierta y/o instrumento de cobertura que
permite la cobertura. Se aplico las siguientes medidas a medida que la incertidumbre derivada
de la reforma de los indices de referencia de los tipos de interés ya no estuviera presente con
respecto al calendario y la cuantia de los flujos de efectivo basados en los tipos de interés de
referencia de la partida cubierta, o instrumento de cobertura.

- Se modificd la designacion de una relacion de cobertura para reflejar los cambios que requeria
la reforma sin interrumpir la relacion de cobertura; y

- cuando se modificaba una partida cubierta de una cobertura de flujo de efectivo para reflejar
los cambios requeridos por la reforma, el monto acumulado en la reserva de cobertura de flujo
de efectivo se considera que se basa en el tipo de referencia alternativo sobre el que se
determinan los flujos de efectivo futuros cubiertos.

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ICE no tiene afectacion en los estados financieros debido a que
no cuenta con instrumentos financieros derivados bajo contabilidad de coberturas.

(ili)  Revelaciones

Las modificaciones requerirdn que el Grupo ICE revele informacion adicional sobre la exposicion de
la entidad a los riesgos que surgen de la reforma del indice de referencia de las tasas de interés
y las actividades de administracion de riesgos relacionadas.

(Continuda)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

(iv) Transicion

El Grupo ICE planea aplicar las modificaciones cuando el mercado lo establezca. La aplicacion no
afectara los montos informados para el 2021 o periodos anteriores.

B. Otras normas

Las siguientes normas nuevas y modificadas no tienen impacto significativo en los estados financieros
del Grupo ICE.

- Contratos onerosos: costo de cumplimiento de un contrato (Modificaciones a la NIC 37)
- Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 (Modificacién a la NIIF 16).

- Propiedad, planta y equipo: Producto antes del uso previsto (Enmiendas a la NIC 16).

- Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3).

- Clasificacion de pasivos en corrientes 0 no corrientes (Modificaciones a la NIC 1).

- NIIF 17 Contratos de seguro y modificaciones a la NIIF 17 Contratos de seguro.

Nota 8. Propiedades, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo, neto se integra por las categorias generales de activo, como sigue:
Al 31 de diciembre de

2021 2020

Costo:

Activos en operacion ¢ 9.593.355 9.523.474

Otros activos en operacion 400.640 409.523

Total activos en operacion - costo 9.993.995 9.932.997
Depreciacién acumulada:

Activos en operacion 4.719.992 4.463.169

Otros activos en operacion 324.013 316.207

Total depreciacion acumulada activos en operacion - costo 5.044.005 4.779.376

Activos en operacion, neto 4.949.990 5.153.621
Otros activos

Obras en construccion 142.442 162.652

Inventarios - inversion 130.840 111.081

Total otros activos 273.282 273.733

¢ 5.223.272 5.427.354

Al 31 de diciembre de 2021, activos con un valor en libros por la suma de ¢945.758 (¢966.519 en el
2020) garantizan créditos bancarios (véase nota 17(b))

(Continuda)
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El costo de la propiedad, planta y equipo se detalla como sigue:

Terrenos

Edificios

Generacion hidraulica

Generacion térmica

Generacion geotérmica

Generacion eolica

Generacion solar

Subestaciones

Lineas de transmision

Circuitos de distribucion

Alumbrado publico

Equipo de control comunicacion
y de infraestructura

Transporte

Acceso

Civil y electromecanico

Plataformas

Mobiliario y equipo

Sitios de torre y terrenos

Subtotal activos en operacion

Otros activos en operacion

En las categorias de generacion hidraulica, térmica, edlica, solar, subestaciones y lineas de distribucion se incluye la maquinaria y equipo utilizados en

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En millones de colones)

Al 01 de enero Adiciones y . . /.\1 31 de Adiciones y . Al 31 de diciembre
T Retiros diciembre de s Retiros
de 2020 capitalizaciones 2020 capitalizaciones Traslados de 2021
196.392 4.204 (4.851) 195.745 412 (42) 1 196.116
426.337 6.182 (170) 432.349 413 (92) 656 433.326
3.485.231 7.987 (4.441) 3.488.777 5.540 (2.993) 3.535 3.494.859
344.398 - (3.815) 340.583 - (19.738) (4.188) 316.657
788.403 - - 788.403 205 (108) - 788.500
174.407 - - 174.407 - (1.866) - 172.541
12.898 173 - 13.071 54 - - 13.125
498.863 25.820 (3.338) 521.345 10.568 (3.002) 2 528.909
368.755 24.106 (987) 391.874 279 (1.895) - 390.258
956.152 41.178 (5.693) 991.637 29.384 (5.164) - 1.015.857
29.925 3.307 (1.121) 32.111 3.085 (926) 1) 34.269
286.986 2.735 (718) 289.003 2.570 (909) - 290.664
743.296 29.628 (8.851) 764.073 7.826 (9.334) - 762.565
545.852 73.499 (3.517) 615.834 48.014 (9.073) (€))] 654.774
203.665 7.734 ®) 211.391 7.910 (68) - 219.233
259.967 5.967 (14.469) 251.465 10.904 (2.204) (€)) 260.164
2.134 - - 2.134 165 (33) - 2.266
19.272 - - 19.272 - - - 19.272
9.342.933 232.520 (51.979) 9.523.474 127.329 (57.447) (1) 9.593.355
398.789 19.602 (8.868) 409.523 4.147 (13.023) (7) 400.640
9.741.722 252.122 (60.847) 9.932.997 131.476 (70.470) 8 9.993.995

las plantas de generacion y distribucion de la energia eléctrica.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

(i) Depreciacion acumulada:

La depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo se detalla como sigue:

ALO1 de enero de Depreciacion Retiros AI31 de diciembre Depreciacion Retiros Traslados AI31 de diciembre
2020 de 2020 de 2021
Edificios ¢ 147.684 10.706 (341) 158.049 9.620 27 418 168.060
Generacion hidraulica 1.203.066 61.343 (3.172) 1.261.237 59.472 (1.320) 2.076 1.321.465
Generacion térmica 137.854 8.892 (1.804) 144.942 12.180 (13.884) (2.501) 140.737
Generacion geotérmica 361.556 28.403 - 389.959 26.391 (55) 1 416.296
Generacion eblica 77.495 10.139 - 87.634 10.063 (1.837) - 95.860
Generacion solar 7.008 506 - 7.514 477 - - 7.991
Subestaciones 259.656 19.268 (2.579) 276.345 18.976 (2.134) (30) 293.157
Lineas de transmision 131.268 11.409 (642) 142.035 10.589 (559) 31 152.096
Circuitos de distribucion 374.425 32.779 (1.902) 405.302 33.655 (3.014) - 435.943
Alumbrado ptblico 15.660 1.858 (503) 17.015 2.021 (470) - 18.566
Equipo de control comunicacion
y de infraestructura 114.642 7.604 (599) 121.647 7.859 (818) - 128.688
Transporte 518.985 31.386 (8.761) 541.610 24.808 9.157) (427) 556.834
Acceso 443.662 55918 (3.255) 496.325 56.845 (8.364) 266 545.072
Civil y electromecénico 199.077 11.870 5) 210.942 11.271 (13) (250) 221.950
Plataformas 193.859 14.047 (13.919) 193.987 12.846 (2.204) 416 205.045
Mobiliario y equipo 1.636 200 - 1.836 299 29) - 2.106
Sitios de torre y terrenos 3.396 3.394 - 6.790 3.336 - - 10.126
Subtotal activos en operacion 4.190.929 309.722 (37.482) 4.463.169 300.708 (43.885) - 4.719.992
Otros activos en operacion 308.927 14.440 (7.160) 316.207 18.556 (10.750) - 324.013
¢ 4.499.856 324.162 (44.642) 4.779.376 319.264 (54.635) - 5.044.005

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Para los afios 2021 y 2020, los activos se deprecian utilizando las siguientes vidas Utiles:

Grupo de activo

Vida util en afios

Edificios

Generacion Hidraulica
Generacion Térmica
Generacion Geotérmica
Generacioén Edlica
Generacion Solar
Subestaciones

Lineas de transmision
Circuitos de distribucion
Alumbrado publico
Equipo de control de comunicacion e infraestructura
Transporte

Acceso

Civil y electromecénico
Plataformas

Mobiliario y equipo
Equipo de transporte
Sitios en torre

Otros activos en operacién

40a50
15a60
15a60
5a60
5a50
13a50
10a40
20a40
8a30
10a30
5a50
2a25
2a20
5a50
3a20
42320
5a25
3a25
3a25

(Continua)



(iii)  Otros activos

52

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Los otros activos en la propiedad, planta y equipo se detallan como sigue:

Al 01 de enero de 2020

Adiciones
Retiros

Capitalizaciones y consumos
Intereses y comisiones
Al 31 de diciembre de 2020

Adiciones
Retiros
Traslados

Capitalizaciones y consumos
Intereses y comisiones
Al 31 de diciembre de 2021

Obras en Inventario
-, . ) ., Total
construccion inversion / operacion

¢ 228.743 151.656 380.399
168.043 54.934 222.977
(5.727) (698) (6.425)
(230.529) (94.811) (325.340)
2.122 - 2.122
162.652 111.081 273.733
105.736 64.221 169.957
(5.361) (480) (5.841)

(6.197) 6.197 -
(115.512) (50.179) (165.691)
1.124 - 1.124
¢ 142.442 130.840 273.282

La tasa de capitalizacién utilizada para determinar el importe de los costos por préstamos susceptibles de capitalizacion fue de 0,45% (0,84% en

el 2020).

(Continla)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Una descripcion de las principales obras en construccion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

(@) Proyecto Geotérmico Borinquen

Incluye los costos incurridos en el desarrollo del proyecto de energia geotérmica conocido como
Borinquen I, por un monto de ¢58.722 (¢46.993 en el 2020), ubicado en la Cordillera de
Guanacaste, en la vertiente pacifica del Volcan Rincon de la Vieja, con una capacidad de
generacion de 52 MW, con un presupuesto total estimado de US$375.

(b) Sustitucion Ultima Milla

Este proyecto incluye los costos incurridos en sustituir (migrar) la red de cobre de los clientes
existentes en las zonas implementadas inicialmente en los proyectos RANGE Etapa Il 'y TIC
de Heredia, por una red de fibra dptica hasta el cliente final (casa Conectada) en hogar,
negocio, empresa o compafiia, que permita brindar servicios multiplay de alta tecnologia con
ultra banda ancha, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2021 es de ¢14.765 (¢12.169 en el 2020).
Con un presupuesto total estimado de US$46.

(c) Ampliacién Red LTE

El saldo al 31 de diciembre de 2021 es de ¢12.427 (¢10.236 en el 2020) y corresponde a costos
incurridos en la ejecucion del proyecto denominado Red LTE, el cual tiene un presupuesto
total de US$47,6 y cuyo fin es brindar un mayor ancho de banda y velocidades de trasmision
de datos acordes con la demanda y necesidades del usuario final, para asi cumplir con el
objetivo de la institucién de continuar trabajando en la ampliacién de cobertura y capacidades
para una mejor experiencia de los clientes.

(d) Instalacion de Residenciales

Este proyecto es de ejecucion permanente, y es habilitado para registrar todos los costos en los que
incurre el personal técnico en la instalacion de nuevos servicios residenciales en todo el pais;
la capitalizacion de dichos costos se realiza a medida que estos trabajos individuales,
concluyen. El objetivo principal al generar estas soluciones es satisfacer las necesidades de
los clientes residenciales, los cuales se caracterizan por demandar servicios de uUltima
generacion. Al 31 de diciembre de 2021 el saldo es de ¢7.736 (¢14.068 en el 2020).

@) Expansién y renovacion de Plataformas Tecnoldgicas

Este proyecto comprende el desarrollo del ecosistema tecnolégico del Grupo ICE. Este permite brindar
las capacidades tecnoldgicas de los sistemas informaticos, tanto administrativos como
comerciales de los Negocios de Telecomunicaciones y Electricidad. Por medio de los
proyectos de expansion y renovacion de las capacidades tecnoldgicas de las plataformas
corporativas, la Institucidn se garantiza mantener sus operaciones comerciales en competencia
contando con tecnologia de punta. Al 31 de diciembre de 2021 el saldo es de ¢6.874 (¢2.400
en el 2020).

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

0] Proyecto RANGE Etapa Il

El saldo al 31 de diciembre de 2021 es de ¢6.464 (¢20.240 en el 2020), que incluye costos de disefio,
construccion y mantenimiento de la Red de Acceso de Nueva Generacion (RANGE E-II).
Mediante esta segunda etapa del contrato de fideicomiso se identifican distritos prioritarios de
interés comercial para realizar la sustitucion completa de su red de cobre por nueva
infraestructura de acceso basada en fibra Optica con tecnologia PON (Passive Optical
Network), con un presupuesto total estimado de US$108.

La disminucion con respecto a diciembre 2020, se debe a que durante el periodo 2021, se
realizaron varias capitalizaciones.

(g) Programa de Modernizacion Administrativa Financiera (PMAF)

Este programa es una solucién que incluye el redisefio, integracion y consolidacion de procesos
operativos, de la Cadena de Abastecimiento (Logistica), Gestion de Proyectos, Finanzas y
Capital Humano, soportadas en una plataforma tipo ERP (Enterprise Resource Planning) de
la marca SAP, que incluye software, licencias e infraestructura. Al 31 de diciembre de 2021
el saldo es de ¢6.028 (¢5.206 en el 2020).

(iv) Propiedad, planta y equipo temporalmente inactivo

Al 31 de diciembre de 2021, existen 12.648 activos depreciables por uso, de los cuales 3.035 activos
(3.852 en el 2020) con un valor en libros de ¢16.893 no han reportado uso durante el afio 2021
(¢30.917 durante el afio 2020).

Nota 9. Activos intangibles, neto

Los activos intangibles, neto se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Intangibles de vida dtil definida:
Costo
Licencias, sistemas y aplicaciones (1) ¢ 146.135 132.940
Derechos de cable submarino (2) 70.451 70.451
Total costo 216.586 203.391
Amortizacion acumulada
Licencias, sistemas y aplicaciones (1) (102.485) (84.073)
Derechos de cable submarino (2) (54.401) (49.429)
Total amortizacion acumulada (156.886)  (133.502)
Intangibles de vida atil definida, neto 59.700 69.889
Intangibles de vida util indefinida:
Derechos de paso y servidumbres (3) 34.933 34.910
Otros 2.813 2.813
Intangibles vida Gtil indefinida, neto 37.746 37.723

¢ 97.446 107.612

(Continua)



Los activos intangibles, neto se detallan como sigue:

Costo:
Saldo inicial
Adiciones y capitalizaciones
Traslados
Retiros
Saldo final

Amortizacion acumulada
Saldo inicial
Amortizacion - gasto

Amortizacion - inversion
Traslados

Retiros

Saldo final
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Licencias, sistemas y
aplicaciones (1)
Al 31 de diciembre de

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Derechos de cable

Submarino (2)
Al 31 de diciembre de

Derechos de paso y
servidumbres (3)
Al 31 de diciembre de

Otros

Al 31 de diciembre de

Totales

Al 31 de diciembre de

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
132.940 178.813 70.451 70.451 34.910 34.771 2.813 2.813 241.114 286.848
15.038 22.209 - - 118 139 - - 15.156 22.348
(1.758) 28 - - (65) - - - (1.823) 28
(85) (68.110) - - (30) - - - (115) (68.110)
146.135 132.940 70.451 70.451 34.933 34910 2.813 2813 254.332 241.114
84.073 130.735 49.429 44.457 - - - - 133.502 175.192
18.611 21.034 4972 4972 - - - - 23.583 26.006
174 382 . . . - - - 174 382
(288) 32 - - - - - - (288) 32
(85) (68.110) - - - - - - (85) (68.110)
102.485 84.073 54.401 49.429 - - - - 156.886 133.502
43.650 43867 16.050 21.022 34.933 34910 2813 2813 97.446 107.612

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

QD Licencias, sistemas y aplicaciones

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta asociado a sistemas y aplicaciones incluye
principalmente el Sistema Integrado de Planificacién y Gestion ERP, el cual a esa fecha
dispone de los principales mddulos operativos de la solucion integrada ERP, con un valor en
libros de ¢23.968 (¢27.392 en el 2020). Este software se amortiza en un plazo de 10 afios,
finalizando en el 2029 (vida util residual de 7 afios). Las demaés licencias y aplicaciones se
amortizan con una vida Util de tres afios.

(2) Derechos de cable submarino

Los términos de los derechos de uso del cable submarino establecen plazos en promedio de 15 afios
prorrogables por un plazo similar o la vida util del cable el que sea menor.

3 Derechos de paso y servidumbres

Los derechos de paso y servidumbres corresponden a los derechos reales adquiridos por el ICE sobre
terrenos de terceros, con el fin de obtener el beneficio de acceso para desarrollar sus diferentes
proyectos y proveer los servicios de electricidad y telecomunicaciones. Estos derechos se
utilizan principalmente para lineas de transmision.

De acuerdo con los términos de los contratos, el ICE tiene derecho a las servidumbres o derechos de
paso, lo cual no implica la compra del terreno o de alguna manera la cesién de la propiedad
al ICE y no establecen un plazo en afios para el ejercicio del derecho estableciendo una
servidumbre de uso permanente.

Por consiguiente, la Administracion considera que estos activos intangibles cumplen con los
requisitos de tener una vida til indefinida, por cuanto no se expresa o indica en el contrato,
que exista un plazo definido para que este activo pueda seguir generandole flujos de efectivo
a la entidad.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Nota 10. Inversiones en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Negocio conjunto _medido por el método de participacion
patrimonial:

Tecomunica, S.A.-Nicaragua; 500 acciones comunes de

C$101.000 cada una; 50% de participacion (1) ¢ 1.104 1.049
Otras inversiones: 54 54
Inversiones medidas a valor razonable con cambios en el ORI
Empresa Propietaria de la Red, S.A. 6.061 acciones de

US$1.000 cada una; 10,36% participacion (2) 6.673 6.202

¢ 7.831 7.305

Tecomunica, S.A. — Nicaragua

El ICE y ENATREL acordaron conformar una empresa (negocio conjunto) en Nicaragua, con
domicilio en Managua denominada Tecomunica, S.A., la cual tiene como propdsito la venta

y comercializacion de servicios de telecomunicaciones.

El Grupo ICE aplic6 el método de participacién para medir el negocio conjunto que mantiene con la
empresa ENATREL. A continuacion, se presenta resumen de informacién financiera de

Tecomunica.
Al 31 de diciembre de
2021 2020
Participacion de propiedad en porcentaje 50% 50%
Activos no corrientes ¢ 1.805 1.861
Activos corrientes (incluido el efectivo y equivalentes de efectivo
2021: ¢105, 2020: ¢105) 1.137 936
Pasivos no corrientes (137) (70)
Pasivos corrientes (597) (629)
Activos netos (100%) 2.208 2.098
Participacion del Grupo en los activos netos (50%) 1.104 1.049
Importe en libros de la participacion en el negocio conjunto ¢ 1.104 1.049

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Al 31 de diciembre de

2021

2020

Pasivos corrientes (excluidos los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 2021: ¢565, 2020: ¢571) ¢ 32

58

Por el afio terminado al

31 de diciembre de

2021 2020
Ingresos de actividades ordinarias ¢ 2.022 1.662
Gastos por depreciacion (261) (204)
Ingreso por intereses 1 1
Gasto por intereses @ (D)
Gasto por impuesto sobre la renta (55) (29)
Utilidad y resultado integral total (100%) 93 71
Utilidad y resultado integral total (50%) 47 35
Participacion del Grupo en el otro resultado integral ¢ 47 35

(D) Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR)

El Grupo ICE tiene participacion accionaria en la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR), la cual
fue designada para llevar a cabo el proyecto “Sistema de Interconexion Eléctrica para los
Paises de América Central (SIEPAC)”. Esta inversion es realizada por el Grupo ICE en
conjunto con las demas entidades encargadas de la administracion de la energia de los seis
paises de América Central y tres entidades adicionales ubicadas en Espafia, Colombia y
México. Cada uno de los nueve paises tienen una participacion de 11,11%, y ningln pais

podréa tener una participacién mayor al 15% en EPR.

Al 31 de diciembre de 2021 y como resultado de la valoracién de esta inversién a su valor razonable,

se determino una ganancia con efecto en el ORI de ¢471 (¢453 en el 2020).

(Continda)
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Nota 11. Efectos y otras cuentas por cobrar, neto

Los efectos y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Efectos por cobrar
Préstamo a Empresa Propietaria de la Red, S.A. (1)

Préstamos por cobrar a empleados (2)

Convenios de pago

Estimacion de pérdida por deterioro - Efectos por
cobrar (Negocios) (3)

Cuentas por cobrar no comerciales

Deudores en general

Gobierno

Otras - cuentas por cobrar

Estimacion de pérdida por deterioro -cuentas por
cobrar no comerciales (4)

Intereses por cobrar

Créditos fiscales y/o retenciones

Anticipos otorgados a acreedores

Deudores en general
Gobierno
Empleados

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

¢

¢

Al 31 de diciembre de

2021 2020
No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total

1.803 156 1.959 1.872 150 2.022
179.616 1.300 180.916 182.597 3.215 185.812
225 3.088 3.313 215 3.569 3.784
(2.472) (2.239) 4.711) - (3.874) (3.874)
179.172 2.305 181.477 184.684 3.060 187.744
- 14.393 14.393 - 15.813 15.813

- 2.595 2.595 - 6.975 6.975

- 425 425 - 57 57

- (861) (861) - (1.423) (1.423)

- 16.552 16.552 - 21.422 21.422

- 6.535 6.535 - 5.129 5.129

- 23.793 23.793 - 20.538 20.538

- 931 931 - 16.934 16.934

- 2.231 2.231 - 2.117 2.117

- 13 13 - 9 9

- 3.175 3.175 - 19.060 19.060
179.172 52.360 231.532 184.684 69.210 253.894

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Préstamo a Empresa Propietaria de la Red

Corresponde principalmente a un préstamo suscrito entre el ICE y la Empresa Propietaria de la Red

2

(EPR) por el repago del préstamo BID-1908, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2021 es por un
monto de ¢1.959 - ¢1.803 en la porcién no corriente y ¢156 en la porcion corriente - (al 31 de
diciembre de 2020, un saldo de ¢2.022 -¢1.872 en no corriente y ¢150 en corriente-). El plazo
total de la deuda es por 25 afios vigente a partir del 24 de noviembre de 2010, con un periodo
de gracia de 5 afios, pagadero semestralmente, a una tasa de interés anual variable
correspondiente a la tasa Libor a 3 meses mas margen de fondeo del 0,25% y méas margen de
préstamo del BID del 0,80%, para un total de 3,52% (al 2020, pagadero semestralmente, a una
tasa de interés anual variable correspondiente a la tasa Libor a 6 meses, mas margen de fondeo
del 0,25% y mas margen de préstamo del BID del 0,80%, para un total de 3,47%), sin garantia
real.

Préstamos por cobrar a empleados

Corresponde a préstamos otorgados a través del Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados del

Instituto Costarricense de Electricidad. Este fondo fue creado por la Ley No. 3262 del 16 de
febrero de 1965 y a través del mismo se otorgan créditos hipotecarios, personales y prendarios
a los trabajadores para la solucién de vivienda, compra de vehiculos, entre otros.

Al 31 de diciembre, la cartera de préstamos a afiliados vigente y en cobro judicial clasificada por tipo

de garantia, se detalla a continuacion:

2021
Préstamos a Préstamos en
afiliados cobro judicial Total
Hipotecaria 106.798 1.502 108.300
Fiduciaria 69.598 794 70.392
Prendario 2.224 - 2.224
178.620 2.296 180.916
2020
Préstamos a Préstamos en
afiliados cobro judicial Total
Hipotecaria 109.896 1.302 111.198
Fiduciaria 71.836 595 72.431
Prendario 2.183 - 2.183
183.915 1.897 185.812

(Continua)



61
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Garantias reales: EI Fondo acepta garantias reales normalmente hipotecarias para respaldar sus
créditos. El valor de dichas garantias se establece a través del avalto de un perito, que
identifica el valor de mercado estimado del inmueble, con base en referencias de ofertas
comparables en el mercado y de avallos anteriores realizados por el perito.

Garantias prendarias: El Fondo acepta garantias prendarias como medida para respaldar los créditos
sobre vehiculos Unicamente nuevos, dicha garantia se establece acorde al valor de la factura
proforma y se financia el 80% del valor.

Adicionalmente, el Fondo acepta garantias fiduciarias.

(Continua)
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Al 31 de diciembre, un detalle de los plazos de la cartera de préstamos a afiliados es el siguiente:

2021
Vencimiento en afios: 0alafo 1 a 2 afios 2 a 3 afios 3 a4 afos Mas de 4 afios Total
Cartera personal
Saldo ¢ 1.156 2.207 2.852 4.333 59.844 70.392
Cantidad de operaciones 3.629 3.075 3.641 3.828 27.425 41.598
Interés anual promedio 13% 13% 14% 14% 15%
Cartera hipotecaria
Saldo ¢ 139 267 493 628 106.773 108.300
Cantidad de operaciones 170 129 156 195 5.016 5.666
Interés anual promedio 10% 9% 9% 9% 9%
Cartera prendaria
Saldo ¢ 5 12 18 141 2.048 2.224
Cantidad de operaciones 2 2 3 30 308 345
Interés anual promedio 9% 9% 9% 9% 9%
Total de cartera segun vencimiento ¢ 1.300 2.486 3.363 5.102 168.665 180.916
Total cantidad de operaciones 3.801 3.206 3.800 4.053 32.749 47.609

(Continua)



63

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En millones de colones)

2020
Vencimiento en afios: 0alafo 1 a 2 afios 2 a 3 afos 3 a4 afos Mas de 4 afios Total
Cartera personal
Saldo ¢ 2.777 1.047 3.817 4.553 60.237 72.431
Cantidad de operaciones 3.809 3.210 4.022 4.855 28.643 44.539
Interés anual promedio 13% 13% 13% 14% 15%
Cartera hipotecaria
Saldo ¢ 427 273 356 694 109.448 111.198
Cantidad de operaciones 134 149 142 195 5.359 5.979
Interés anual promedio 10% 10% 9% 9% 9%
Cartera prendaria
Saldo ¢ 11 10 8 33 2.121 2.183
Cantidad de operaciones 5 2 2 3 318 330
Interés anual promedio 9% 9% 9% 9% 9%
Total de cartera segun vencimiento ¢ 3.215 1.330 4.181 5.280 171.806 185.812
Total cantidad de operaciones 3.948 3.361 4.166 5.053 34.320 50.848
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3 Estimacidn de pérdida por deterioro — Efectos por cobrar
El movimiento de la estimacion de pérdida por deterioro de efectos por cobrar se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 3.874 3.727
Pérdida por deterioro utilizada 331 (290)
Pérdida por deterioro reconocida 506 437
Saldo al final del afio ¢ 4,711 3.874

()] Estimacidn de pérdida por deterioro - Cuentas por cobrar no comerciales

El movimiento de la estimacion de pérdida por deterioro de cuentas por cobrar no comerciales se
detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 1.423 2.103
Pérdida por deterioro utilizada (388) (1.486)
Pérdida por deterioro reconocida (174) 806
Saldo al final del afio ¢ 861 1.423

Nota 12. Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2021 2020
A valor razonable con cambios en el ORI ¢ 313.595 253.982
A valor razonable con cambios en resultados 11.863 12.763
¢ 325.458 266.745

Véase un detalle de las calificaciones crediticias de estas inversiones en instrumentos financieros en
conjunto con las inversiones en el corto plazo de la nota 14, en la nota 30.

Un monto de ¢312.614 (¢262.074 en el 2020) de las inversiones en instrumentos financieros estan
destinadas para la operacion especifica del Fondo de Garantias y Ahorro del ICE.
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Un detalle de las inversiones en instrumentos financieros es el siguiente:

31 de diciembre de 2021

Emisor Tipo de Instrumento financiero Moneda Saldo Tasa rendimiento Vencimiento
A valor razonable con cambios en el ORI
Gobierno
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones ¢ 180.082 6,48% al 10,75% 2023 al 2036
Bonos Instrumentos a tasa fija Doélares 40.526 10,46% al 13,40% 2023 al 2033
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 56.407 4,06% al 5,43% 2026 al 2044
Bonos Instrumentos a tasa fija UDES 14.048 6,57% al 8,87% 2026 al 2040
Piblico Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones 5.411 5,46% -8,42% 2023 al 2024
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 2418 4,22% 2023
Bonos Certificado deposito Doélares 150 3,30% al 4,75% 2023 al 2025
Bonos Certificado deposito Colones 83 4,65% al 8,25% 2023 al 2024
Piblico no Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Doélares 1.261 5,84% al 11,45% 2028 al 2029
Privado Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Colones 6.707 4,97% al 9,60% 2023 al 2024
Bonos Instrumentos a tasa fija Doélares 1.896 9,83% 2023
Privado no Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Dolares 1.517 11,70% 2027
Bonos Instrumento de tasa fija Colones 753 8,62% al 8,84% 2023
Bonos Instrumento de tasa variable Colones 2.336 4,37% al 5,21% 2023 al 2033
313.595
A valor razonable con cambios en resultados
Privado Financiero
Bonos Fondo cerrado dividendos Dolares 9.329 6,33% al 10,41% -
Piblico Financiero
Bonos Fondo cerrado dividendos Dolares 2.534 5,61% al 12,88% -
11.863
¢ 325.458
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31 de diciembre de 2020

Emisor Tipo de Instrumento Financiero Moneda Saldo Tasa de rendimiento Vencimiento
A valor razonable con cambios en el ORI
Publico Financiero
Bonos Instrumentos tasa fija Colones 7.468 5,84% al 8,42% 2022 al 2024
Bonos Instrumentos tasa fija Dolares 424 13,01% 2022
Bonos Instrumentos tasa variable Colones 5.615 4,61% al 5,35% 2022 al 2023
Bonos Instrumentos tasa variable Doélares 197 2,50% al 4,75% 2024 al 2025
Publico no Financiero
Bonos Instrumentos tasa fija Doélares 1.697 5,27% al 13,50% 2022 al 2028
Gobierno
Bonos Instrumentos tasa fija Colones 118.979 7,91% al 10,25% 2022 al 2031
Bonos Instrumentos tasa fija Doélares 31.018 1,54% al 6,73% 2022 al 2029
Bonos Instrumentos tasa fija UDES 13.164 1,46% al 3,70% 2022 al 2026
Bonos Instrumentos tasa variable Colones 58.729 3,17% al 5,94% 2022 al 2044
Privado Financiero
Bonos Instrumentos tasa fija Colones 7.718 6,96% al 9,60% 2022 al 2023
Bonos Instrumentos tasa fija Délares 1.802 12,17% 2023
Bonos Instrumentos tasa variable Colones 1.495 4,78% al 5,65% 2022 al 2033
Privado no Financiero
Bonos Instrumentos tasa fija Colones 719 8,62% al 8,85% 2023
Bonos Instrumentos tasa fija Doélares 3.145 14,07% al 14,65% 2022 al 2027
Bonos Instrumentos tasa variable Colones 1.812 4,93% 2023
253.982
A valor razonable con cambios en resultados
Publico Financiero
Bonos Fondo cerrado dividendos Doélares 5.230 7,09% al 19,26% -
Privado Financiero
Bonos Fondo cerrado dividendos Doélares 7.533 7,38% al 11,62% -
12.763
266.745
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Nota 13. Inventarios
Los inventarios se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Materiales, repuestos y suministros ¢ 8.427 33.991
Combustibles y lubricantes 12.734 13.883
Herramientas 1.957 1.951
Productos para la venta 7.589 5.455
Inventario de material en transito 83 922
Otros 4.033 253

¢ 34.823 56.455

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los inventarios incluyen reducciones relacionadas a su valor neto
de realizacién por la suma de ¢32.543 y ¢32.429, respectivamente. El importe de las rebajas
de valor de los inventarios reconocido como gastos ascendio a un monto de ¢1.819 (¢5.780
en el 2020).

En el 2021 se reconocieron inventarios por un monto de ¢69.563 (¢68.762 en el 2020) como costos
y gastos de operacion del periodo, dependiendo del uso o destino de esos inventarios.

Nota 14. Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Al costo amortizado ¢ 56.281 85.242
A valor razonable con cambios en el ORI 28.735 102.968
A valor razonable con cambios en resultados 36.618 24.206
¢ 121.634 212.416

Véase un detalle de las calificaciones crediticias de estas inversiones en instrumentos financieros en
conjunto con las inversiones en el largo plazo de la nota 12, en la nota 30.

Las inversiones en instrumentos financieros al costo amortizado incluyen un monto de ¢16.873
(¢12.248 en el 2020), que se encuentran restringidas como parte de una reserva para el pago
trimestral de intereses y principal de la serie mas cercana al vencimiento sobre bonos por
pagar con un valor en libros al 31 de diciembre de 2021 de ¢55.211 (¢44.735 en el 2020) —
incluidos en la nota 17 (a). Asimismo, un monto de ¢61.417 (¢50.179 en el 2020) de las
inversiones en instrumentos financieros estan destinadas para la operacién especifica del
Fondo de Garantias y Ahorro del ICE.
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Un detalle de las inversiones en instrumentos financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021

36.618

121.634

Emisor Tipo de Instrumento financiero Moneda Saldo Tasa rendimiento Vencimiento
Al costo amortizado
Publico Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Dolares 20.997 1% al 4,77% 2022
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones 13.837 1,75% al 4% 2022
Bonos Fondo de inversion Colones 120 1,00% 2022
Privado Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones 4.037 3% al 3,25% 2022
Bonos Certificado de deposito Doélares 69 2,12% al 4,30% 2022
Gobierno
Bonos Instrumentos a tasa fija Doélares 17.221 5,48% al 5,61% 2022
56.281
A valor razonable con cambios en el ORI
Gobierno
Bonos Instrumento de tasa fija Colones 5.098 2,00% al 9,08% 2022
Bonos Instrumento de tasa fija Dolares 3.942  10,31% al 14,50% 2022
Titulo de propiedad Instrumento de tasa fija Dolares 3.294 5,52% 2022
Publico Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Colones 7.696 2,20% al 7,12% 2022
Bonos Instrumento de tasa variable Colones 3.229 4,76% al 5,69% 2022
Bonos Instrumento de tasa fija Dolares 448 10,66% 2022
Privado no Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Dolares 1.723 12,00% 2022
Privado Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Colones 1.659 9,08% al 9,25% 2022
Bonos Instrumento de tasa variable Colones 1.004 4,22% 2022
Publico no Financiero
Bonos Instrumento de tasa fija Dolares 642 5,50% 2022
28.735
A valor razonable con cambios en resultados
Publico Financiero
Bonos Fondo de inversion Colones 35.543 0,07% al 0,13% 2022
Bonos Fondo de inversion Dolares 1.075 4,50% al 5,08% 2022
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Al 31 de diciembre de 2020

24.206
212.416

Emisor Tipo de Instrumento financiero Moneda Saldo Tasa rendimiento Vencimiento
Al costo amortizado
Gobierno
Titulo de propiedad Instrumentos a tasa variable Dolares 22.062 4,16% al 5,87% 2021
Publico Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Dolares 24.606 2,50% al 3,27% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 10.500 1,30% al 8,25% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Dolares 6.138 1,35% al 4,75% 2021
Privado Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Dolares 11.069 2,85% al 3,80% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 4.862 3.15% al 3.25% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Dolares 104 0,75% al 2,05% 2021
Privado no Financiero
Bonos Instrumentos a tasa variable Dolares 5.901 0% 2021
85.242
Al valor razonable con cambios en el ORI
Gobierno
Titulo de propiedad Instrumentos a tasa fija Dolares 52.763  5,52% al 14,35% 2021
Titulo de propiedad Instrumentos a tasa fija Colones 10.002 2,54% 2021
Bonos de estabilizacion monetaria Instrumentos a tasa fija Colones 6.150 8,63% 2021
Titulo de propiedad Instrumentos a tasa variable Colones 955 6,82% 2021
Publico Financiero
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 17.052 5,38% al 6,50% 2021
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones 6.112 2,61% al 9,15% 2021
Bonos Instrumentos a tasa fija Dolares 3.105 5,88% 2021
Privado Financiero
Bonos Instrumentos a tasa fija Colones 5.269 5,25% al 5,32% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 950 4,77% al 6,08% 2021
Certificados de inversion Instrumentos a tasa fija Dolares 611 10,38% 2021
102.968
Al valor razonable con cambios en resultados
Publico financiero Ley Especial
Bonos Instrumentos a tasa variable Colones 23.423 0,32% al 0,89% 2021
Bonos Instrumentos a tasa variable Dolares 783 7,18% al 7,93% 2021
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Nota 15. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Las cuentas por cobrar comerciales, neto se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Deudores en general ¢ 186.934 184.205
Gobierno 44.019 36.487
Entidades bancarias privadas 301 289
Otros 302 2.501
231.556 223.482

Estimacion de pérdida por deterioro (58.338) (47.653)
¢ 173.218 175.829

El movimiento de la estimacion por deterioro para cuentas por cobrar comerciales se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 47.653 34.365
Pérdida por deterioro utilizada 18 (2.053)
Pérdida por deterioro reconocida 10.667 11.805
Aumento de la estimacion - 3.536
Saldo al final del afio ¢ 58.338 47.653

La exposicién del ICE a los riesgos de crédito y de mercado y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales, se revela en la nota 30.

Nota 16. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Efectivo en caja y bancos ¢ 406.020 268.877
Efectivo restringido 2.780 25.774
Equivalentes de efectivo 20.832 17.092
¢ 429.632 311.743
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El efectivo restringido incluye un monto de ¢2.834 (¢11.612 en el 2020) destinado para la operacion
especifica del Fondo de Garantias y Ahorro del ICE. Adicionalmente, incluye un monto de
¢10.324 (¢12.005 en el 2020) como parte de una reserva para el pago trimestral de intereses sobre
bonos por pagar con un valor en libros al 31 de diciembre de 2021 de ¢55.211 (¢44.735 en el
2020) — incluidos en la nota 17 (a) — y una reserva para los compromisos de pago en efectivo a
corto plazo de la deuda con el Banco KfW de Alemania cuyo saldo al 31 de diciembre de 2021
asciende a la suma de ¢21.880 (¢18.197 en el 2020) — incluidos en la nota 17 (b).

Los equivalentes de efectivo incluyen principalmente depdsitos a la vista y certificados de depésito a plazo

denominados en US dolares, con rendimientos que oscilan entre el 1,25% y el 4,77% anual (entre
el 1% anual y el 3,64% anual en el 2020)
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Nota 17. Deuda financiera

a. Bonos por pagar

Los bonos por pagar emitidos por el Grupo ICE se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de

At d 2021 2020
Moneda Tasa de interés anual r?o . ¢
vencimiento No . . .
. Corriente Total No Corriente Corriente Total
Corriente
Deuda interna:
Variable entre el 4,85% y el 6,63%
.., (variable entre el 5,20% y el 7,33%, en el
E de b . . 2023-2035 225.735 - 225.735 148.155 44811 192.966
fuston ¢e bonos £ 2020)y fija entre ¢l 7,33%, v ¢l 8,63% (fija f
del 6,43%, en el 2020)
Variable entre el 10,71% (variable entre el
. 10,30% y el 10,71% , en el 2020) y fija
- 189.421 . 278.2 267.92 12 .04
Emision de bonos US$ entre el 7,18% y ¢l 7.61% (fija entre el 2022-2027 89 88.859 78.280 67.923 38.126 306.049
7,18% y el 7,65%, en el 2020)
Deuda externa:
.. Fija entre el 6,38% y el 6,75% (fija entre el
E - 21 - 21 932 297. 1.
mision de bonos US$ 6.38%y ¢l 6.95% en el 2020) 2031-2043 508.215 508.215 303.93 97.933 601.865
¢ 923.371 88.859 1.012.230 720.010 380.870 1.100.880

El saldo de la deuda incluye la deduccion de un monto de US$2.7 millones (equivalentes a ¢1.722) correspondientes a los costos de transaccion de una emision de bonos efectuada
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, los cuales se amortizan por el método de interés efectivo en el mismo plazo de la deuda.

La nota 30 incluye informacion sobre la exposicion del Grupo ICE a los riesgos de tasa de interés, moneda extranjera y liquidez.
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b. Préstamos por pagar

Los préstamos por pagar desglosados por tipo de moneda y vencimiento se detallan a continuacion:

Deuda interna:
Colones
US délares

Deuda externa:
Colones

US délares
Yenes

No corriente
Corriente

¢

¢

Al 31 de diciembre de

2021 2020
714.672 588.005
7.255 46.391
221.277 93.478
509.919 710.885
122.169 128.452
1.575.292 1.567.211
1.460.736 1.435.803
114.556 131.408
1.575.292 1.567.211

Los préstamos por pagar en US ddlares corresponden a US$804 y en yenes a ¥21.880 (US$1.230 y

¥21.502, respectivamente en el 2020).

La nota 30 incluye informacion sobre la exposicion del Grupo ICE a los riesgos de tasa de interés,

moneda extranjera y liquidez.

Un detalle de los préstamos por pagar segun el tipo de acreedor es como sigue:

Deuda interna:
Bancos estatales
Bancos privados

Deuda externa:
Bancos privados
Otros acreedores

Al 31 de diciembre de

2021 2020
721.927 631.229
- 3.167
852.666 931.282
699 1.533
1.575.292 1.567.211
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Las caracteristicas de esos préstamos por pagar son como sigue:

Deuda
interna

Deuda
externa

Tasa interés Moneda Plazo

Con vencimiento entre el
¢ 31 de agosto de 2025 y el
13 de diciembre de 2048.

Con vencimiento entre el
¢ 14 de octubre de 2022 y el
31 de diciembre de 2031.

Variable entre el 5,55% y el 9,70% (variable
entre el 6,05% y el 10,23%, en el 2020).

Variable entre el 3,10% y el 7,80% (variable
entre el 7,50% y el 7,70%, en el 2020) y fija
entre el 7,61% y el 7,91% (fijaentre el 7,51% y
el 7,91%, en el 2020).

Variable entre el 1,24% y el 7,61% (variable Con vencimiento entre el
entre el 1,61% y el 7,72%, en el 2020) y fija Us$ 27 de abril de 2022 y el 15
entre el 0,70% y el 6,40%, en el 2021 y 2020. de marzo de 2044.
.. Con vencimiento entre el
0, 0,
Fija entre el 0,60 /02)6%2,20/0 enel 2020y Py 20 de abril de 2026 y el 20

de junio de 2057.

El total de préstamos por pagar por la suma de ¢1.575.292 (¢1.567.211 en el 2020), incluye préstamos

por la suma de ¢864.066 garantizados mediante pagarés suscritos por el ICE (sin garantia
real) (¢748.021 en el 2020) y ¢218.018 avalados por el Gobierno de la Republica (¢303.771
en el 2020).

Adicionalmente, préstamos bancarios por un monto de ¢493.208 (¢515.419 en el 2020) se encuentran

garantizados con terrenos, edificios, maquinaria y equipo con un valor en libros por un monto
de ¢945.758 (¢966.519 en el 2020) (véase nota 8).

Comuanmente los contratos de crédito establecen una serie de compromisos en materia ambiental,

legal, financiera, operacional y de negocio entre otros, que el deudor debe atender y que
tipicamente se conocen como “covenants”. En el caso particular del Grupo ICE, varios de los
contratos suscritos hasta la fecha incluyen “positive covenants” y “negative covenants”, los
cuales establecen compromisos que el Grupo ICE de forma ineludible debe cumplir y
restricciones o limitaciones a ciertos actos que por lo general requieren aprobacion previa de
parte del ente acreedor. En lo referente a covenants financieros, usualmente estan asociados
a razones financieras en funcion del EBITDA, (en algunos casos esa deuda incluye deuda de
arrendamientos) EBITDA en funcion del costo financiero, deuda neta en funcion del total de
activos, etc.
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Algunos de los contratos de préstamo establecen ademas clausulas denominadas:

a)

b)

Cross Default: Estas indican que con la firma del contrato el Grupo ICE acepta, en forma
expresa e irrevocable, que el incumplimiento de las obligaciones de pago y/o cualesquiera
otros términos y condiciones del crédito y/o de los créditos que el Grupo ICE mantenga
vigentes con otros acreedores, constituyen causas de vencimiento anticipado del crédito para
el cual se estableci6 la clausula de “Cross Default” y de todos los créditos vigentes del mismo
acreedor.

Obligaciones Pari Passu: Mediante las cuales el Grupo ICE se compromete a que sus
obligaciones bajo el contrato correspondiente y sus garantias constituyen en todo momento
obligaciones con una prelacion en derecho de pago por lo menos equivalente (pari passu) a
cualesquiera otras obligaciones presentes o futuras que resulten de cualquier deuda del Grupo
ICE (distinta de cualquier deuda gque tenga preferencia por mandato de ley).

Al 31 de diciembre de 2021, para los covenants financieros, relacionados con los contratos de deuda

(i)

que fueron incumplidos, se gestionaron y aprobaron las siguientes solicitudes:

Condiciones de acuerdos de préstamos CAF

El 15 de junio de 2021, el ICE solicité al CAF dispensar los potenciales incumplimientos de los

(i)

indicadores establecidos en la clausula 6.01, inciso (I) y (m), especificamente relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda y la Relacion Pasivo Total / Patrimonio, respectivamente, del
Capitulo VI Obligaciones Especiales, del contrato vigente entre ambas entidades. Mediante
nota No. VIN-2021/065, del 08 de setiembre de 2021, el CAF le comunica al ICE que aprob6
dispensar el incumplimiento de la clausula 6.01, inciso (“”) y (“m”) e indicé que, con base
en esa dispensa, las condiciones de exigibilidad de la obligacidn volverian a ser revisados
hasta el cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Condiciones de acuerdos de préstamos BCIE

En agosto 2021, el ICE solicit6 al BCIE una dispensa en relacion con el Articulo 10.-Obligaciones

especiales de hacer, especificamente con el indicador deuda total mas saldos de
arrendamiento (deuda financiera) entre EBITDA.

El 10 de diciembre 2021, con oficio GEPRI-653/202, el BCIE le comunica al ICE que mediante la

Resoluciéon No. DI-168/2021 del 1 de diciembre de 2021, el Directorio del BCIE aprob6
autorizar el otorgamiento de una dispensa al ICE para el cumplimiento del covenant
financiero referido para el cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2021 y hasta el
cierre al 31 de diciembre de 2022 inclusive.
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(ili)  Condiciones de acuerdos de préstamos BEI

En junio 2021, el ICE solicita al BEI la dispensa de los niveles de referencia del compromiso
financiero del Contrato de Préstamo 82842; sin embargo, luego del intercambio de
informacidn entre las partes y con el visto bueno del Ministerio de Hacienda (otorgado el 23
de noviembre de 2021) como representante del Garante (Gobierno de la Republica de Costa
Rica), las partes suscriben un Contrato de Novacion Modificativa no extintiva (enmienda),
para ajustar el valor de referencia del indicador correspondiente a la relacién entre la deuda
a largo plazo y el activo total (suscrito el 17 de diciembre de 2021).

(iv) Condiciones de acuerdos de préstamos BID

En junio 2021, el ICE solicitd al BID, en relacion con las cléusulas 4.06. — Mantenimiento de
indicadores financieros (BID 2747/0C-CR) y 4.08. — Sostenibilidad econémica y financiera
del Programa, de los Contratos de Préstamo (BID 3589/0C-CR), la dispensa de los niveles
de referencia del compromiso financiero (Covenants) contractual.

El 29 de junio, con oficio CID/CCR/689/2021, el BID otorga la dispensa al cumplimiento de los
indicadores financieros recogidos en las referidas clausulas, para el periodo comprendido
entre junio de 2021 y junio de 2022. Posteriormente, el 19 de noviembre con oficio
CID/CCR/1234/2021, a solicitud del ICE, el BID otorga extensién de dispensa al
cumplimiento de ambas clausulas hasta diciembre 2022.
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c. Obligaciones por arrendamientos

Los saldos de las obligaciones por arrendamientos se detallan a continuacion

(En millones de colones)

Al 31 de diciembre de
2021 2020
Moneda Tasa de interés AI.IO .de No corriente Corriente Total NO Corriente Total
vencimiento corriente
1 0,
Pasivos por arrendamientos Colones Variable entre el 14,53% y 2022-2023 ¢ 27 91 118 317 116 434
el 15,57%
Pasivos por arrendamientos US doélares Variable entre el 4,90% y el 2022-2033 353.091 44.040 397.131 375.074 38.837 413.910
23,14%
¢ 353.118 44131 397.249 375.391 38.953 414.344

La nota 30 incluye informacion sobre la exposicion del Grupo ICE a los riesgos de tasa de interés, moneda extranjera y liquidez
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d. Conciliacidn entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacién
Bonos por Préstamos por Obligaciones por
pagar pagar arrendamientos Total

Saldos al 31 de diciembre de 2020 ¢ 1.100.880 1.567.211 414.344 3.082.435
Cambios por flujos de efectivo de financiacién
Nuevos financiamientos 268.684 248.859 - 517.543
Amortizacion (398.957) (252.534) (41.258) (692.749)

Total cambios por flujos de efectivo de financiacion (130.272) (3.675) (41.258) (175.206)
Efecto de variaciones en tipos de cambio 41.623 11.756 16.643 70.022
Arrendamientos — derechos de uso - - 7.520 7.520
Saldos al 31 de diciembre de 2021 ¢ 1.012.230 1.575.292 397.249 2.984.771
Otros cambios
Costos por préstamos capitalizados (nota 8) ¢ 3 1.121 - 1.124
Gasto por intereses (véase nota 28) 80.672 51.628 90.071 222.371
Intereses pagados (77.123) (51.274) (89.329) (217.726)

Total otros cambios relacionados con pasivos ¢ 3.552 1.475 742 5.769
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Saldos al 31 de diciembre de 2019
Cambios por flujos de efectivo de financiacién
Nuevos financiamientos
Amortizacion

Total cambios por flujos de efectivo de financiacion
Efecto de variaciones en tipos de cambio
Reclasificacion arrendamientos - derechos de uso
Saldos al 31 de diciembre de 2020

Otros cambios
Costos por préstamos capitalizados
Gasto por intereses (véase nota 28)
Intereses pagados
Total otros cambios relacionados con pasivos

(En millones de colones)

Bonos por Préstamos por Obligaciones por

pagar pagar arrendamientos Total
1.102.266 1.564.141 418.306 3.084.713
7.457 63.146 284 70.887
(76.602) (137.082) (33.145) (246.829)
(69.145) (73.936) (32.861) (175.942)
67.759 76.705 29.200 173.664

- 301 (301) -

1.100.880 1.567.211 414.344 3.082.435
12 2.110 - 2.122
85.781 59.316 98.391 243.488
(86.341) (65.193) (98.110) (249.644)
(548) (3.767) 281 (4.034)
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Nota 18. Arrendamientos

El Grupo ICE arrienda plantas de generacién de energia eléctrica, espacios comerciales, espacios en
torres, y equipos de telecomunicaciones y otros activos. Los arrendamientos de plantas
incluyen pagos de cuotas fijas sin ninguna variacion hasta el término del contrato y pagos
basados en el uso del activo subyacente (pagos variables por compra de energia-BOO). De
conformidad con la NIIF 16, en el caso de estos Ultimos contratos, el Grupo ICE no los
reconocid en la medicion de los pasivos por arrendamiento y consecuentemente en la
medicién de los activos por derecho de uso. Los arrendamientos de planta tienen plazos de
entre 12 y 19 afios. Las tasas de los arrendamietos oscilan entre el 4,90% vy el 23,14%. El
Grupo ICE estéa expuesto a la variabilidad de los pagos de arrendamiento que estan basados
en el uso del activo subyacente, cuya variabilidad esta en funcién del recurso hidrico o eélico
disponible para la generacién de energia.

En relacion con los arrendamientos menores relacionados con espacios comerciales, normalmente se
establecen por un plazo de 3 afios y los pagos aumentan cada 12 meses de manera coordinada
entre las partes al momento de la formulacién del contrato de arrendamiento final. Por su
parte, los arrendamientos de espacios en torres, los cuales son utilizados para la instalacion
de equipos, son por un promedio de entre 5y 10 afios y el pago aumentan cada 12 meses. Los
de espacios fisicos para equipos de telecomunicacién y oficinas, equipos de impresién y
vehiculos eléctricos, son por un periodo de entre 3 y 5afios y cuyos pagos de arrendamiento
se van ajustando en promedio cada 3 meses a una tasa de interés del 6,13%. Por su parte, los
arrendamientos por equipos de TI, maquinaria, infraestructura para telecomunicaciones e
inmuebles para equipos de transmision, los pagos son fijos y los plazos oscilan entre 1y 5
afios. El Grupo ICE también arrienda bodegas, equipos de computo, maquinaria y equipos de
construccién. Estos contratos de arrendamiento son de corto plazo y/o de bajo valor vy el
Grupo ICE ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
correspondientes relacionados con estos arrendamientos.

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ICE reconoci6 un activo por derecho de uso y la obligacion
correspondiente, relacionados con un contrato de arrendamiento con la empresa Huawei, el
cual incluia equipo terminal y licenciamiento.
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Al 01 de enero Adiciones y ., . Ajustes y . Al STde Adiciones y L, Ajustesy Al 31 de diciembre
oo Depreciacion Retiros diciembre de Lo Depreciacion
de 2020 capitalizaciones traslados 2020 capitalizaciones traslados de 2021

Activos por derecho de uso
Edificios e Instalaciones ¢ 4.224 335 (1.846) @) - 2.706 106 (1.042) (1.007) 763
Generacion hidraulica 233.327 - (4.370) - (62.194) 166.763 - (4.184) 1.013 163.592
Generacion geotérmica 50.306 - (3.061) - - 47.245 - (3.013) - 44.232
Generacion edlica 96.352 - (10.095) - - 86.257 - (10.021) - 76.236
Subestaciones 9.751 - (1.422) - - 8.329 15 (285) - 8.059
Lineas de transmision 2.138 - (566) - - 1.572 - (145) - 1.427
Transporte - 1.854 (101) - (1.753) - - - - -
Acceso - 20.620 (2.170) - (18.450) - 5.482 (2.055) - 3.427
Plataformas - - - - - - 2.963 (1.103) - 1.860
Sitios de torre y terrenos 15.876 - (3.394) - - 12.482 - (3.336) - 9.146

¢ 411.974 22.809 (27.025) @) (82.397) 325.354 8.566 (25.184) 6 308.742

(Contintia)



82
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

2. Importes reconocidos en resultados
Al 31 de diciembre de
2021 2020

Gastos financieros por intereses (nota 17d y 28) ¢ 90.071 98.391
Arrendamientos de bajo valor y a corto plazo (nota 26) 10.032 10.765
Arrendamientos de pagos variables en funcion del uso del activo
subyacente (nota 26) 57.383 50.890

¢ 157.486 160.046

3. Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivos

Al 31 de diciembre de
2021 2020

Total de salidas de efectivo por arrendamientos ¢  130.587 131.255

4, Opciones de ampliacion

En relacién con los arrendamientos menores (espacios comerciales y espacios en torres), pese a que
existen opciones de ampliacién (de renovacion), las probabilidades de su ejecucion estan
condicionadas a asuntos contractuales comerciales y financieros, que se valoran en el Grupo
ICE previo a su renovacion.

En los casos que aplique, se establecen vigencias de 36 meses prorrogables automaticamente por
periodos iguales adicionales a partir de su vencimiento, salvo que, el arrendatario o
arrendante den aviso por escrito con tres meses de anticipacion su voluntad de dar por
terminado el arrendamiento. Es decir, las prérrogas son facultativas y no se tiene certeza de
si se van a ejercer ni del plazo ampliado.

En el caso de los contratos de arrendamientos mayores (plantas de generacion) se tiene certeza
razonable de que existe una probabilidad de ejecucién de la opcion de compra y para algunos
arrendamientos, se establece contractualmente la transferencia del bien al final del contrato,
razon por la cual, para todos estos arrendamientos mayores, la depreciacién de los activos
por derecho de uso derivados de esos contratos se registra de acuerdo con las vidas Utiles del
Grupo ICE.
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Nota 19. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total

Prestaciones legales (a) ¢ 86.671 6.398 93.069 73.164 13.130 86.294
Fondo de Garantiay

Ahorro del ICE (b):

Aporte institucional 382.071 42.655 424.726 363.493 39.219  402.712
Obligaciones patronales

del ICE (c):

Vacaciones - 21.248 21.248 - 22.575 22.575

Salario Escolar - 19.907 19.907 - 20.626 20.626

Aguinaldo - 1.600 1.600 - 1.717 1.717

Tercer y quinta

bisemana - 863 863 - 606 606
Riesgos profesionales 453 453 213 213

¢ 468.742 93.124 561.866 436.657 98.086  534.743

Plan de beneficios definidos

Al 31 de diciembre de 2021 del total de la obligacién para prestaciones legales, la suma de ¢90.572
esta asociada a la ndmina de empleados permanentes (¢81.593 en el 2020), ¢4.184 a lanémina
de proyectos (¢3.080 para el 2020) y -¢1.687 correspondiente a los pagos en el 2021 por
movilidad laboral del afio 2021 (¢1.621 correspondian a movilidad laboral del afio 2020), para
un total de ¢93.069 (¢86.294 en el 2020). De esos montos la porcién corriente asciende a
¢6.398 (¢13.130 en el 2020) y la porci6n no corriente a ¢86.671 (¢73.164 en el 2020).

a. Prestaciones legales Grupo ICE

A partir de diciembre de 2018 (entra en vigencia) la Ley No. 9635 “Ley de Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas”, Transitorio XXVII, Capitulo I y Titulo V, la cual establece que, para los
funcionarios con derecho a cesantia adquirido por instrumentos juridicos diferentes a
convenciones colectivas, al momento de entrada en vigencia de la Ley (4 de diciembre de
2018) y que tenga al menos doce afos de antigliedad, tiene derecho a recibir hasta un monto
equivalente de 12 afios de cesantia. Los demés funcionarios tendran derecho a recibir maximo
el equivalente a 8 afios de cesantia. Anteriormente el ICE se regia por el “Estatuto de Personal”
el cual establecia, en el capitulo XXXVII, las disposiciones que regian el pago de prestaciones
por terminaciéon de contrato con su personal (siempre y cuando sea con responsabilidad
patronal) (auxilio de cesantia), de acuerdo con su antigiiedad y segun se establecia en dicha
normativa. En esto, se exceptla a la subsidiaria CNFL cuyo auxilio de cesantia es de 20 afios,
segun acuerdo de la Junta de Relaciones Laborales, sesion No. 2149, del 17 de febrero de
2021.
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Hasta el 31 de diciembre de 2017, la sumatoria de afios reconocidos antes de la vigencia y después de

la vigencia de la Ley de Proteccion al Trabajador no podia exceder 24 afios de cesantia
correspondientes a un periodo de 40 afios de trabajo continuo en el ICE. A partir de 2018, el
tope méaximo fue modificado con la entrada en vigencia de la Ley 9635 antes indicada.

Algunas de las disposiciones establecidas en el Estatuto de Personal mencionado son las siguientes:

El trabajador a quien se dé por terminado su contrato de trabajo con reconocimiento de
prestaciones legales, tendrd derecho al pago de auxilio de cesantia de acuerdo con su
antiguedad.

El pago de prestaciones legales se realiza de forma compuesta, considerando si los empleados
ingresaron antes o después de la Ley de Proteccion del Trabajador a marzo de 2001, de acuerdo
con los siguientes criterios:

El tiempo servido antes de la Ley de Proteccion al Trabajador se le reconocera a razén de un
mes de salario por cada afio laborado o fraccion no menor de seis meses. Cuando ese tiempo
sobrepasa ocho afios, se le reconocera un mes de salario por cada dos afios laborados después
del octavo afio.

El tiempo servido después de la vigencia de la Ley de Proteccion al Trabajador se pagara con
el importe de dias de salario que contiene el articulo No. 29 reformado del Cddigo de Trabajo
y de conformidad con la escala que se establece en dicho Codigo. En ningln caso podra
indemnizar dicho auxilio de cesantia méas que los ultimos 8 afios de relacién laboral, lo anterior
para personal nombrado bajo la modalidad 08 regida por el Reglamento Auténomo Laboral _
RAL - del ICE. Al respecto y hasta el 31 de diciembre de 2017, para el resto de funcionarios,
el ICE cancelaba hasta un tope de 24 afios de cesantia correspondiente a un periodo de 40 afios
de trabajo, segln su estatuto. El auxilio de cesantia debera pagarse, aunque el trabajador pase
inmediatamente a servir a las érdenes de otro patrono.

La obligacién neta del ICE relacionada con planes de beneficios a empleados (prestaciones legales -

cesantia) se calcula separadamente para cada plan estimando el importe del beneficio futuro
que los empleados han ganado en el periodo actual y en periodos anteriores, descontando ese
importe y deduciendo el valor razonable de los activos del plan (pagos adelantados de cesantia,
si hubiera).

El calculo de las obligaciones por beneficios a empleados es efectuado anualmente por un actuario

calificado usando el método de unidad de crédito proyectada conocido también como método
de los beneficios acumulados en proporcion a los servicios prestados o método de los
beneficios por afios de servicio. Cuando el calculo resulta en un posible activo para el ICE, el
activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econémicos disponibles en la
forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones para el mismo.
Para calcular el valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier
requerimiento de financiacién minimo.
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Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios netos definidos (beneficios a empleados), que incluye
las ganancias y pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan, si hubiere,
(excluidos los intereses) y el efecto del techo del activo (si existe, excluido el interés), se
reconocen de inmediato en otros resultados integrales. El ICE determina el gasto por intereses
por el pasivo por beneficios a empleados neto del periodo aplicando la tasa de descuento usada
para medir la obligacion por beneficios a empleados al comienzo del periodo anual al pasivo
por beneficios a empleados netos, considerando cualquier cambio en el pasivo por beneficios
aempleados durante el periodo como resultado de aportaciones y pagos de beneficios. El gasto
por intereses y otros gastos relacionados con los planes de beneficios a empleados se
reconocen en resultados.

Cuando se produce una modificacion o reduccion en los beneficios de un plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con el servicio pasado o la ganancia o pérdida por
la reduccidn se reconoce de inmediato en resultados. El ICE reconoce ganancias y pérdidas en
la liquidacion de un plan de beneficios a empleados cuando ésta ocurre.

Se registra como provision para beneficios a empleados (prestaciones legales) corriente, el importe
que se estima se requiere para afrontar el pago a los empleados por concepto de cesantia, en
un periodo de un afio 0 menos, de acuerdo con el resultado del estudio actuarial de dicho
beneficio.

A continuacion, se muestra el detalle del calculo de las obligaciones por beneficios a empleados
realizado para el ICE y sus subsidiarias CNFL y RACSA.

Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)

Movimiento del pasivo por beneficio definido (prestaciones legales)

La tabla a continuacion muestra una conciliacidn entre los saldos iniciales y los saldos finales de la
obligacion por beneficios definidos (prestaciones legales) y sus componentes, segun fue
determinado por medio de un estudio actuarial y con respecto a los empleados permanentes
(sin incluir empleados asignados a proyectos):

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Conciliacion en la obligacién por beneficios definidos (OBD)
Saldo al 01 de enero ¢ 78.527 70.623
Gasto reconocido en los resultados del afio:
Costo de los servicios del periodo corriente 2.367 3.274
Interés neto sobre la obligacion por beneficios definidos 7.751 6.125

10.118 9.399
Pérdida (ganancia) actuarial en Otro Resultado Integral (ORI) - (i) (3.518) 6.318
Beneficios pagados por el ICE (8.139) (7.813)
Obligacidn por beneficio definido al final del periodo ¢ 76.988 78.527
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La obligacion del ICE por concepto de prestaciones legales a sus empleados se calcula anualmente
usando el método de unidad proyectada conocido como método de los beneficios acumulados
en proporcion a los servicios prestados o método de los beneficios por afios de servicio.

0] Al y por el afio terminado el 31 de diciembre, la pérdida (ganancia) actuarial se desglosa de

la forma siguiente:

Por el afio terminado al 31
de diciembre de

2021 2020
Pérdida (ganancia) por supuestos demograficos ¢ (38) (122)
Pérdida (ganancia) pérdida por supuestos financieros 4.690 (3.140)
Pérdida (ganancia) por ajustes en la experiencia (8.170) 9.580
¢ (3.518) 6.318

(i) Supuestos actuariales

Los siguientes son los principales supuestos actuariales a la fecha de presentacion:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Tasa nominal de descuento 6,62% 10,41%
Tasa esperada de incremento salarial 1,23% 3,78%
Longevidad promedio a la edad de jubilacion para los
funcionarios actuales (afios):

Hombres 62 62

Mujeres 60 60
Tasa de inflacion de largo plazo 3% 3%

Analisis de sensibilidad

Los supuestos actuariales asociados a la longevidad se han establecido con base en estadistica
publicadas y tablas de mortalidad. El céalculo de la provision para prestaciones legales es
particularmente sensible ante cambios en los supuestos actuariales claves. Las siguientes
tablas muestran los resultados en el calculo de la provision para prestaciones legales ante
cambios en la tasa de descuento y en el porcentaje de incrementos salariales. Los analisis de
sensibilidad, que se muestran a continuacion, han sido determinados con base en cambios
razonablemente posibles de los supuestos respectivos que ocurren al cierre del periodo sobre
el que se informa, mientras mantiene todas las demas presunciones constantes. A continuacion
se presenta un analisis de sensibilidad, que busca mostrar el impacto de la variacién de 0,5%
(positiva 0 negativa) en el valor de la obligacion. El valor intermedio es el que la

Administracion del ICE seleccion6 para llevar a cabo los célculos.
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Al 31 de diciembre de 2021
Variacion tasa de descuento

6.12% 6.62% 712%

. . 073% ¢ 76.436 73.325 70.426
Va”ac'ogafgf; f'e Incremento 123% ¢ 80.342 76.988 73.865
173% ¢ 84.528 80.907 77.541

El minimo valor que podria tener la obligacién (¢70.426) se presenta en caso de que la tasa de
incremento sea la minima del intervalo de sensibilidad (0,73%), y la tasa de descuento la
méaxima (7,12%). Mientras que el maximo valor (¢84.528) se presenta en el caso contrario. El
valor calculado (¢76.988), se encuentra en un punto intermedio de este analisis de sensibilidad.

Al 31 de diciembre de 2020
Variacion tasa de descuento

9,90% 10,40% 10,90%
Variacion tasa de incremento 3,30% ¢ 80.493 77482 74.819
salarial 3,80% ¢ 81.569 78.527 75.945
4,30% ¢ 82.855 79.888 77.096

El minimo valor que podria tener la obligacién (¢74.819) se presenta en caso de que la tasa de
incremento sea la minima del intervalo de sensibilidad (3,30%), y la tasa de descuento la
méaxima (10,91%). Mientras que el maximo valor (¢82.855) se presenta en el caso contrario.
El valor calculado (¢78.527), se encuentra en un punto intermedio de este analisis de
sensibilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, el tiempo de jubilacion promedio era de 15,63 afios (16,3 afios en el 2020)

y la antigliedad promedio del personal era de 18,69 afios (18 afios en el 2020), con una edad
promedio de 45,93 afios (45,38 afios en el 2020).

Subsidiaria CNFL

Movimiento del pasivo por beneficio definido (prestaciones legales)

La tabla a continuacion muestra una conciliacion entre los saldos iniciales y los saldos finales del
pasivo por beneficios definidos (prestaciones legales) y sus componentes, segun fue
determinado por medio de un estudio actuarial:

(Continua)



88

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Conciliacion en la obligacién por beneficios definidos (OBD)
Saldo al 01 de enero ¢ 2.849 4.193
Gasto reconocido en los resultados del afio:
Costo de los servicios del afio corriente 104 463
Costo del servicio pasado 7.835 -
Interés neto sobre la obligacion por beneficios definidos 213 340

8.152 803
Pérdida (ganancia) actuarial en Otro Resultado Integral (ORI) - (i) 3.285 (1.179)
Beneficios pagados por CNFL (1.044) (968)
Obligacion por beneficios definidos al final del periodo ¢ 13.242 2.849

La obligacion de CNFL por concepto de prestaciones legales a sus empleados se calcula anualmente
usando el método de unidad proyectada conocido como método de los beneficios acumulados
en proporcidn a los servicios prestados o método de los beneficios por afios de servicio.

0] Al y por el afio terminado el 31 de diciembre, la pérdida (ganancia) actuarial se desglosa de

la forma siguiente:

Por el afo terminado al 31
de diciembre de

2021 2020
Ganancia por supuestos demogréaficos ¢ a7 (33)
Pérdida por supuestos financieros 2.658 140
Ganancia (pérdida) por ajustes en la experiencia 644 (1.286)
¢ 3.285 (1.179)

(i) Supuestos actuariales

Los siguientes son los principales supuestos actuariales a la fecha de presentacion:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Tasa nominal de descuento 6,62% 10,33%
Tasa esperada de incremento salarial 3,60% 5,70%
Longevidad promedio a la edad de jubilacién para los
funcionarios actuales (afos):

Hombres 62 62

Mujeres 60 60
Tasa de inflacion de largo plazo 3% 3%
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Analisis de sensibilidad

Los supuestos actuariales asociados a la longevidad se han establecido con base en estadistica
publicadas y tablas de mortalidad. El calculo de la provision para prestaciones legales es
particularmente sensible ante cambios en los supuestos actuariales claves. Las siguientes
tablas muestran los resultados en el célculo de la provision para prestaciones legales ante
cambios en la tasa de descuento y en el porcentaje de incrementos salariales. Los analisis de
sensibilidad, que se muestran a continuacion, han sido determinados con base en cambios
razonables posibles de los supuestos respectivos que ocurren al cierre del periodo sobre el que
se informa, mientras mantiene todas las deméas presunciones constantes. A continuacion se
presenta un analisis de sensibilidad, que busca mostrar el impacto de la variacién de 0,5%
(positiva o negativa) en el valor de la obligacion. El valor intermedio es el que la
Administracion de CNFL seleccion6 para llevar a cabo los célculos.

Al 31 de diciembre de 2021

Variacién tasa de descuento

6,12% 6,62% 7,12%
3,10% ¢ 13.212 12.247 11.375
Variacion tasa de incremento salarial 3,600 ¢ 14.316 13.242 12.279
410% ¢ 15.548 14.343 13.271

El minimo valor que podria tener la obligacién (¢11..375) se presenta en caso de que la tasa de
incremento salarial sea la minima del intervalo de sensibilidad (3.10%) y la tasa de descuento
la maxima (7,12%). Mientras que el maximo valor por (¢15.548) se presenta en el caso
contrario. El valor calculado (¢13.242) se encuentra en un punto intermedio de este analisis
de sensibilidad.

Al 31 de diciembre de 2020

Variacion tasa de descuento

9,80% 10,30% 10,80%
520% ¢ 2.953 2.686 2.451
Variacién tasa de incremento salarial 570% ¢ 2.850 2.849 2.595
6,20% ¢ 3.336 3.025 2.751

El minimo valor que podria tener la obligacion (¢2.451) se presenta en caso de que la tasa de
incremento salarial sea la minima del intervalo de sensibilidad (5,20%) y la tasa de descuento
la maxima (10,80%). Mientras que el maximo valor por (¢3.336) se presenta en el caso
contrario. El valor calculado (¢2.849) se encuentra en un punto intermedio de este anlisis de
sensibilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, el tiempo de jubilacion promedio era de 17,6 afios (mismo en el 2020) y
la antigliedad promedio del personal era de 18,08 afios, (17,6 afios en el 2020) con una edad
promedio de 44,41 afios (44 afios en el 2020).
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Subsidiaria RACSA

Movimiento del pasivo por beneficio definido (prestaciones legales)

La tabla a continuacion muestra una conciliacion entre los saldos iniciales y los saldos finales del
pasivo por beneficios definidos (prestaciones legales) y sus componentes, segun fue
determinado por medio de un estudio actuarial:

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Conciliacion en la obligacién por beneficios definidos (OBD)
Saldo al 01 de enero ¢ 217 524
Gasto reconocido en los resultados del afio:
Costo de los servicios del afio corriente 217 175
Interés neto sobre la obligacion por beneficios definidos 1 38

218 213
Pérdida (ganancia) actuarial en Otro Resultado Integral (ORI) - (i) 318 (373)
Beneficios pagados por RACSA (411) (147)
Obligaciones por beneficios definidos al final del periodo ¢ 342 217

La obligacion de RACSA por concepto de prestaciones legales a sus empleados se calcula anualmente
usando el método de unidad proyectada conocido como método de los beneficios acumulados
en proporcidn a los servicios prestados o método de los beneficios por afios de servicio.

0] Al 'y por el afio terminado el 31 de diciembre, la pérdida (ganancia) actuarial se desglosa de la
forma siguiente:

Por el afo terminado al 31
de diciembre de

2021 2020
Pérdida (ganancia) por supuestos demograficos ¢ Q) 44
Pérdida (ganancia) por supuestos financieros 168 (41)
Pérdida (ganancia) por ajustes en la experiencia 164 (376)
¢ 331 (373)
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(i) Supuestos actuariales

Las siguientes son los principales supuestos actuariales a la fecha de presentacion:

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Tasa(s) nominal de descuento 6,51% 9,39%
Tasa(s) esperada(s) de incremento salarial 4,13% 3,93%
Longevidad promedio a la edad de jubilacion para los funcionarios
actuales (afios):

Hombres 62 62

Mujeres 60 60
Tasa de inflacion de largo plazo 3% 3%

Analisis de sensibilidad

Los supuestos actuariales asociados a la longevidad se han establecido con base en estadistica
publicadas y tablas de mortalidad. El calculo de la provision para prestaciones legales es
particularmente sensible ante cambios en los supuestos actuariales claves. Las siguientes
tablas muestran los resultados en el célculo de la provision para prestaciones legales ante
cambios en la tasa de descuento y en el porcentaje de incrementos salariales. Los analisis de
sensibilidad, que se muestran a continuacion, han sido determinados con base en cambios
razonables posibles de los supuestos respectivos que ocurren al cierre del periodo sobre el que
se informa, mientras mantiene todas las demas presunciones constantes. A continuacion se
presenta un analisis de sensibilidad, que busca mostrar el impacto de la variacién de 0,5%
(positiva 0 negativa) en el valor de la obligacion. El valor intermedio es el que la
Administracion de RACSA selecciond para llevar a cabo los calculos.

Al 31 de diciembre de 2021
Variacion tasa de descuento

6,01% 6,51% 7,01%
3,63% ¢ 347 303 268
Variacion tasa de incremento salarial 4,13% ¢ 398 342 300
4,63% ¢ 469 392 338

El minimo valor que podria tener la obligacion (¢268) se presenta en caso de que la tasa de incremento
salarial sea la minima del intervalo de sensibilidad (3,63%) y la tasa de descuento la méaxima
(7,01%). Mientras que el maximo valor por (¢469) se presenta en el caso contrario. El valor
calculado (¢342) se encuentra en un punto intermedio de este analisis de sensibilidad.
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Al 31 de diciembre de 2020
Variacion tasa de descuento

8,89% 9,39% 9,89%
3,43% ¢ 219 204 190
Variacion tasa de incremento salarial 3,93% ¢ 235 217 202
4,43% ¢ 255 233 216

El minimo valor que podria tener la obligacion (¢190) se presenta en caso de que la tasa de incremento
salarial sea la minima del intervalo de sensibilidad (3,43%) y la tasa de descuento la méxima
(9,89%). Mientras que el maximo valor por (¢255) se presenta en el caso contrario. El valor
calculado (¢217) se encuentra en un punto intermedio de este analisis de sensibilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, el tiempo de jubilacién promedio era de 24.7 afios (25,9 afios en el 2020)
y la antigiiedad promedio del personal era de 8,5 afios (7,8 en el 2020), con una edad promedio
de 36,39 afios (35,2 en el 2020).

Planes de aportaciones definidas

b. Fondo de Garantia y Ahorro de empleados (FGA)

El FGA fue creado por la Ley No. 3625 del 16 de diciembre de 1965, que adiciona el articulo No. 17
del Decreto Ley No. 449 del 8 de abril de 1949, que cre6 el Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE). De acuerdo con esta Ley el ICE debera destinar las reservas y fondos
constituidos con ese objeto, al pago de prestaciones laborales y fondo de garantias y ahorro
del personal permanente, y continuar efectuando los aportes correspondientes en una suma no
menor a la aportada por los funcionarios y empleados que coticen para el fondo. El fondo
aportado por el ICE le perteneceré a éste y sera utilizado para los objetivos propuestos, de
acuerdo con las normas que al respecto dicte su Consejo Directivo.

En 1988 se adiciona el Régimen de Pension Complementaria del ICE, mediante un Laudo Arbitral
fallado por el Tribunal Superior de Trabajo, iniciando operacion en el afio 1990. En febrero
del afio 2000 se le da sustento juridico con la promulgacion de la Ley No. 7983 de Proteccién
al Trabajador, ratificandose la misma con la entrada en vigencia en el afio 2008 de la Ley No.
8660 Fortalecimiento y Modernizacion de las Entidades Publicas del Sector
Telecomunicaciones.

El FGA comprende los siguientes beneficios a empleados:

o el Régimen de Garantias y Ahorro
o el Régimen de Pensiones Complementarias
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Beneficio — Régimen de garantias y ahorro

El beneficio Régimen de Garantias y Ahorro fue constituido con el propdésito de brindar al trabajador
un apoyo gue se fondea por aportes del ICE y del Trabajador. EI ICE mensualmente aporta el
equivalente al 5% del salario bruto de los trabajadores (un 6% hasta junio de 2016), y los
trabajadores aportan mensualmente un 5% del salario bruto.

Esos aportes son administrados por el FGA. Después de 20 afios de laborar para el ICE, el trabajador
que se retire tiene derecho al saldo que muestre su cuenta individual y los aportes del ICE.

Beneficio — Régimen de pensidn complementaria

El proposito fundamental del Régimen es contribuir al bienestar de los empleados, otorgando un monto
adicional a cualquier régimen de pensidn del sector publico. Mensualmente el ICE transfiere
un monto equivalente al 3,5% del salario bruto mensual. Con respecto a los rendimientos que
genere la administracion de ese monto aportado, aquellos asociados al 2,5% del aporte se
capitalizan al régimen de pensién complementaria y los rendimientos asociados al 1% restante
se capitalizan en el fondo de prestaciones legales para su fortalecimiento.

(i) Aportes Personales e Institucionales

Tal como se indic6, el Régimen de Garantias y Ahorro se compone de dos aportes, una donde el
empleado aporta el 5% mensual del salario total devengado y el ICE le aporta un 5% sobre la
misma base salarial. Estos aportes pueden ser utilizados por el empleado como retiro de
ahorros, compensaciones de deudas, como garantia de préstamos o ser retirados en caso de
separacion laboral del ICE.

El Régimen de Pension Complementaria a su vez, se compone de dos aportes, uno donde el empleado
gue aporta el 1% mensual del salario y otro del ICE que aporta un 4,5% del salario mensual.
En caso de retiro anticipado del ICE, los aportes acumulados se dispondran de acuerdo con lo
gue establece este reglamento y la Ley #7983 de Proteccion al Trabajador.

Al ser ambos planes de aportaciones definidas, la obligacion del ICE se limita Gnicamente al aporte
que haya acordado realizar. Los recursos son administrados por el FGA, de tal forma que el
importe del beneficio final del empleado estara determinado por el importe de las aportaciones
pagadas por el ICE en conjunto con los rendimientos de las inversiones procedentes de las
aportaciones.
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C. El gasto de beneficios a empleados se detalla como sigue:
Al 31 de diciembre de
2021 2020
Salarios ¢ 215.282 281.004
Contribuciones a la seguridad social 19.805 64.026
Contribuciones a los planes de aportaciones definidas 21.777 28.962
Gastos relacionados con planes de beneficios
definidos post empleo 13.401 14.144
¢ 270.265 388.136
Nota 20. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar se detallan como sigue:
Al 31 de diciembre de
2021 2020
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Gobierno ¢ 1.010 5.920 6.930 - 10.201 10.201
Impuesto al valor agregado
y retenciones por pagar - 16.008 16.008 - 10.608 10.608
Cuentas por pagar a
empleados 152.329 37.997 190.326 145.283 36.433 181.716
Proveedores comerciales - 32.497 32.497 - 80.247 80.247
¢ 153.339 92.422 245.761 145.283 137.489 282.772

Las cuentas por pagar a empleados corresponden a los aportes que los trabajadores afiliados han
efectuado al régimen de garantias y ahorro y al régimen de pensiéon complementaria, en el
orden de un 5% y un 1% respectivamente, de su salario mensual. Tales aportes son

administrados y custodiados por el ICE a través del Fondo de Garantias y Ahorro (véase nota

19).

La nota 30 incluye informacion sobre la exposicion del Grupo ICE a los riesgos de tasa de moneda

extranjera y liquidez.
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Nota 21. Pasivos de los contratos

Los pasivos de los contratos se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
No No
Corriente Corriente Total Corriente  Corriente Total
Prepago movil (1) ¢ - 2.648 2.648 - 4.642 4.642
Servicios postpago (2) - 7.860 7.860 - 7.922 7.922
Depdsitos en garantia (3) 65.758 - 65.758 62.839 - 62.839
Total ¢ 65.758 10.508 76.266 62.839 12.564 75.403

La siguiente es una descripcion de la naturaleza de los pasivos derivados de contratos con los clientes:

@)

Prepago movil:

Corresponde a los ingresos recibidos por adelantado asociados a la venta de servicios moviles

2

(modalidad prepago), que no han sido consumidos por los clientes a la fecha de cierre. Los
ingresos recibidos por concepto de prepago movil se reconocen en el estado consolidado de
situacion financiera en el momento en que el Grupo ICE recibe el dinero de los clientes y
mayoristas, y se reconocen en el estado consolidado de ingresos y gastos conforme los clientes
finales hacen uso de los servicios.

Servicios postpaqgo:

Corresponde a los ingresos recibidos por adelantado asociados a servicios fijos y moviles. Los ingresos

®)

recibidos por concepto de prepago mévil se reconocen en el estado consolidado de situacion
financiera en el momento en que el ICE recibe el dinero de los clientes y mayoristas, y se
reconocen en el estado consolidado de ingresos y gastos conforme los clientes finales hacen
uso de los servicios.

Dep6sitos en garantia:

El saldo de dep6sitos en garantia por la suma de ¢65.758 (¢62.839 en el 2020) corresponde a ¢41.349

del Negocio de Electricidad (¢37.141 en el 2020), por concepto de cobros efectuados a
clientes, equivalentes a un mes de facturacion de energia y potencia, como medio para
garantizar el pago del servicio, y ¢24.409 (¢25.698 en el 2020) asociados al Negocio de
Telecomunicaciones, por depdsitos solicitados a clientes como garantia de la prestacion del
servicio de telefonia celular, servicios fijos y roaming.
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Nota 22. Provisiones

Las otras provisiones se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Provision de litigios (nota 31) (1) ¢ 3.379 3.536
Provision para garantias de terminales mdviles (2) 1.006 1.152
Otros 2.408 5.047
6.793 9.735
Menos reclasificacion de la porcion no corriente (2.338) (25)
¢ 4.455 9.710
El detalle del movimiento de estas provisiones se presenta a continuacion:
Al 31 de diciembre de 2021
Provision para
Provision garantias de Otras
litigios terminales moviles  provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2020 ¢ 3.536 1.152 5.047 9.735
Incrementos del afio 24 367 3.936 4.327
Uso del afio (181) (513) (6.575) (7.269)
Al 31 de diciembre de 2021 ¢ 3.379 1.006 2.408 6.793
Al 31 de diciembre de 2020
Provision para
Provision garantias de Otras
litigios terminales moviles  provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2019 ¢ 1.389 479 533 2.401
Incrementos del afio 2.159 1.622 4.610 8.391
Uso del afio (12) (949) (96) (1.057)
Al 31 de diciembre de 2020 ¢ 3.536 1.152 5.047 9.735

La siguiente es una descripcion de las cuentas de provision:

Q) Provision de litigios

Corresponde a la estimacion de la probabilidad de salida de recursos, de acuerdo con el criterio
profesional y con el conocimiento de los hechos y circunstancias relativas al caso en el
momento de su analisis. Se registra como provision para litigios cuando la probabilidad de
que exista una obligacion es mayor o igual al 50% a que suceda lo contrario. Asimismo, se
debera considerar si por el suceso pasado el Grupo ICE no tendra otra alternativa mas realista
que atender el pago de la obligacion, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible y el

criterio profesional.
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2 Provision para garantias de terminales mdviles

El ICE reconoce como provision para garantia de terminales, el costo esperado de obligaciones a
cumplir por ese concepto, segln la legislacion local para el reconocimiento de garantias y de
acuerdo con la mejor estimacién del area técnica y financiera de los desembolsos requeridos
para cancelar esa obligacion del ICE con sus clientes. El Grupo ICE espera liquidar la mayor

parte de esta provision durante el proximo afio.

Nota 23. Otros pasivos

Los otros pasivos se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Depdsito de particulares ¢ 8.568 10.701
Traslado en propiedad de repuestos - materiales (1) 9.760 9.662
Otros 9.442 743
¢ 27.770 21.106

(1) Traslado en propiedad de repuestos — materiales:

Corresponden al traslado en propiedad a favor del ICE de los costos por repuestos, activos y
herramientas necesarias para el mantenimiento de las Plantas Toro Ill y Garabito. Estos
ingresos se reconocen en el estado de resultados en el momento en el que se brinda los
servicios de mantenimiento contractualmente establecidos y se hace uso de los inventarios

cedidos al Grupo ICE.

Nota 24. Garantias recibidas

Las garantias recibidas por un monto total de ¢99.724 (¢95.868 en el 2020) corresponden a garantias
de cumplimiento, garantias otorgadas por agentes recaudadores y garantias de participacion

principalmente. Una descripcion de las mismas es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Garantias recibidas:
Cumplimiento (1) ¢ 88.604 84.621
Recaudadores (2) 9.881 10.348
Participacion (3) 441 303
Depositos en garantia 798 596
¢ 99.724 95.868
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QD Garantias de cumplimiento

Corresponden a garantias recibidas por el Grupo ICE con el fin de que los bienes o servicios ofrecidos
por un proveedor, le sean entregados o brindados en los términos pactados y que en caso de
que haya un incumplimiento por parte del proveedor, el Grupo ICE sea indemnizado por
medio de la garantia presentada.

2 Recaudadores

Corresponden a garantias que el Grupo ICE recibe por agentes recaudadores externos, con el objetivo
de asegurar la recuperacion de los fondos publicos que éstos tendran en custodia por un
periodo determinado.

3 Participacion

Estas garantias avalan la fiel participacion de oferentes de bienes y servicios en los procesos licitatorios
que realiza el Grupo ICE y que, en caso de ser adjudicados en su oferta, los mismos cumplan
con los procedimientos establecidos en dicha adjudicacién.

Nota 25. Ingresos de actividades ordinarias

a) Flujos de ingresos

El Instituto genera ingresos principalmente por las ventas de energia eléctrica, asi como por la venta
de servicios de telecomunicaciones. Otras fuentes de ingresos incluyen servicios menores de
construccion e ingenieria.

El detalle por flujo de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes es como

sigue:
Por el afio terminado
al 31 de diciembre de
2021 2020
Servicios de Electricidad ¢ 728.646 799.237
Servicios de Telecomunicaciones 564.995 580.471

1.293.641 1.379.708

Otros ingresos (nota 27):

Servicios de construccion 9.907 18.133
Servicios de ingenieria 5.518 6.947
Servicios de operacién y mantenimiento de infraestructura 1.919 2.165

17.344 27.245

¢ 1.310.985 1.406.953
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b) Desagregacidn de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En la siguiente tabla, los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes asociados a servicios de electricidad y
telecomunicaciones se desagregan por mercados geograficos, principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento
de ingresos de actividades ordinarias. La tabla también incluye una conciliacidn entre los ingresos de actividades ordinarias desagregadas
y los segmentos sobre los que debe informarse del Grupo (véase nota 33).

Segmento de Segmento de
Electricidad Telecomunicaciones Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Mercados geograficos:
Nacional ¢ 697.428 782.454 562.776 576.155 1.260.204 1.358.609
Externo 31.218 16.783 2.219 4.316 33.437 21.099

¢  728.646 799.237 564.995 580.471 1.293.641 1.379.708

Productos/lineas de servicios:

Energia eléctrica ¢ 638.900 702.428 - - 638.900 702.428
Peajes por transmisién 66.453 63.583 - - 66.453 63.583
Alumbrado 19.876 20.327 - - 19.876 20.327
Servicios de gestion y otros 3.417 12.899 - - 3.417 12.899
Telecomunicaciones 564.995 580.471 564.995 580.471

¢  728.646 799.237 564.995 580.471 1.293.641 1.379.708

Oportunidad del reconocimiento del ingreso:

Servicios transferidos a lo largo del tiempo ¢ 728.646 799.237 495.017 517.163 1.223.663 1.316.400
Productos transferidos en un momento determinado - - 69.978 63.308 69.978 63.308
728.646 799.237 564.995 580.471 1.293.641 1.379.708

Otros ingresos 17.344 27.245 - - 17.344 27.243

¢ 745.990 826.482 564.995 580.471 1.310.985 1.406.953
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C) Saldos del contrato

La siguiente tabla presenta informacion sobre las cuentas por cobrar y pasivos del contrato
relacionados con los contratos con clientes:

Al 31 de diciembre

2021 2020
Cuentas por cobrar comerciales (nota 15). ¢ 231.556 223.482
Pasivos de los contratos (nota 21) ¢  (76.266) (75.403

Un monto de ¢6.603 incluido en los pasivos contractuales al 31 de diciembre de 2020 ha sido
reconocido como ingreso de actividades ordinarias en el 2021 (¢8.213 en el 2020).

d) Precio de la transaccion asignada a las obligaciones de ejecucidn remanentes

La siguiente tabla incluye el ingreso esperado que se reconocera en el futuro relacionado con la
obligacion de ejecuciones que no se han satisfecho (o no se han satisfecho del todo) en la fecha
del informe para el Negocio de Telecomunicaciones:

2022 2023
Servicio de telecomunicaciones moéviles ¢ 52.786 17.312

Todas las consideraciones incluidas en los contratos se incluyen en las cantidades presentadas
anteriormente.

El Grupo ICE aplica el expediente practico en el parrafo 121 de la NIIF 15 y no divulga informacién

acerca de las obligaciones de ejecucion pendientes que tenian duraciones originales esperadas
en un afio 0 menos.
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e) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos procedentes de actividades

ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se miden con base en la contraprestacion especificada en un
contrato con un cliente. EI ICE reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. A la fecha de comienzo de cada
contrato, el ICE determina si satisface las obligaciones de desempefio a lo largo del tiempo o
satisface las obligaciones de desempefio en un momento determinado.

El Negocio de Electricidad genera ingresos principalmente por servicios de generacién, transmision y
distribucion de energia eléctrica. La Ley No. 7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los
Servicios Publicos” (ARESEP) del 9 de gasto de 1996, establece que la ARESEP fijara los
precios y las tarifas de los servicios publicos, concretamente en el suministro de energia
eléctrica en las etapas de generacion, transmision y distribucion y comercializacion.

El Negocio de Telecomunicaciones genera ingresos principalmente por servicios moviles (bajo la
modalidad de prepago y postpago), servicios de datos e IP que incluyen internet y televisién,
venta de terminales o dispositivos, telefonia fija y universal, asi como de interconexién. En
cuanto a los servicios moviles y bienes, se pueden vender de forma separada (independiente)
0 en paquetes combinados.

La siguiente tabla presenta informacion resumida sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo términos
de pago significativos, tanto para el Negocio de Electricidad como de Telecomunicaciones.

Tipo de servicio

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de
desempefio. incluyendo términos de
pago significativos

Politica de reconocimiento del
ingreso

Venta de servicios
eléctricos

Los ingresos por venta de servicios de
electricidad  incluyen una sola
obligacion de desempefio (venta de
electricidad) debido a que el ICE ha
evaluado que los contratos con clientes
no incluyen el suministro de otros
bienes y servicios distintos. El control,
incluido el titulo y el riesgo de pérdida
relacionado con la electricidad, se
transfiere al cliente con la entrega de la
electricidad en un punto Gnico dentro
de la red eléctrica. Las facturas son
pagaderas dentro de un plazo de 30 dias
y no existe un componente financiero
significativo.

La obligacion de desempefio asociada
a la entrega de electricidad
usualmente se satisface a lo largo del
tiempo, cuando el cliente recibe y
simultaneamente consume los
beneficios asociados al servicio de
electricidad provisto. Los ingresos se
reconocen a medida que se prestan los
servicios de electricidad con base en
los ciclos de facturacion mensuales.
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Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de
desempefio. incluyendo términos de
pago significativos

Politica de reconocimiento del
ingreso

Venta de servicios
de
telecomunicaciones

Terminales moéviles

Los ingresos por servicios de
telecomunicaciones incluyen servicios
telefonicos, de voz, datos y mensajeria.
Los servicios son facturados Yy
cancelados sobre una base mensual y
no existe un componente financiero
significativo. Las obligaciones de
desempefio asociadas con la entrega de
servicios se satisfacen a lo largo del
tiempo, cuando el cliente recibe y
simultaneamente consume los
beneficios asociados con los servicios
de telecomunicaciones, los cuales se
identifican en diferentes obligaciones
de desempefio de acuerdo con el tipo de
servicio (movil, fijo, datos, mensajeria,
costos de acceso, etc.).

La obligacion de  desempefio
relacionada con terminales moviles, se
reconocen C€Como ingresos en un
momento especifico, cuando se da la
transferencia del control del bien al
cliente, lo cual ocurre cuando el cliente
firma el contrato y toma la posesion del
producto.

Para los dispositivos mdviles que se
venden por separado, los clientes
pagan la totalidad en el punto de venta.
Para los dispositivos que se venden en
paquetes combinados, los clientes
pagan usualmente la misma cantidad
por mes, por un periodo de 12 o 24
meses.

Para los paguetes combinados, el ICE
contabiliza los productos y servicios
individuales en forma separada si
estos son distintos; es decir, Si un
producto o0 servicio se puede
identificar en forma separada de otros
productos o servicios dentro del
contrato y si un cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si
mismo. La consideracién es asignada
entre los productos o servicios
separados en un paquete con base en
sus precios de venta individuales. Los
precios de venta individuales se
determinan con base en una lista de
precios de venta de los servicios
moviles, terminales y demas servicios
de telecomunicaciones, establecida
por el ICE. El ICE reconoce estos
ingresos a medida que los servicios
son prestados.

El ICE reconoce el ingreso por la
venta de terminales moviles cuando se
da la transferencia del control del
bien, lo cual ocurre cuando el cliente
firma el contrato y toma posesion del
producto.
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Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de
desempefio. incluyendo términos de Politica de reconocimiento del
Tipo de servicio pago significativos ingreso

Existe un componente financiero
significativo que se reconoce como
ingreso financiero para aquellos planes
cuyo plazo sea superior a 1 afio
(usualmente planes de 24 meses). El
Grupo ICE aplica como solucién
practica no separar el componente
financiero para las terminales que se
venden a un plazo de 12 meses o
menos.

El Grupo ICE no tiene la practica de negociar garantias por separado ni ofrecer garantias extendidas a
sus clientes por la venta de terminales o dispositivos mdviles. Los plazos de las garantias son
los normalmente establecidos a nivel contractual con los proveedores de estos bienes y
conforme a la legislacion local. Estas garantias por lo general se extienden hasta por un periodo
maximo de un afio. EI ICE tiene la politica de registrar una provision en sus estados financieros
para hacer frente a los reclamos futuros por este concepto (véase nota 22).

Nota 26. Costos vy gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se detallan como sigue:

Costos de operacion Gastos de operacion
Por el afio terminado
al 31 de diciembre de

2021 2020 2021 2020

Depreciacién (nota 8) ¢ 299.886 306.803 13.727 6.768
Servicios 148.786 151.506 65.709 66.411
Remuneraciones y beneficios a empleados 96.998 100.697 151,541  156.118
Centros de servicio 87.983 87.987 31.746 31.576
Productos, materiales y suministros 78.215 75.321 7.122 7.639
Arrendamientos (nota 18) 62.167 56.139 4.219 5.516
Amortizacion activos intangibles (nota 9) 12.428 11.014 11.155 14.992
Pérdida en disposicion de activos 19.194 14.671 1.384 4.356
Combustibles generacion térmica 721 2.525 - -

Pérdida por deterioro de saldos por cobrar - - 10.999 13.048
Importacion de energia 388 4.886 - -

Otros 3.152 14.375 42.010 43.704

¢ 809.918 825.924 339.612  350.128
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Nota 27. Otros ingresos

Los otros ingresos se detallan como sigue:

Servicios de construccion (1)

Servicios de ingenieria (1)

Donaciones

Servicios de operacion y mantenimiento de infraestructura
Servicios de comunicacion

Sanciones administrativas (ejecucion de garantias)
Ingresos por indemnizaciones

Absorcion dep6sitos de garantia

Venta de residuos

Otros

Por el afio terminado al 31
de diciembre de

2021 2020
¢ 9.907 18.133
5.518 6.947
3.056 4.831
1.919 2.165
1.777 1.872
854 12.003
634 1.825
539 1.106
211 1.354
15.387 9.096
¢ 39.802 59.332

D Los servicios de construccion e ingenieria incluyen facturas por avance o finalizacién de
obras, disefio u otros servicios especializados brindados por el ICE a terceros y relacionados

con proyectos en etapa de construccion.

Nota 28. Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros se detallan como sigue:

Ingresos financieros bajo método de interés efectivo
Costos financieros (1)
Fluctuaciones cambiarias — netas (2)

Por el afo terminado al 31
de diciembre de

2021 2020
¢ 33378 36.271
(248.898) (258.070)
(61.840) (141.701)

¢ (277.360) (363.500)
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(1) Los costos financieros se detallan como sigue:
Por el afio terminado al
31 de diciembre de
2021 2020

Intereses de arrendamientos (nota 17d y nota 18) ¢ 90.071 98.391
Intereses bonos por pagar (nota 17d) 80.672 85.781
Intereses préstamos por pagar (nota 17d) 51.628 59.316
Intereses otros pasivos 23.837 10.409
Pérdida por deterioro de inversiones 2.690 4.173

¢ 248.898 258.070

(2) Como resultado de las transacciones en moneda extranjera, la valuacién de los activos y

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2021, se reconocieron ingresos por ¢157.614 y gastos por ¢219.454 para un
efecto de pérdida neta en fluctuaciones cambiarias por la suma de ¢61.840 (para el 2020 se
reconocieron ingresos por ¢430.568 y gastos por ¢572.269 para una pérdida de ¢141.701).
Para valuar dichos activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al cierre del periodo se
utilizé un tipo de cambio de ¢642,66 (¢615,74 en el 2020).

Nota 29. Normativa tributaria

Obligaciones tributarias

El Grupo ICE tiene obligaciones tributarias que se rigen por lo estipulado en los siguientes marcos

(@)

juridicos: Ley No. 7092 del Impuesto sobre la Renta y sus reformas; Reglamento a la Ley del
Impuesto sobre la Renta y sus reformas; Ley No. 6826 de Impuesto al Valor Agregado y sus
reformas, Reglamento a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, Ley General de Aduanas, su
Reglamento y sus reformas, Decreto — Ley No. 449 de Creacion del ICE, la Ley No. 8660 de
Fortalecimiento y Modernizacion de las Entidades Publicas del Sector Telecomunicaciones,
la Ley No. 8642 General de Telecomunicaciones y la Ley No. 9635 Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas y Reglamento al titulo 1V de la ley No. 9635, denominado Responsabilidad
Fiscal de la Republica.

Fortalecimiento de las Finanzas Publicas

El 4 de diciembre de 2018, en el Alcance No. 202 de La Gaceta, se publico la Ley No. 9635

denominada “Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, la cual introduce cambios
importantes en el tratamiento de los impuestos definidos en las leyes del Impuesto sobre la
Renta y del Impuesto General sobre las Ventas, vigentes a esa fecha; sustituyéndose este
Gltimo caso por un Impuesto al Valor Agregado. Las modificaciones propuestas entraron a
regir seis meses después de su publicacidn; y dentro de los principales aspectos a considerar,
relacionados con la nueva legislacion se tienen los siguientes:
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Para el caso del Impuesto al Valor Agregado, con la nueva Ley, se tendra el efecto de un
impuesto que grava la venta e importacion de bienes tangibles e intangibles y la prestacion de
todos los servicios en el pais, independientemente de su origen y el medio. Contempla algunas
excepciones y tratamientos particulares con tarifas reducidas. La tarifa general es del 13%,
pero para algunos bienes y servicios les aplica una tarifa reducida o escalonada segun sea el
caso. Para el consumo de energia eléctrica, se establece un consumo mensual exento de 280
KW, que en caso de superarlo se grava con el 13% en su totalidad. En cuanto al crédito fiscal
se establece el calculo y uso de un crédito proporcional.

La Ley 9635 establece un Impuesto sobre Ganancias de Capital cuyo hecho generador es toda
renta de fuente costarricense, derivada del capital y de las ganancias y pérdidas de capital
realizadas, siempre que provengan de bienes o derechos que pertenecen al contribuyente; asi
como las diferencias cambiarias originadas en activos 0 pasivos que resulten de las
operaciones; siempre que dichas rentas gravadas no estén afectas en el impuesto a las
utilidades. Este impuesto tiene una tarifa general del 15%.

Respecto al Impuesto al Salario, en la Ley 9635, se establecen tramos y tarifas adicionales,
por lo que el salario pagado a los empleados esta sujeto a tarifas que van del 0%, 10% y 15%.
Ademas, se crean dos tramos mas de impuesto al salario con tarifas de un 20% y 25%.

Para el caso de la Retencién del Impuesto por Remesas al Exterior, la Ley 9635, aumenta la
tarifa al 25%, por concepto de honorarios, comisiones, dietas y otros servicios personales
independientes.

Impuesto sobre la renta corriente

La Ley No. 7722 denominada “Sujecion de Instituciones Estatales al Pago de Impuesto sobre la

Renta”, establece lo siguiente: “los excedentes constituiran la renta imponible y se obtendradn
al restar, a los ingresos brutos, los costos, los gastos Utiles y las reservas de inversion o fondos
de desarrollo, necesarios y pertinentes para producirlos.”

El Instituto Costarricense de Electricidad, es contribuyente del impuesto sobre la renta, en tanto realice

actividades de caracter lucrativo y se generen utilidades sobre ellas. Mediante el Decreto de
Ley No. 449, relacionado con la creacién del Instituto Costarricense de Electricidad, se
establece en su articulo No. 17 lo siguiente: “la politica financiera del ICE sera la de capitalizar
las utilidades netas que obtenga de la venta de energia eléctrica y de cualquier otra fuente que
las tuviere, en la financiacion y ejecucion de los planes de electrificacion e impulso de la
industria a base de la energia eléctrica.” De igual manera el articulo N°. 13 de la Ley N°.8660
establece que “En caso de distribucion de excedentes a favor del ICE o sus empresas,
generados por la prestacion o comercializacion de productos o servicios de electricidad,
telecomunicaciones, infocomunicaciones y servicios de informacion, asi como la
comercializacion de otros productos y servicios desarrollados o comercializados por el ICE o
sus empresas 0 por medio de alianzas con terceros, estos excedentes deberan ser capitalizados
como reservas de desarrollo para el cumplimiento de sus fines.”
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La Ley No. 8660 de Fortalecimiento y Modernizacion de las Entidades Publicas del Sector de
Telecomunicaciones, indica que en el momento que el ICE y sus empresas actlen como
operadores o proveedores, en mercados nacionales competitivos de servicios y productos de
telecomunicaciones o de electricidad, estaran sujetos al pago de los impuestos sobre la renta
y de ventas, excluyendo del pago del impuesto sobre la renta el servicio telefénico basico
tradicional y en los demas casos, se mantendran vigentes las exenciones conferidas en el
Decreto de Ley No. 449, del 8 de abril de 1949, asi como a cualesquiera otras que les confiera
el ordenamiento.

Debido a que el ICE debe capitalizar la totalidad de las utilidades netas que obtenga cada afio como
parte de la reserva de desarrollo, al estar sus excedentes exentos del pago del impuesto sobre
la renta el ICE no presenta renta imponible. Debido a lo anterior, no se genera una obligacion
por concepto de impuesto sobre la renta. Sin embargo, en sus transacciones normales, la
Administracion Tributaria le aplica retenciones a cuenta del impuesto sobre la renta, las cuales
posteriormente se aplican como pagos a cuenta del Impuesto al Valor Agregado.

Las subsidiarias del ICE si estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta.

En el Transitorio | del Reglamento se indica que aquellos contribuyentes del Impuesto sobre las
Utilidades cuyo periodo fiscal esté en curso en el momento de entrar en vigencia la Ley del
Impuesto sobre la Renta modificada por la Ley No. 9635, finalizaran el periodo atendiendo la
normativa vigente al momento de inicio del mismao, es decir que el Impuesto a las Utilidades
correspondiente al 31 de diciembre de 2019 debera determinarse bajo las pautas de la Ley del
Impuesto sobre la Renta No. 7092.

El ingreso (gasto) por impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

Por el afio terminado el 31 de

diciembre de
2021 2020
Corriente ¢ (4.965) (3.837)
Diferido 5.332 5.954
¢ 367 2.117

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las subsidiarias presentan su declaracion anual del
impuesto sobre la renta por los doce meses que terminan el 31 de diciembre de cada afio.

Las subsidiarias estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta sobre aquellas utilidades gravadas
derivadas de actividades de caracter lucrativo, a una tasa del 30% anual. El gasto por impuesto
sobre la renta corriente se determina de acuerdo con la legislacion fiscal vigente en Costa Rica.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta presentadas por
las subsidiarias por los afios terminados 31 de diciembre de 2021, 2020, 2019 y 2018.
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La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar la tasa
correspondiente (30%) del impuesto a las utilidades antes de impuestos (impuesto esperado)

se concilia como sigue:

Déficit neto, antes de impuestos

Menos:

Mas déficit (menos excedente) del ICE, no sujeto al
pago de impuestos sobre la renta

Excedente (déficit) antes de impuesto ajustado
atribuible a las subsidiarias

Pérdida fiscal de subsidiaria CNFL

Utilidad antes de impuestos

Gasto de impuesto sobre renta "esperado”
Mas (menos) efecto impositivo sobre:
- Ingresos no gravables
- Diferencia entre el periodo fiscal y financiero
- Gastos no deducibles
- Otros
Ingreso de impuesto sobre la renta

Por el afio terminado al 31 de

diciembre de
2021 2020
(93.400) (100.477)
76.632 105.093
(16.768) 4.646
17.421 -
653 4.646
196 30% 1.385 30%
(14) -2% (15) 0%
5 1% 428 9%
18 3% 29 1%
(572) (88%) (3.944) (85%)
(367) (2.117)
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El impuesto sobre la renta diferido se detalla como sigue:

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Beneficios a empleados

Inventarios

Cuentas por cobrar

Provisiones

Obligaciones por arrendamientos

Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto sobre la renta:
Propiedades, planta y equipo, neto

Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Beneficios a empleados

Inventarios

Cuentas por cobrar

Provisiones

Obligaciones por arrendamientos

Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto sobre la renta:
Propiedades, planta y equipo, neto

31 de diciembre Reconocido en los

31 de diciembre

de 2021 resultados del afio de 2020
¢ 170 @) 177
170 24 145
243 74 169
22 19 3
72 51 21
- 61) 61
676 100 576
(89.709) 5.232 (94.941)
¢ (89.033) 5.332 (94.365)

31 de diciembre Reconocido en los

01 de enero de

de 2020 resultados del afio 2020
¢ 177 (140) 317
145 18 127
169 137 32
3 - 3
21 12 9
61 61 -
576 88 488
(94.941) 5.866 (100.807)
¢ (94.365) 5.954 (100.319)
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Activos por impuestos diferidos no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la subsidiaria CNFL no reconocié en su estado de situacion

financiera un impuesto sobre la renta diferido activo. Lo anterior, considerando los resultados
econdémicos del periodo y las proyecciones para el afio siguiente, dado que CNFL de
conformidad con la Ley No. 7722 relativa a la “Sujecion de las Instituciones Estatales al
Impuesto sobre la Renta” tiene el derecho de deducir de la base imponible, las reservas de
inversion o fondos de desarrollo. Por lo tanto, CNFL no espera que se generen utilidades
gravables futuras suficientes que permitan el reconocimiento de un impuesto de renta diferido
activo a esa fecha. Ese monto esta asociado con los siguientes rubros:

31 de diciembre del

2021 2020
Monto Efecto fiscal Monto Efecto fiscal
Cuentas por cobrar ¢ 1.420 426 1.527 458
Inventarios 772 231 877 263
Beneficios a empleados 15.007 4,502 4,781 1.434
¢ 17.199 5.160 7.185 2.155

(©

Impuesto al Valor Agregado

El Grupo ICE es contribuyente del impuesto al Valor Agregado, segln reforma a la Ley No. 6826,

derivada de la Ley No. 9635. Este es un impuesto al valor agregado en la venta de mercancias
y prestacion de servicios con algunas excepciones. Las tarifas de este impuesto son de un 5%
sobre el exceso de 280 kw de consumo mensual para la venta de energia para consumo
residencial y de un 13% para el consumo comercial y prestacion del servicio de
telecomunicaciones.

Por tratarse de un impuesto al valor agregado, el Grupo ICE a su vez paga este impuesto sobre

(d)

mercancias y servicios que requiere para el desarrollo de su actividad econdmica. Asi cuando
se trata de mercancias e insumos que se utilicen en la produccion de energia y el servicio de
telecomunicaciones, segun lo establecido en los articulos No. 16 y siguientes de la mencionada
Ley, puede aplicarse como un crédito fiscal al impuesto al Valor Agregado por pagar en el
periodo.

Contribucion especial parafiscal de operadores y proveedores de telecomunicaciones al Fondo
Nacional de Telecomunicaciones (FONATEL) (Ley General de Telecomunicaciones No.

8642)

El articulo No. 39 de la Ley General de Telecomunicaciones No. 8642, establece, una contribucién

parafiscal, con el propésito de financiar el Fondo Nacional de Telecomunicaciones
(FONATEL) en procura de cumplir con los objetivos de acceso universal, servicio universal
y solidaridad, que recaera sobre los ingresos brutos devengados, obtenidos directamente, por
los operadores de redes publicas de telecomunicaciones y los proveedores de servicios de
telecomunicaciones disponibles al publico, que realizan el hecho generador de esta
contribucion al desarrollar las actividades ya mencionadas y recibir el beneficio
individualizable de la actividad estatal.

(Continta)
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La contribucion seré determinada por medio de una declaracién jurada, que corresponde a un periodo
fiscal afio calendario. El plazo para presentar la declaracion vence el 15 de marzo, posterior al
cierre del respectivo periodo fiscal. El pago de la contribucion se distribuir en cuatro tractos
equivalentes, pagaderos al dia quince de marzo, junio, setiembre y diciembre del afio posterior
al cierre del periodo fiscal que corresponda.

La tarifa de esta contribucion, es fijada, anualmente, por la SUTEL a mas tardar el 30 de noviembre
del periodo fiscal respectivo. Dicha tarifa podra ser fijada dentro de una banda con un minimo
de un uno coma cinco por ciento (1,5%) y un maximo de un tres por ciento (3%); dicha fijacion
se basard en las metas estimadas por la SUTEL de los costos de los proyectos por ser
ejecutados para el siguiente ejercicio presupuestario y en las metas de ingresos estimados para
dicho siguiente ejercicio. En el evento de que la Superintendencia no fije tarifa al vencimiento
del plazo sefialado, se aplicara la tarifa aplicada al periodo fiscal inmediato anterior.

(e) Contribucion Parafiscal al servicio de telefonia

Mediante Ley No. 9896 publicada el 30 de setiembre de 2020 “Reforma Creacion de la Contribucion
Parafiscal al Servicio de Telecomunicaciones destinado al Financiamiento de la Asociacion
Cruz Roja Costarricense”; se establece una contribucion parafiscal para la Asociacion Cruz
Roja Costarricense.

Esta Contribucidn tiene una tarifa que corresponde al 1% de los montos pagados por el usuario final
que sea propietario de un servicio de telecomunicaciones, entendidos estos como los servicios
de telefonia mdvil en cualquier modalidad de pago, telefonia tradicional, telefonia VolP,
internet (fijo y mdvil) y lineas dedicadas. Los montos recaudados se deben liquidar a méas
tardar el decimoquinto dia natural de cada mes. Dicha Ley reforma la Ley No. 8690, mediante
la cual se dio la Creacion de la Contribucion Parafiscal al Servicio de Telecomunicaciones
destinado al Financiamiento de la Asociacion Cruz Roja Costarricense.

(f Impuesto a favor del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Costa Rica

La Ley del Benemérito Cuerpo de Bomberos de Costa Rica No. 8228 del 19 de marzo de 2002, fue
reformada por la Ley No. 8992 Fortalecimiento Econémico del Benemérito Cuerpo de
Bomberos de Costa Rica, publicada en la Gaceta del 22 de setiembre de 2011. Esta Ley
reforma los articulos 28 y 33 de la Ley No. 8228, Ley del Benemérito Cuerpo de Bomberos
de Costa Rica, de 19 de marzo de 2002, y sus reformas. Adicionalmente, reforma el Articulo
40, “Financiamiento del Cuerpo de Bomberos”, definiendo la creacion, como fuente
complementaria de ingresos para la operacion y el crecimiento sostenible del Cuerpo de
Bomberos de Costa Rica, un tributo equivalente al uno coma setenta y cinco por ciento
(1,75%) de la facturacién mensual por consumo de electricidad que pague cada abonado o
consumidor directo de energia eléctrica.

(Continta)
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() Impuestos de Aduana

Como se define en la legislacion aduanera la obligacion tributaria aduanera se compone de impuestos
aduaneros e impuestos internos y debe ser cancelada en su totalidad para nacionalizar las
mercaderias. ElI impuesto aduanero conocido como DAI es el Derecho Arancelario a la
Importacion, el cual se define de la siguiente forma: es un impuesto ad-valorem, que se fija
segun la clasificacion dentro de la codificacion arancelaria establecida. Entre los impuestos
internos estan los siguientes, Impuesto Selectivo de Consumo (tarifa segun mercancia),
Impuesto Ley No. 6946 (1%), Impuesto al Valor Agregado (13%), otros especificos de IDA
(Instituto de Desarrollo Agrario), IFAM (Instituto de Fomento y Asesoria Municipal),
Deposito Libre de Golfito, entre otros. Asi segun el tipo de mercancias o bien de exenciones
articulares, el ICE debe cancelar la obligacion tributaria aduanera en las importaciones de
mercancias, previo a su nacionalizacion.

(h) Otras obligaciones

Ademas, el ICE tiene el papel de agente de retencion del impuesto sobre la renta de acuerdo con lo
establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En esta figura de responsable, el
contribuyente es el retenido y el ICE actla con responsabilidad solidaria. Asi dentro de las
responsabilidades como agente de retencion debe retener y entregar al Fisco el impuesto
respectivo, por cuenta de los beneficiarios de las rentas de los tipos que se especifican a
continuacion:

o Salarios, pagos laborales, remuneraciones por servicios personales y dietas.

o Retencion del 2% cuando se paguen o acrediten rentas a personas fisicas o juridicas con
domicilio en el pais, segun lo establece el inciso g) del articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta.

o Remesas o créditos a favor de no domiciliados por servicios tales como transporte,

comunicaciones, asesoramiento técnico financiero, servicios personales y otros servicios,
segun conceptos Yy tarifas definidas en los articulos No. 55 y 59 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta.

(Continta)
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La tabla a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La tabla no
incluye informacion para los activos financieros y pasivos financieros no medidos al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Activos financieros

Inversiones en instrumentos de patrimonio
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones en instrumentos financieros
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivos financieros

Deuda financiera

Cuentas por pagar
Instrumentos financieros derivados

31 de diciembre del 2021

Valor en libros

Valor Razonable

Nota

10
11
12y 14
15
16

17(a)
17(b)

Activos
Valor VRCORI — Activos financieros al
razonable instrumentos de  financieros al valor razonable
instrumentos deuday costo con cambios en Otros pasivos
de cobertura patrimonio amortizado resultados financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 6.673 - - - 6.673 - - 6.673 6.673
- - 231.532 - - 231.532 - - - -
- 342.330 56.281 48.481 - 447.092 - 390.811 - 390.811
- - 173.218 - - 173.218 - - - -
- - 429.632 - - 429.632 - - - -
- 349.003 890.663 48.481 - 1.288.147 - 390.811 6.673 397.484
- - - - 2.587.522 2.587.522 - 2.197.998 - 2.197.998
- - - - 245.761 245.761 - - - -
3.886 - - - - 3.886 - 3.886 - 3.886
3.886 - - - 2.833.283 2.837.169 - 2.201.884 - 2.201.884
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Activos financieros

Inversiones en instrumentos de patrimonio
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones en instrumentos financieros
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivos financieros

Deuda financiera

Cuentas por pagar
Instrumentos financieros derivados
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31 de diciembre del 2020

Valor en libros

Valor Razonable

Nota

10
11
12y 14
15
16

17(a)
17(b)

Activos
Valor VRCORI - Activos financieros al
razonable instrumentos de  financieros al valor razonable
instrumentos deuday costo con cambios en Otros pasivos
de cobertura patrimonio amortizado resultados financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 6.202 - - - 6.202 - - 6.202 6.202
- - 253.894 - - 253.894 - - - -
- 356.950 85.242 36.969 - 479.161 - 393.919 - 393.919
- - 175.829 - - 175.829 - - - -
- - 311.743 - - 311.743 - - - -
- 363.152 826.708 36.969 - 1.226.829 - 393.919 6.202 400.121
- - - - 2.668.091 2.668.091 - 2.609.874 - 2.609.874
- - - - 282.772 282.772 - - - -
2.491 - - - - 2.491 - 2.491 - 2.491
2.491 - - - 2.950.863 2.953.354 - 2.612.365 - 2.612.365
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Valores razonables de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ICE no tiene transferencias entre niveles de valor razonable.
Varias politicas y revelaciones contables del ICE requieren la determinacion del valor razonable de

los activos y pasivos financieros. Los valores razonables han sido determinados para efectos
de medicidn y revelacion bajos los métodos descritos a continuacion.

i. Efectos y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar comerciales, neto y cuentas por pagar.

El valor en libros de los efectos y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por pagar no fueron incluidos en la tabla anterior. Su importe en libros es una aproximacion
del valor razonable dada su naturaleza de corto plazo.

il. Inversiones en instrumentos de patrimonio

Los valores razonables se han determinado de acuerdo con modelos de valuacion generalmente
aceptados basados en un andlisis de flujos de efectivos descontados, con los indicadores mas
significativos como la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartes. El
valor razonable estimado aumentaria (disminuiria) si la tasa de descuento fuera menor (mayor)
o si los flujos fueran mayores (menores) a los proyectados.

iii. Inversiones en instrumentos financieros

El valor razonable se estima utilizando una comparacién de mercado o flujo de efectivo descontado.
Esto considerando 1) precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en
mercados que no son activos y 2) el valor presente neto calculado usando tasas de descuento
derivadas de precios cotizados de instrumentos con un vencimiento y una calificacion de
riesgo similares.

iv. Instrumentos financieros derivados — coberturas de flujos de efectivo

El valor razonable se calcula como el valor presente de los flujos de efectivo netos futuros estimados.
Las estimaciones de los flujos de efectivo de tasa flotante futuros se basan en tasas swaps
cotizadas, precios futuros o tasas deudoras interbancarias. Los flujos de efectivo son
descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes similares y que refleja
la tasa interbancaria de referencia correspondiente usada por los participantes del mercado
para este propdsito cuando fijan los precios de los swaps de tasa de interés, asi como el
colateral otorgado o recibido.

(Continda)
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V. Deuda

El valor razonable que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base del valor
presente de los flujos de efectivo futuros y de capital e intereses, descontados a una tasa de
interés de mercado en la fecha del balance de instrumentos con vencimientos y riesgos
idénticos.

Para la determinacion del valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 se usé
una tasa de descuento entre el 1.29% y el 7.91% en colones y entre el 0,70% y el 7.85% en
US ddlares (entre el 4,80% y el 15,96% en colones y entre el 0,78% y el 23,14% en US doélares
en el 2020), que es la tasa disponible para el Grupo ICE.

b) Gestion de riesgo financiero

El Grupo ICE estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

o Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

) Marco de gestion de riesgos

La Politica Corporativa de Gestion de Riesgos Financieros y Cobertura Financiera, tiene como objetivo
dotar al Grupo ICE de un marco para la gestion de riesgos financieros acorde al objetivo
estratégico de optimizacion de costos y gastos y de incrementar y diversificar los ingresos
incluido en la estrategia empresarial, mediante una eficiente administracién de los riesgos
financieros y aprovechando oportunidades de mercado, segin la disponibilidad de
instrumentos financieros y de acuerdo con la Estrategia Gestion de Riesgos y Cobertura de
Riesgos Financieros.

Anualmente, se revisa la politica y los sistemas de administracion de riesgo, con el de fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo ICE. Esta
actividad la lleva a cabo la Gerencia de Finanzas, mediante el proceso de Riesgo Financiero.

El uso de los derivados financieros se rige por la Politica Corporativa de Gestion de Riesgos y
Coberturas Financieras, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo
de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y la inversion de exceso de liquidez

La Gerencia de Finanzas trabaja de forma conjunta con todas las Gerencias del Grupo ICE, para tener

cada afio, un mapa de riesgos financieros del Grupo ICE y se le da seguimiento a los controles
y planes de accion de forma anual.

(Continda)
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Los tres riesgos pueden impactar la gestién del Grupo ICE, por ello se busca la forma de minimizarlos.
En el caso del riesgo crédito, se le da seguimiento, en el Comité de Inversiones Institucional,
mediante un andlisis de los factores fundamentales de los emisores y el seguimiento a las
fichas camels, con el fin de conocer la salud financiera de las contrapartes con las cuales se
tienen inversiones financieras. Respecto al riesgo de liquidez se mantiene un control de los
flujos de caja por sector, el cual considera los flujos de salidas o pagos de cada uno de los
sectores. En cuanto al riesgo de mercado, existe la posibilidad de realizar coberturas
financieras o contratacion de derivados financieros.

La Politica Corporativa de Gestion de Riesgos Financieros y Cobertura Financiera, el Manual de
Politicas y Procedimientos para la Gestion de Riesgo y los sistemas asociados son parte del
marco de gestién de riesgo, los cuales aseguran una efectiva gestion en el Grupo ICE. Ademas,
por medio del andlisis de los riesgos del entorno, se controla y brinda seguimiento a los
cambios en las condiciones de mercado y actividades financieras del Grupo ICE. La Auditoria
Interna supervisa el cumplimiento con las politicas y procedimientos de administracion de
riesgos del Grupo ICE, y revisa lo apropiado del marco de riesgo en relacion los mismos.
Incluso, el Comité de Auditoria segln su plan de trabajo, supervisa lo relativo a la gestion de
riesgo.

El Comité de Inversiones Institucional, es la entidad facultada para dar control y seguimiento a la
administracion de las inversiones transitorias del Negocio de Electricidad y de
Telecomunicaciones del Grupo ICE. Es el 6rgano en el cual, la Gerencia de Finanzas delega
la responsabilidad de definir las politicas y procedimientos de inversion. Por lo tanto, establece
las pautas (restricciones) en relacion con las decisiones de inversion, dentro de las que se
encuentran limites de inversion por instrumento, moneda, sector, asi como los niveles de
riesgos para la composicion de la cartera.

En este Comité se aprueba el documento denominado la Estrategia de Inversion, el cual se revisa cada
afio, asi como el documento de Limites de Gestion para operar las carteras de inversiones del
Grupo ICE, el cual se revisa de acuerdo con el criterio de dicho Comité. Ademas, se cuenta
con el Manual de Politicas de Inversion Financieray el procedimiento para realizar inversiones
en el mercado internacional, el cual busca una mayor y mejor diversificacion de las inversiones
transitorias. Adicionalmente, se da seguimiento al nivel de riesgo mediante indicadores de
valor en riesgos, duracion, duracién modificada, indicadores de concentracién, indicador de
riesgo de crédito, liquidez entre otros. Asi como, se realizan pruebas de “stress testing” y “back
testing” que miden la eficacia del modelo utilizado.

Las politicas de administracion de riesgo y los sistemas de apoyo utilizados son revisados regularmente
para reflejar cambios en las condiciones de mercado y actividades del Grupo ICE. EI Comité
de Auditoria supervisa como la Gerencia de Finanzas monitorea el cumplimiento con las
politicas y procedimientos de administracion de riesgos del Grupo ICE, y revisa lo apropiado
del marco de riesgo en relacion con los riesgos que enfrenta el Grupo ICE. EI Comité de
Auditoria es asistido en esa labor por el departamento de Auditoria Interna.
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118
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

ii) Riesgo crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo ICE si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente por los efectos y cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion del
Grupo ICE.

Para mitigar este riesgo se realiza un control y sequimiento a las calificaciones de riesgo que poseen
las inversiones, otorgado por las calificadoras de riesgo. Se tienen limites de inversién en el
portafolio del Grupo ICE por mercado (local e internacional), por sector (publico, resto del
sector publico, sector privado), por instrumento, por emisor y por emision. Para este riesgo no
se tienen colaterales recibidos en garantia.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito esta representada por el saldo de cada activo financiero,
como se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Valor en libros de activos financieros Nota 2021 2020
Efectos y otras cuentas por cobrar 11 ¢ 231.532 253.894
Inversiones en instrumentos financieros 12y 14 447.092 479.161
Cuentas por cobrar comerciales 15 173.218 175.829
Efectivo y equivalentes de efectivo 16 429.632 311.743

¢ 1.281.474 1.220.627
0] Cuentas por cobrar

El Grupo reconoce la correccion de valor por pérdidas a lo largo de la vida remanente de la operacion,
para los efectos y cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias del Grupo ICE, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales y una evaluacién
tanto de la direccion actual como de la prevision de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo reconoce la pérdida crediticia esperada por la
vida remanente.

La correccion de valor por pérdidas por el tiempo de vida remanente del instrumento, representa las

pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles
durante la vida de un instrumento financiero.
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Debido a que las cuentas por cobrar a clientes se caracterizan por ser activos corrientes (menores a un

afio) y no contemplan un componente significativo de financiamiento, la NIIF 9 permite
definir un modelo de estimacién de deterioro con un enfoque simplificado de pérdida esperada.

Las cuentas por cobrar se controlan directamente en los Negocios de Electricidad vy

Telecomunicaciones. El proceso que lleva a cabo cada sector para recuperar las cuentas por
cobrar, se resume de la siguiente forma:

Gestion de cobro en las diferentes etapas, utilizando diversos medios como: mensajeria de
texto, llamadas, correos.

Gestidn de cobro masiva y especifica centralizada en la Direccién de Facturacion y Gestion
de ingresos mediante tres frentes segun la etapa de cobro y con estrategias diferenciadas segun
cada etapa.

Suspensién de los servicios eléctricos y telefonicos de forma inmediata, posterior a la fecha
de vencimiento de la facturacion, donde el periodo promedio de cobro para el Negocio
Telecomunicaciones es de 29 dias y para el Negocio de Electricidad de 31 dias, los plazos son
establecidos por cada sector (Politica de Gestion de Cobro).

Proceso de recaudacion en linea, mediante contratos con recaudadores externos y entidades
bancarias, o la recaudacion interna mediante las cajas del Grupo ICE.

En caso de que no se logre recuperar el saldo pendiente por los medios anteriores, en el
Negocio de Electricidad, después de 35 dias y en el Negocio de Telecomunicaciones después
de 90 dias se inicia el cobro administrativo, el cual consiste en localizar al cliente e indicarle
sobre su situacion de morosidad e informar también a la entidad protectora de crédito para que
dicha situacion sea incluida en su historial de crédito. EI Grupo ICE cuenta con empresas que
se encargan de cobrar o gestionar con clientes arreglos de pago, como mitigantes de
morosidad.

A lamorosidad residual (menos de un 1%) se le realiza un estudio para determinar la necesidad
de incorporarla en un proceso de gestién judicial, el cual se realiza a través de la subsidiaria
Gestién de Cobro S.A.

A continuacién, se detallan las practicas contables para el registro de la estimacién para la pérdida

crediticia esperada.
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120
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Cuentas por cobrar comerciales

El Grupo ICE determina un modelo de deterioro colectivo para las cuentas por cobrar comerciales
segmentadas por tipo de servicio (Electricidad y Telecomunicaciones) y estas a su vez son
segmentadas por tipo de clientes (Generales, Gobierno, Subsidiarias, Bancos Privados y
clientes de exterior). Todas las operaciones clasificadas bajo un segmento, poseen ciertas
caracteristicas de riesgo similares como, condiciones comerciales, plazo y tipos de negocio.

Para la estimacion del deterioro colectivo, se definié una matriz de cuentas por cobrar, compuesta por
tasas de pérdida esperada por un grupo de morosidad para cada segmento. El Grupo ICE utiliza
las tendencias historicas de atraso e incumplimiento de la cartera, para determinar estas tasas
de pérdida.

Las tasas de pérdida (TP) se obtienen para cada segmento y a su vez por grupo de atraso, por lo que a
cada operacion se le asigna una tasa de pérdida dependiendo de los dias de atraso que posea
al momento de la estimacién del deterioro. EI Grupo ICE define las tasas de pérdida mediante
el célculo de la proporcion de la cartera que se va a pérdida en un afio segln el nivel de atraso
que presente. En el caso de las cuentas en cobro judicial o administrativo, se define una Gnica
tasa de pérdida, aplicable a todas las operaciones, como la proporcion del saldo pendiente que
no fue recuperado en un afio.

Para las cuentas de gobierno de los Negocios de Electricidad y Telecomunicaciones, se determin6 una
tasa de pérdida igual a 0,1%, esto con base en la naturaleza de estas cuentas, pues al tratarse
de cuentas con el gobierno, poseen una fuerte expectativa de pago. También se identificaron
cuentas con atrasos mayores a 360 dias, sin embargo, dado que son entidades de gobierno, se
determind que las cuentas por cobrar seran cobradas en su totalidad.

Para las cuentas con bancos privados del Negocio de Electricidad, se determin6 una tasa de pérdida
igual a 0,01%, esto con base en la naturaleza de estas cuentas, pues han presentado una fuerte
capacidad de pago e histéricamente no han presentado atrasos que se deriven de la capacidad
de pago de dichos bancos.

Para las cuentas con empresas distribuidoras del Negocio de Electricidad, se determind una tasa de
pérdida igual a 0,01%, esto con base en la naturaleza de estas cuentas, pues han presentado
una fuerte capacidad de pago e histéricamente han presentado atrasos promedio de 22 dias.
En casos excepcionales como el presentado en 2020 por la empresa JASEC, en donde las
facturas de junio a setiembre muestran atrasos mayores a los mencionados, la pérdida esperada
se estima por el efecto del valor del dinero en el tiempo.
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121

INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

(En millones de colones)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Dado que la cartera esta constituida por productos con plazos menores a 12 meses, los pardmetros de
pérdida esperada son calibrados cada afio y la reciente creacion de un modelo de pérdida
esperada no incorpora la aplicacion de escenarios macroecondémicos; sin embargo, el
monitoreo anual del modelo ayudara a identificar en futuras valuaciones la existencia de un
nuevo factor que pudiese afectar el nivel de riesgo e incorporarlo al calculo de la TP.

Al 31 de diciembre de 2021, la exposicion maxima al riesgo de crédito para las cuentas por cobrar
comerciales (véase nota 15), por regidn geografica es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

Por region geogréfica 2021 2020
Nacional ¢ 230.953 220.692
Externa 603 2.790
231.556 223.482
Estimacion de pérdida por deterioro (58.338) (47.653)
¢ 173.218 175.829

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2021, no existe una concentracion
importante del riesgo crediticio.

La antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (véase nota 15), asi como su estimacion
de pérdida esperada se detalla a continuacion:

Tasa pérdida

31 de diciembre de promedio Importe en Estimacion Con deterioro
2021 ponderada libros bruto para pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 7,42% 134.230 9.959 No
1a 30 dias 4,69% 12.334 579 No
31 a 60 dias 5,30% 5.570 295 Si
61 a 90 dias 18,32% 3.396 622 Si
Mas de 90 dias 61,67% 76.026 46.883 Si
231.556 58.338
Tasa pérdida
31 de diciembre de promedio Importe en Estimacion Con deterioro
2020 ponderada libros bruto para pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 11,52% 79.597 9.173 No
1 a 30 dias 0,86% 81.334 703 No
31 a 60 dias 9,44% 10.371 979 Si
61 a 90 dias 5,04% 10.867 548 Si
Mas de 90 dias 87,74% 41.313 36.250 Si
223.482 47.653
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El siguiente es un andlisis de la calidad crediticia de las cuentas por cobrar comerciales:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Vigentes ¢ 211.922 205.268
Cobro judicial y administrativo 19.634 18.214
231.556 223.482
Estimacion de pérdida por deterioro (58.338) (47.653)
¢ 173.218 175.829
El movimiento de la estimacién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales se detalla como
sigue:
Al 31 de diciembre de
2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 47.653 34.365
Pérdida por deterioro utilizada 18 (2.053)
Pérdida por deterioro reconocida 10.667 11.805
Aumento de la estimacion - 3.536
Saldo al final del afio ¢ 58.338 47.653

Cuentas por cobrar no comerciales

La Compaiiia determina un modelo de deterioro colectivo para las otras cuentas por cobrar que son
clasificadas como “No Identificadas” y un modelo individual para las cuentas por cobrar de
clientes con los que se conocen las expectativas de pago.

Para las cuentas por cobrar no comerciales no identificadas se determina una tasa de pérdida para las
cuentas que tienen una antigliedad menor a dos afios, que se obtiene como la proporcién de
saldo a mas de dos afios sobre el saldo total. Para el caso de las cuentas con antigliedad mayor
a 2 afios la tasa de pérdida es del 100%.
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La antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar no comerciales (véase nota 11), asi como su
estimacion de pérdida esperada se detalla a continuacion:

Tasa pérdida

31 de diciembre de promedio Importe en  Estimacién para  Con deterioro
2021 ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 2,71% ¢ 13.863 375 No
1a 30 dias 1,16% 175 2 No
31 a 60 dias 0,00% 31 - No
61 a 90 dias 17,39% 2.771 482 Si
Mas de 90 dias 0,35% 576 2 Si
¢ 17.413 861
Tasa pérdida
31 de diciembre de promedio Importe en  Estimacién para  Con deterioro
2020 ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 0,11% ¢ 7.201 8 No
1a30dias 0,89% 1.127 10 No
31 a 60 dias 0,12% 3.342 4 No
61 a 90 dias 0,26% 378 1 No
Mas de 90 dias 12,97% 10.797 1.400 Si
¢ 22.845 1.423

El movimiento de la estimacién por deterioro para cuentas por cobrar no comerciales, se detalla como

sigue:
Al 31 de diciembre de
2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 1.423 2.103
Pérdida por deterioro utilizada (388) (1.486)
Pérdida por deterioro reconocida (174) 806
Saldo al final del afio ¢ 861 1.423

Efectos por cobrar

El Grupo determina un modelo de deterioro colectivo para los efectos por cobrar derivados de arreglos
de pago por tipo de servicio (electricidad y telecomunicaciones). Todas las operaciones
clasificadas bajo un segmento, poseen ciertas caracteristicas de riesgo tales como, condiciones
comerciales, plazo y tipos de negocio.

Para la estimacion del deterioro colectivo, se definié una matriz de tasas de pérdida esperada por un
grupo de atraso para cada segmento. El Grupo utiliza las tendencias historicas de atraso e
incumplimiento de la cartera, para determinar estas tasas de pérdida.
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Las tasas de pérdida (TP) se obtienen para cada segmento y a su vez por grupo de atraso (para el caso
de electricidad), por lo que a cada operacién se le asigna una tasa de pérdida dependiendo de
los dias de atraso que posea al momento de la estimacion del deterioro. EI Grupo define las
tasas de pérdida mediante el célculo de la proporcién de la cartera que se va a pérdida en un
afio segun el nivel de atraso que presente.

Dado que la cartera esta constituida por productos con plazos menores a 12 meses, los parametros de
pérdida esperada son calibrados cada afio y la reciente creacion de un modelo de pérdida
esperada no incorpora la aplicacién de escenarios macroeconémicos; sin embargo, el
monitoreo anual del modelo ayudara a identificar en futuras valuaciones la existencia de un
nuevo factor que pudiese afectar el nivel de riesgo e incorporarlo al calculo de la TP.

La antigliedad del saldo de los efectos por cobrar (deudores en general y préstamos a empleaos) -véase
nota 11-, asi como su estimacion de pérdida esperada se detalla a continuacion:

Tasa pérdida

promedio Importeen  Estimacion para  Con deterioro
31 de diciembre de 2021 ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 0,19% 169.410 328 No
1 a 30 dias 1,49% 7.542 112 No
31 a 60 dias 6,49% 1.094 71 No
61 a 90 dias 74,65% 71 53 No
mas de 90 dias 51,39% 8.070 4.147 Si
186.187 4,711
Tasa pérdida
promedio Importeen  Estimacion para  Con deterioro
31 de diciembre de 2020 ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente (no vencido) 0,27% 177.276 470 No
1a 30 dias 1,81% 4.151 75 No
31 a 60 dias 5,29% 1.001 53 No
61 a 90 dias 31,48% 54 17 No
mas de 90 dias 35,67% 9.136 3.259 Si
191.618 3.874
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El movimiento de la estimacion por deterioro para efectos por cobrar, se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Saldo al inicio del afio ¢ 3.874 3.727
Pérdida por deterioro utilizada 331 (290)
Pérdida por deterioro reconocida 506 437
Saldo al final del afio ¢ 4,711 3.874

0] Inversiones en instrumentos financieros

El Grupo ICE determina un modelo de deterioro colectivo para las inversiones en instrumentos
financieros segmentadas por la calificacion local y homologada con la calificacion
internacional de cada instrumento. Es importante sefialar que, se asume el riesgo crediticio de
los instrumentos emitidos por el gobierno central, como instrumentos catalogados bajo una
politica Low Credit Risk debido a:

o El instrumento tiene bajo riesgo de incumplir;

o Los cambios adversos en la economia y las condiciones del negocio en el largo plazo pueden,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para satisfacer sus obligaciones
contractuales.

o Historicamente no han ocurrido eventos de default.

Un instrumento financiero gubernamental o bancario se considerard como Low Credit Risk y se le
asignara la mejor calificacion a nivel pais; sera clasificado en etapa 1, constituyéndole una
reserva a 12 meses.

Para las inversiones burséatiles privadas, diferentes a las gubernamentales bajo el modelo colectivo; se
definieron los siguientes criterios para la determinacion de cada etapa dentro del modelo.

o Etapa 1 — (i) Instrumentos con rating externo a la fecha de valuacion dentro de una categoria
de grado de inversion (instrumentos con calificacion internacional de B). Un analisis cualitativo
es requerido para determinar si cambios significativos dentro de la categoria de grado de
inversion se dan hacia la baja con el objetivo de identificar un incremento significativo. (ii)
Instrumento con rating externo sin una desmejora en el rating de 1 nivel de calificacion hacia
abajo desde la fecha de inicio.

. Etapa 2 — (i) Instrumento con movimiento de méas de 1 nivel en calificacion hacia abajo desde
la fecha de inicio del instrumento, cuando dicho criterio es soportado por mas de una institucion
calificadora. (ii) Instrumento con mas de 30 dias de morosidad en el pago de capital o intereses.

o Etapa 3 — (i) Instrumento cuyo rating crediticio a la fecha de evaluacion sea menor que una
categoria DDD y su rating crediticio de inicio fue mas alto que este y (ii) Instrumento con mas
de 90 dias de morosidad en el pago de capital e intereses.
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Para establecer elementos cualitativos de incremento de riesgo se definen distintos elementos que bajo
juicio experto pudieran afectar de cierta forma el incremento significativo de riesgo de la
operacion.

La evaluacion cualitativa es aplicable en el evento que un instrumento tenga un rating externo con
calificacién de grado de inversion, pero dicha calificacién ha disminuido significativamente
con respecto a la otorgada en la fecha inicial del activo financiero.

Para el modelo actual no fue posible identificar una tasa de recuperacién dado que, no se ha observado
ningun factor de incumplimiento, por lo que para la asignacion del porcentaje de severidad
(LGD por sus siglas en inglés Loss Given Default) se utiliz6 el porcentaje que recomienda
Basilea de 45%.

Para la estimacion del deterioro colectivo, se definié una probabilidad de incumplimiento que es
obtenida mediante la matriz de incumplimiento marginal emitida por Fitch en su estudio anual
global de incumplimiento y matrices de transicion para corporaciones. Se considera que la
matriz de Fitch determina una probabilidad ponderada y sin sesgo toda vez que considera
diversos escenarios obtenidos por dicha calificadora, al englobar a distintas y numerosas
instituciones, con las cuales se incluye informacién de eventos pasados, condiciones actuales
y pronoésticos en condiciones econdmicas futuras, al ser estas partes de los andlisis de la
agencia calificadora, para el otorgamiento de la calificacion de crédito.
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Un detalle de las calificaciones crediticias de los instrumentos de inversion en activos financieros (véase notas 12 y 14), es como sigue:

Al 31 de diciembre

2021 2020
Calificacion crediticia VRCR VRCORI Al costo amortizado VRCR VRCORI Al costo amortizado
PCE del PCE del tiempo PCE del PCE del
. PCEde 12 PCEde 12 tiempo de vida- de vida-con PCEde12 PCEde12 tiempo de vida-tiempo de vida-
En millones de colones . . . . . .
meses meses sin deterioro deterioro meses meses sin deterioro  con deterioro
crediticio crediticio crediticio crediticio
Entre BB-y BB+ - - - - - - - - - -
Entre B-y B+ 48.481 342.330 56.281 - - 369.969 356.950 70.504 14.738 -
Entre Cy CCC+ - - - - - - - - - -
D - - - - - - - - - -
Total 48.481 342.330 56.281 - - 369.969 356.950 70.504 14.738 -
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El movimiento de la estimacion para el deterioro de valor de los instrumentos de inversion al costo
amortizado se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021

PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de 12 de vida-sin de vida-con
meses deterioro deterioro
crediticio crediticio

En millones de colones Total

Saldo al inicio del afio ¢ 125 15 - 140
Nueva medicion neta de la correlacion

de valor por pérdidas - - - -
Transferencia a PCE del tiempo de vida

- sin deterioro crediticio - - - -
Transferencia a PCE del tiempo de vida

- con deterioro crediticio - - - -
Activos financieros pagados (36) (15) - (51)
Activos financieros adquiridos - - - -

Saldo al final del afio ¢ 89 - - 89

Al 31 de diciembre de 2020

PCE del tiempo PCE del tiempo
PCE de 12 de vida-sin de vida-con
meses deterioro deterioro
crediticio crediticio

En millones de colones Total

Saldo al inicio del afio ¢ 40 - - 40
Nueva medicion neta de la correlacién
de valor por pérdidas
Transferencia a PCE del tiempo de vida
- sin deterioro crediticio (15) 15
Transferencia a PCE del tiempo de vida
- con deterioro crediticio
Activos financieros pagados - - - -
Activos financieros adquiridos 100 - - 100

Saldo al final del afio ¢ 125 15 - 140
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El movimiento en la estimacidon para deterioro del valor de instrumentos de inversidn al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (VRORI) durante el afio fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021

PCE del tiempo PCE del tiempo

. PCE de 12 de vida-sin de vida-con
En millones de colones . . Total
meses deterioro deterioro
crediticio crediticio
Saldo al inicio del afio 2.036 2.470 - 4.506
Nueva medicion neta de la
correlacién de valor por pérdidas 3 - - 3
Transferencia a PCE del tiempo de
vida - sin deterioro crediticio (41) (1.078) - (1.119)
Transferencia a PCE del tiempo de
vida - con deterioro crediticio - - - -
Activos financieros pagados (338) (120) - (458)
Activos financieros adquiridos 655 - - 655
Saldo al final del afio 2.315 1.272 - 3.587
Al 31 de diciembre de 2020
PCE del tiempo PCE del tiempo
. PCE de 12 de vida-sin de vida-con
En millones de colones . - Total
meses deterioro deterioro
crediticio crediticio
Saldo al inicio del afio 2.467 - - 2.467
Nueva medicion neta de la
correlacién de valor por pérdidas (1.171) - - (2.171)
Transferencia a PCE del tiempo de
vida - sin deterioro crediticio - 2.470 - 2.470
Transferencia a PCE del tiempo de
vida - con deterioro crediticio - - - -
Activos financieros pagados (44) - - (44)
Activos financieros adquiridos 784 - - 784
Saldo al final del afio 2.036 2.470 - 4.506
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo ICE mantiene efectivo y equivalentes por la suma de ¢429.632

(¢311.743 al 2020). El efectivo y equivalentes al efectivo son mantenidos con bancos e
instituciones financieras que estan respaldadas con garantia de gobierno local, por ello fueron
calificadas en el rango B segln Fitch.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo no ha sido medido sobre la base de perdida esperada

i)

de 12 meses, debido a que por su naturaleza son considerados instrumentos altamente liquidos
y de muy corto plazo; dado lo anterior, el Grupo ICE considera que su efectivo y equivalentes
de efectivo tienen un riesgo de crédito bajo.

Riesgo Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo ICE tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque del Grupo ICE para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del Grupo ICE.

En lo relativo al riesgo de liquidez, se han implementado acciones en los Negocios de Electricidad y

Telecomunicaciones para que proporcionen mayor nivel de seguridad en la proyeccion de
pago de los pasivos adquiridos, asi como mayor rigurosidad en la proyeccion de ingresos, de
forma tal, que se puedan controlar los flujos de caja de tesoreria. Estas medidas en la
proyeccion de pasivos y gastos, asi como en los ingresos de ambos sectores, permiten dar
mejor seguimiento y control a los flujos de efectivo y al riesgo de liquidez, asi como un mejor
manejo de las operaciones de tesoreria relacionadas con la compra y venta de divisas, acceso
a lineas de crédito de corto y mediano plazo, entre otros.

La Gerencia de Finanzas realiza las proyecciones de flujo de caja de corto, mediano y largo plazo que

se utilizan para estimar compras de divisas, financiamientos de corto plazo, asi como prever
necesidades de liquidez.

Como parte de la gestion de tesoreria se elabora el flujo de caja proyectado con informacion del

presupuesto de la empresa y semanalmente se confecciona una programacion que detalla las
entradas y salidas de efectivo diarias, la cual permite visualizar el comportamiento de los flujos
de efectivo y determinar las necesidades diarias de liquidez. Como parte de este proceso, con
miras a obtener informacion més acertada de los pagos, principalmente los que por su monto
tienen un fuerte impacto en la caja, en cumplimiento de las politicas de Tesoreria, los negocios
y diversas areas de la empresa, deben enviar la programacién de pagos correspondiente a 12
meses; adicionalmente, un insumo importante es la informacion que se obtiene del Sistema
Contable (ERP), el cual no solo proporciona el monto exacto a pagar sino la fecha méxima de
pago segun lo establecido en los contratos.
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De igual forma, existe una coordinacion con los negocios referentes al comportamiento de los ingresos
y las areas responsables de la gestion de los financiamientos, con el fin de optimizar la gestion
de tesoreria y lograr un mejor calce entre los ingresos y la oportuna atenciéon de las
obligaciones de pago.

La liquidez del Grupo ICE se garantiza mediante la optimizacion del ciclo de pago, utilizando primero
las fuentes sin costo y lineas de crédito de corto plazo (de ser necesario). Asimismo, en las
politicas de Tesoreria estd definido el plazo de pago a proveedores el cual se realiza en un
méaximo de 30 dias, una vez por semana, excepto los compromisos cuya fecha de cancelacion
es fija e ineludible, a partir del evento que da lugar al pago y la presentacién de la factura.
Adicionalmente, las politicas establecen como medio de pago la transferencia de fondos
bancaria y las érdenes de pago se tramitan a través del sistema ERP.

Las lineas de crédito forman parte de los instrumentos que utiliza la administracion para financiar las
necesidades de capital de trabajo, emisién de garantias de participacion y/o cumplimiento,
apertura y refinanciamiento de cartas de crédito; cuya utilizacion se ha convertido en una de
las opciones de financiamiento de corto plazo de mayor uso.

Al 31 de diciembre de 2021, se cuentan con lineas de crédito no comprometidas en US dolares a corto
plazo, disponibles para cartas de crédito, garantias y capital de trabajo, con tasas de intereses
variables fijadas por un monto de US$160.

Para la aprobacion de la linea de crédito se procede de la siguiente manera: aquellos montos mayores
a US$20 son aprobados por el Consejo Directivo y los montos iguales o menores a este monto
son aprobados por la Junta de Adquisiciones Corporativa. De acuerdo con la programacién de
entradas y salidas de efectivo se define el faltante y el plazo requerido para cotizar con los
bancos y se desembolsa con el que ofrezca el menor costo, tal operacion se formaliza con un
pagaré o letras de cambio, segun corresponda. El uso de las lineas de crédito tiene como
finalidad cubrir descalces entre la fecha de entrada de los ingresos y el pago de las obligaciones
u otro tipo de obligacion propia de la gestion de flujo de caja.
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Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos contractuales a la fecha de presentacion. Los importes se presentan
brutos y no descontados, e incluyen los pagos de intereses contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion (si

hubiera).

Pasivo no corrientes:
Bonos por pagar
Préstamos por pagar
Obligaciones por arrendamientos
Cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes

Pasivo corrientes:
Bonos por pagar
Préstamos por pagar
Obligaciones por arrendamientos
Cuentas por pagar

Total pasivo corrientes

¢

Flujos de
Valor en Efectivo 12 meses o Mas de 5
Libros Contractuales menos 1-2 afios 2-5 afios afos
923.371 1.580.775 - 328.125 475.599 777.050
1.460.736 1.964.322 - 437.652 1.162.265 364.406
353.118 658.663 - 155.203 291.482 211.978
153.339 1536.339 - - - 153.339
2.890.564 4.537.100 - 920.980 1.929.346 1.506.773
88.859 148.820 148.820 - - -
114.556 185.937 185.937 - - -
44,131 92.651 92.651 - - -
92.422 92.423 92.423 - - -
339.968 519.831 519.831 - - -
3.230.532 4.876.931 4.876.931 920.980 1.929.346 1.506.773
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2020, incluyen intereses:

Flujos de
Valor en Efectivo 12 meses 0 Mas de 5
Libros Contractuales menos 1-2 afios 2-5 afios anos

Pasivo no corrientes:
Bonos por pagar ¢ 720.010 1.425.464 - 170.448 269.193 985.823
Préstamos por pagar 1.435.803 1.803.341 - 272.603 388.678 1.142.060
Obligaciones por arrendamientos 375.391 672.886 - 184.933 181.040 306.913
Cuentas por pagar 145.283 145.283 - - - 145.283

Total pasivos no corrientes 2.676.487 4.046.974 - 627.984 838.911 2.580.079
Pasivo corrientes:
Bonos por pagar 380.870 467.751 467.751 - - -
Préstamos por pagar 131.408 205.620 205.620 - - -
Obligaciones por arrendamientos 38.953 89.132 89.132 - - -
Cuentas por pagar 137.489 137.489 137.489 - - -

Total pasivo corrientes 688.720 899.992 899.992 - - -

¢ 3.365.207 4.946.966 899.992 627.984 838.911 2.580.079
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Los flujos de entrada (salida) revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros no derivados
mantenidos para propdsitos de administracion de riesgo y que por lo general no se cierran
antes del vencimiento contractual.

Como se indica en la nota 17, el Grupo tiene préstamos bancarios garantizados que contienen
restricciones de deuda. Un futuro incumplimiento de esas restricciones podria requerir que el
Grupo tenga que cancelar el préstamo antes de lo indicado en la tabla anterior, por lo que las
condiciones de los préstamos son monitoreadas periddicamente por el departamento de
tesoreria y se informa regularmente a la Gerencia de Finanzas para asegurar el cumplimiento
de las mismas.

iv) Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio y tasas de interés, principalmente pueden afectar los ingresos del Grupo ICE
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion de riesgos es
administrar y controlar que las exposiciones a este riesgo se encuentren dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El Grupo ICE usa instrumentos financieros derivados para administrar los riesgos de mercado
existentes, los cuales son valorados segun el valor de mercado que proporciona el emisor del
instrumento. Se utiliza la contabilidad de coberturas para aquellos instrumentos que califiquen
y se designen formalmente, a fin de mitigar la volatilidad en los cambios del valor de mercado
de los instrumentos financieros que afectan los resultados.

Los derivados financieros se gestionan con bancos de primer orden, con los cuales se tienen convenios
de confidencialidad y toda la documentacion necesaria para operarlos. EI Grupo ICE ha
tomado la decisidn segln la estrategia de riesgos, de gestionar derivados especificamente para
cubrir los riesgos provenientes de pasivos existentes.

Las operaciones financieras derivadas adquiridas cubren los siguientes riesgos: variaciones en las tasas
de interés (locales y extranjeras) y tipos de cambio de moneda extranjera, las cuales afectan
los resultados de los flujos de efectivo, valor de instrumentos, entre otros. En resumen,
actualmente se cuenta con cuatro instrumentos financieros derivados: uno para cubrir el riesgo
de tasa de interés (permutas “SWAP” de tasas de interés), dos para cubrir los tipos de cambio
de la moneda japonesa Yenes al délar de los Estados Unidos de América denominado Cross
Currency Swap y uno para cubrir la exposicion colén — US dolar, denominados, intercambio
de divisas.
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Administracion de la reforma de la tasa de referencia y los riesgos asociados.

Vision general

Una reforma fundamental de la tasa de interés de referencia mas significativa esta en proceso a nivel
global, incluyendo el reemplazo de algunas tasas ofrecidas interbancarias (las IBOR) con tasas
alternativas casi libres de riesgo (a lo que se denomina la reforma de IBOR). El ICE tiene
exposiciones a las IBOR, especificamente a la tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate),
en sus instrumentos financieros que seran reemplazados o reformados como parte de estas
iniciativas a nivel de todo el mercado. Existen incertidumbres acerca de los métodos de
transicion en el mercado en general. El Grupo ICE anticipa que la reforma de IBOR tendré un
efecto en su administracién de riesgo y contabilidad de derivados.

La Gerencia de Finanzas monitorea y administra el proceso de transicion del Grupo ICE a las tasas
alternativas. Se evalla la medida a la que los contratos hacen referencias a flujos de efectivo
LIBOR, si esos contratos necesitaran ser modificados como consecuencia de la reforma
LIBOR y como administrar la comunicacion acerca de la reforma de LIBOR con las
contrapartes.

A nivel mundial se estan llevando a cabo cambios fundamentales en las tasas de interés de referencia,
incluyendo el reemplazo de las tasas interbancarias ofrecidas (IBOR) por tasas de interés
alternativas libres de riesgo. Debido a la naturaleza de su negocio, el balance del Grupo ICE
incluye pasivos financieros de corto plazo a tasa fija. Sin embargo, el Grupo ICE cuenta con
exposiciones IBOR (USD Libor Gnicamente) en sus instrumentos financieros, los cuales seran
reformados o reemplazados.

El Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en inglés) fue establecido por la
Reserva Federal de los Estados Unidos, para asegurar la exitosa transicion de la tasa USD
LIBOR a una tasa de interés alternativa. EI ARRC esta compuesto por entidades del sector
privado —que participan en los mercados afectados por la USD LIBOR-y por otras entidades
gubernamentales, incluyendo reguladores del sector financiero en los Estados Unidos. En
mayo de 2021, el ARRC estipul6 que la tasa USD LIBOR se continuard publicando hasta el
30 de junio de 2023 y estableci6 esta como fecha limite para culminar la modificacion de los
contratos que deben incluir el lenguaje de transicion hacia la nueva tasa de referencia, que
inicialmente se habia establecido para finales de 2021.

Los principales riesgos a los que el Grupo ICE esta expuesto/a como consecuencia de la reforma IBOR
son operativos. Tales riesgos operativos incluyen la actualizacion de términos contractuales y
revision de controles operativos relacionados con la Reforma. El riesgo financiero se limita
predominantemente al riesgo de tasa de interés.

Segun ejercicios iniciales en la utilizacion de la tasa SOFR en los flujos financieros de préstamos que
tendran el cambio de tasa, no solo se mantiene el equilibrio financiero, sino que la sustitucion
de la tasa — por la condicion de mercado que hace desaparecer la LIBOR — refleja que la nueva
referencia no es abusiva ni va en detrimento de los intereses del Instituto, mas bien existe un
beneficio Institucional por mejora del flujo de caja. Asimismo, la utilizacion de dicha
referencia muestras una mejora en el costo de la deuda en estudio.
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Reforma de la Tasa de Interés de Referencia ante la suspensién de la publicacion de tasas
interbancarias ofrecidas (IBOR)

En septiembre de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés) finalizo6 la Fase 1 de la Reforma del IBOR y emitid el documento Reforma de la
Tasa de Interés de Referencia ("la Reforma"), que contiene modificaciones a la NIIF 9 y la
NIIF 7, efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Por su parte,
en agosto de 2020, el IASB publicé la Fase 2 del proyecto de enmiendas de la Reforma IBOR
la cual tiene fecha efectiva de aplicacion a partir del 1 de enero de 2021. La segunda fase del
proyecto abordd aclaraciones, exenciones e incluyd nuevos requerimientos y dispensas
temporales en la NIIF 9, NIIF 7 y NIIF 16.

Las Fases 1 y 2 de la Reforma IBOR son aplicables en la medida en que el Grupo ICE identifique
incertidumbres en la medicion de sus instrumentos financieros al hacer la transicion a la nueva
tasa de referencia. Al 31 de diciembre de 2021, estas no han sido adoptadas por el ICE debido
a que no se han identificado tales incertidumbres.

El Grupo ICE se encuentra realizando la revision de los contratos y la evaluacion de los posibles
impactos en la remedicion de sus pasivos financieros, al cambiar la tasa libor pactada
inicialmente a la SOFR.

Derivados

El ICE tiene permutas financieras de tasa de interés para efectos de administracion de riesgo que estan
designadas como coberturas de valor razonable con efectos en resultados. Las permutas
financieras de tasa de interés tienen componentes flotantes que estan indexados a tasa LIBOR.
Los instrumentos derivados del ICE estan regidos por contratos con base en los acuerdos
marco de la International Swaps Derivatives Association (ISDA).

El ISDA actualmente esta revisando sus contratos estandarizados a la luz de la reforma de LIBOR y
planifica modificar algunas opciones de tasas flotantes de las definiciones de ISDA de 2006
para incluir clausulas de reserva que se aplicarian a la discontinuacion permanente de ciertas
tasas clave.

Se espera que la ISDA publique un complemento de reserva de LIBOR para modificar las Definiciones
de ISDA de 2006 y un protocolo de reserva de LIBOR para facilitar que las modificaciones
multilaterales incluyan las operaciones de tasa flotante modificadas en las transacciones de
derivados que se celebraron antes de la fecha del complemento. El ICE actualmente planifica
adherirse al protocolo y monitorear si sus contrapartes también se adheriran. Si este plan
cambia o existen contrapartes que no adheriran al protocolo, el Grupo negociara con estas de
manera bilateral acerca de incluir las nuevas clausulas de reserva.

(Continda)



137
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

Riesgo de moneda

El Grupo ICE estd expuesto al riesgo de moneda en la medida en que sus ingresos estén bajo la

denominacion de una moneda funcional y las compras y préstamos este en otras monedas, la
mayor exposicion que posee el Grupo ICE es en US dolares.

Como parte de la politica de coberturas financieras, se busca cubrir como minimo un 10% de la

exposicion total en US ddlares, utilizando instrumentos de cobertura o derivados financieros
para mitigar los riesgos de tipo de cambio. Dichos instrumentos deberan cumplir con la
premisa de constituirse en instrumentos de cobertura y no se aceptan instrumentos para la
“especulacion”; por ende, su registro contable se realizard como “contabilidad de cobertura”,
siempre y cuando se cumplan con los requisitos establecidos por la norma contable.

Algunos de los instrumentos que se podran utilizar son:

a)
b)
c)
d)
€)
f)

Forward

Plain vanilla

Swap de tasas de interés.
Swap de tipos de cambio.
Non delivery forward
Cross currency swap

De las familias de instrumentos de derivados financieros mencionados en los puntos anteriores, se

pueden derivar otros instrumentos con estructuras similares, quedando a criterio de la
administracion la utilizacion de los mismos para cumplir con la politica corporativa de gestién
de riesgos financieros y cobertura financiera y la estrategia de riesgo. No se contempla la
utilizacion de futuros y opciones. La estrategia de riesgo mitigara la exposicion de los flujos
financieros por fluctuaciones cambiarias, producto de las posiciones en deuda en moneda no
funcionales y tratara de compensar esos posibles riesgos, segun las condiciones del mercado.
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Exposicioén al riesgo de moneda

La exposicién del Grupo ICE a riesgos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es la siguiente:

US Doélares Yenes Euros
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
(Cifras expresadas en millones) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos:
Inversiones en instrumentos financieros ¢ 166 289 - - - -
Efectos y otras cuentas por cobrar 3 3 - - - -
Efectivo y equivalentes de efectivo 150 170 - - - -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 17 10 - - - 6
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 10 55 - 450 - -
346 527 - 450 - 6
Pasivos:
Bonos por pagar 1.224 1.475 - - - -
Préstamos por pagar 805 1.230 21.880 21.502 - -
Obligaciones por arrendamientos 618 673 - - - -
Cuentas por pagar 71 318 578 565 - 6
Intereses acumulados por pagar 17 1 86 91 - -
Otros pasivos 10 3 - - - -
Ingresos recibidos por adelantado 7 2 - - - -
Depositos recibidos en garantia 2 1 - - - -
2.754 3.703 22.544 22.158 - 6
Exceso de pasivos sobre activos ¢ 2.408 3.176 22.544 21.708 - -
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Los principales tipos cambio utilizados se detallan como sigue:

Tasa de cambio al US$ délar
Al 31 de diciembre de

2021 2020
Euro 1,13 1,23
Colones 642,66 615,74
Yen japonés 115,10 103,07

El Grupo ICE actla de conformidad con lo dispuesto en la Ley No.7558 del 27 de noviembre de 1995
(Ley Organica del Banco Central de Costa Rica (BCCR) para operaciones con divisas). El
articulo 89 de esa Ley menciona gue las instituciones del sector publico no bancario efectuaran
sus transacciones de compra y venta de divisas por medio del BCCR o de los bancos
comerciales del Estado. Estas transacciones se realizaran a los tipos de cambio del dia, fijados
por el BCCR para sus operaciones.

Analisis de sensibilidad

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020; a un incremento o
disminucién en el tipo de cambio del US dolar con respecto al colon. EI Grupo ICE utiliza un
indice de sensibilidad del 10%, el cual representa su mejor estimado de las variaciones del US
ddlar con respecto al coldn.

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Sensibilidad ante un incremento en el tipo de cambio:
Posicion neta en dolares al tipo de cambio de cierre ¢ 1.547.525 1.955.590
Posicion neta en dolares US$ 2.408 3.176
Posicion neta en ddlares al tipo de cambio de cierre con

incremento del 10% en el tipo de cambio ¢ 1.702.278 2.151.149
Pérdida ¢ (154.753) (195.559)
Sensibilidad ante una disminucion en el tipo de cambio:
Posicion neta en dolares al tipo de cambio de cierre ¢ 1.547.525 1.955.590
Posicion neta en dolares US$ 2.408 3.176
Posicion neta en dolares al tipo de cambio de cierre con ¢

disminucién del 10% en el tipo de cambio 1.392.772 1.760.031
Ganancia ¢ 154.753 195.559

(Continda)



140
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones de colones)

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, a un incremento o
disminucién en el tipo de cambio del Yen con respecto al colén. El Grupo ICE utiliza un indice
de sensibilidad del 10%, el cual representa su mejor estimado de las variaciones del Yen con
respecto al colén.

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Sensibilidad ante un incremento en el tipo de cambio:
Posicion neta en yenes al tipo de cambio de cierre ¢ 125.874 129.684
Posicién neta en yenes JPY 22.544 21.708
Posicién neta en yenes al tipo de cambio de cierre con

incremento del 10% en el tipo de cambio ¢ 138.461 142.652
Pérdida ¢ (12.587) (12.968)
Sensibilidad ante una disminucion en el tipo de cambio:
Posicién neta en yenes al tipo de cambio de cierre ¢ 125.874 129.684
Posicién neta en yenes JPY 22.544 21.708
Posicion neta en yenes al tipo de cambio de cierre con ¢

disminucidn del 10% en el tipo de cambio 113.287 116.716
Ganancia ¢ 12.587 12.968

Este analisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés y tipos de cambio,
se mantienen constantes.

Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor de mercado o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctGien como resultado de cambios en las tasas de interés de mercado.

El Grupo ICE mediante su Politica Corporativa de Gestién de Riesgos y Cobertura Financiera, asi
como la Estrategia de Riesgo, adopta una politica de coberturas financieras en la cual se
establece que el porcentaje minimo de exposicién en tasa variable es de un 40%. Para cumplir
con esa politica, se suscriben instrumentos de cobertura con tasa de interés fija, o considerando
pasivos a tasa fija. Al utilizar permutas financieras de tasa de interés se cubre la variabilidad
de los flujos de efectivo atribuibles al riesgo de tasa de interés.
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Exposicion al riesgo de tasa de interés

El Grupo ICE mantiene activos y pasivos importantes, representados principalmente por inversiones
transitorias, inversiones a largo plazo, asi como bonos por pagar, préstamos por pagar, y
obligaciones por arrendamientos, los cuales estan sujetos a variaciones en las tasas de interés
utilizando como referencia la tasa LIBOR y la tasa basica pasiva establecida por el Banco
Central de Costa Rica.

En relacion con los activos y pasivos financieros, un detalle de las tasas de interés se encuentra en las
siguientes notas:

Nota
Efectos y otras cuentas por cobrar 11
Inversiones en instrumentos financieros 12y 14
Bonos por pagar 17(a)
Préstamos por pagar 17(b)
Obligaciones por arrendamientos 17(c)

A la fecha de los estados financieros consolidados, el perfil de las tasas de interés relativos a los
instrumentos financieros se detalla como sigue:

Importe nominal

2021 2020
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros ¢ 332.795 305.821
Pasivos Financieros (1.062.355) (1.159.384)
(729.560) (853.563)
Efecto de permutas financieras de tasa de interés - -
¢ (729.560) (853.563)
Instrumentos de tasa variable:
Activos financieros ¢ 295.773 361.085
Pasivos Financieros (1.922.416) (1.923.051)
(1.626.643) (1.561.966)
Efecto de permutas financieras de tasa de interés (647) (1.388)

©

(1.627.290) (1.563.354)

Analisis de sensibilidad

En la administracion de los riesgos de tasa de interés, el Grupo ICE intenta reducir el impacto de las
fluctuaciones a corto plazo en las utilidades. En relacion con las inversiones en instrumentos
financieros, bonos por pagar, préstamos por pagar y obligaciones por arrendamientos, cambios
permanentes en las tasas de interés tendrian un impacto en los excedentes.
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Tasas fijas: se estima que un fortalecimiento asi como un debilitamiento general de un punto porcentual en las tasas de interés fijas habria

significado una variacion en los activos y pasivos financieros, segun el detalle siguiente:

Efectos en Resultados Ingresos - Gasto

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Fortalecimiento del 1% Debilitamiento 1% Fortalecimiento del 1%  Debilitamiento 1%
Inversiones en instrumentos financieros ¢ 3.328 (3.328) 3.058 (3.058)
Bonos por pagar (8.001) 8.001 (8.659) 8.659
Préstamos por pagar (2.618) 2.618 (2.931) 2.931
Obligaciones por arrendamientos @) 4 (4 4
¢ (7.296) 7.296 (8.536) 8.536

Tasas variables: se estima que un fortalecimiento asi como un debilitamiento general de un punto porcentual en las tasas de interés variable habria
significado una variacion en los activos y pasivos financieros, segun el detalle siguiente:

Efectos en Resultados Ingresos - Gasto

Al 31 de diciembre de

2021 2020

Fortalecimiento del 1% Debilitamiento 1% Fortalecimiento del 1%  Debilitamiento 1%

Inversiones en instrumentos financieros ¢ 1.143 (1.143) 1.733 (1.733)
Efectos por cobrar 1.815 (1.815) 1.878 (1.878)
Bonos por pagar (2.121) 2121 (2.350) 2.350
Préstamos por pagar (13.135) 13.135 (12.741) 12.741
Obligaciones por arrendamientos (3.969) 3.969 (4.139) 4.139
¢ (16.266) 16.266 (15.619) 15.619
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C) Activos y pasivos derivados designados como cobertura de valor razonable

Los flujos de efectivo asociados con instrumentos financieros derivados al valor razonable se detallan como sigue. Para esos flujos de efectivo

esperados se consideran las estimaciones proyectadas de cada derivado:

Riesgo de moneda extranjera

Contratos a término en moneda extranjera
Cross currency swap

Cross currency swap

Non delivery currency swap Tramo a-1
Riesgo de tasa de interés

Permutas financieras de tasas de interés
Forward staring swap

31 de diciembre de 2021

Flujos de
Valor de efectivo 6 meses 0

mercado esperados menos 6-12meses 1-2afios  2-5aflos  Mas de 5 afios

(3.669) 2.009 400 669 807 133 -

488 1.482 295 494 595 98 -

(58) 84 34 42 8 - -

(647) 270 256 14 - - -

(3.886) 3.845 985 1.219 1.410 231 -
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Los flujos de efectivo asociados con instrumentos financieros derivados al valor razonable se detallan como sigue. Para esos flujos de efectivo
esperados se consideran las estimaciones proyectadas de cada derivado:

31 de diciembre de 2020

Valor de Flujos de efectivo 6 meses 0 6-12 Mas de 5

mercado esperados menos meses 1-2 afios 2-5 afios afios
Riesgo de moneda extranjera
Contratos a término en moneda extranjera
Cross currency swap ¢ (2.936) 2.551 424 734 579 814 -
Cross currency swap 1.987 2.082 346 599 822 315 -
Non delivery currency swap Tramo a-1 (154) 299 79 132 88 - -
Riesgo de tasa de interés
Permutas financieras de tasas de interés
Forward staring swap (1.388) 428 360 54 14 - -

¢ (2.491) 5.360 1.209 1.519 1.503 1.129 -

Para el caso de las coberturas de valor razonable, se muestra a continuacién los flujos de efectivo esperados tanto de la posicion primaria como
del derivado de cobertura al 31 de diciembre de 2021 y de 2020.

BID-1931A/OC-CR

BID-1931A/OC-CR

31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo
esperados pasivos

Menos de 12 meses

Mas de 12 meses

¢ 18.316

9.158

31 de diciembre de 2020

9.158

Flujos de efectivo
esperados pasivos

Menos de 12 meses

Mas de 12 meses

¢ 21.936

8.774

13.161
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Al 31 de diciembre del 2021 las caracteristicas generales de las posiciones expuestas a riesgo de mercado que estan siendo cubiertas con los

erivados se presentan a continuacion:

PRO03 PFI-019 PF-021

Tramo A Dolar/colon Tramo A-1 PRO0Z Yenes

D091319 E15-96556 Yenes NEMI20618ICE 34569
Deuda cubierta BID-1931 A/OC-CR PRO03 JIBC-CR-P3 JIBC-CR-P3
Banco CITIBANK CITIBANK CITIBANK SCOTIABANK
Monto principal (importe nominal) UsD 43 USD 43 JPY 2.926 JPY 2.734
Monto cubierto s/tipo cambio USD - CRC 23 USD 32 USD 22
Cambio en el valor del instrumento de
cobertura reconocido en otros resultados UsD (2) USD (0) USD (5) USD 3

integrales

Linea en el estado de resultados

Tipo de cambio

Fecha de contratacion

Fecha inicio cobertura o primer pago
Fecha vencimiento cobertura

Plazo

Tasa base

Spread sobre/bajo tasa base

Tasa fija

Tasa total fija

Estrategia

Riesgo cubierto

Instrumento contratado

Cuenta de Gasto:
Valoracion de
Instrunentos financieros

N/A

27/01/2009

14/01/2010

14/07/2023

14 afios

Libor 6 Meses

3,63%

6.86%

Cobertura

Tasa de interés

Permuta tasa de interés

Cuenta de Gasto:
Valoracion de Instrunentos

Cuenta de Gasto:

Cuenta de Gasto: Valoracion de -
Valoracion de

Instrunentos financieros

Instrunentos financieros financieros
CRC 533 USD 91 USD 123
18/09/2015 20/10/2009 03/12/2015
14/01/2016 22/10/2012 20/04/2016
14/07/2023 20/04/2026 20/04/2026
7 afios, 8 meses y 5 dias 14 afos 10 afios, 5 meses
3,23% - -
- 2,20% -
4,23% 5,11% 5,01%
Cobertura Cobertura Cobertura
Tipo de Cambio Tipo de Cambio . . .
Délar/Colén Yen/dolar Tipo de Cambio Yen/dolar

Intercambio de flujos de pagos sin . Permuta de divisa no
Intercambio de moneda
entrega entregable
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Al 30 de diciembre de 2020 las caracteristicas generales de las posiciones expuestas a riesgo de mercado que estan siendo cubiertas con los
derivados se presentan a continuacion:

PR0O03 PFI-019 PF-021
Tramo A Ddlar/colon Tramo A-1 PROO Yenes
D091319 E15-96556 Yenes NEMI206I8ICE 34569
Deuda cubierta BID-1931 A/OC-CR PR003 JIBC-CR-P3 JIBC-CR-P3
Banco CITIBANK CITIBANK CITIBANK SCOTIABANK
Monto principal (importe nominal) USD 29 USD 29 JPY 2.195 JPY 2.237
Monto cubierto s/tipo cambio USD - CRC 15.191 USD 24 USD 18
Cambio en el valor del instrumento de
cobertura reconocido en otros resultados USD (1) USD (0) USD (6) USD 1
integrales
Cuenta de Gasto: ., Cuenta de Gasto: Cuenta de Gasto:
. ., Cuenta de Gasto: Valoracion de L ..
Linea en el estado de resultados Valoracion de . Valoracion de Valoracion de Instrunentos
. Instrunentos financieros . .
Instrunentos financieros Instrunentos financieros financieros
Tipo de cambio N/A CRC 533 USD 91 USD 123
Fecha de contratacion 27/01/2009 18/09/2015 20/10/2009 03/12/2015
Fecha inicio cobertura o primer pago 14/01/2010 14/01/2016 22/10/2012 20/04/2016
Fecha vencimiento cobertura 14/07/2023 14/07/2023 20/04/2026 20/04/2026
Plazo 14 aios 7 aflos, 8 meses y 5 dias 14 anos 10 aflos, 5 meses
Tasa base Libor 6 Meses 3,23% - -
Spread sobre/bajo tasa base 3,63% - 2,20% -
Tasa fija - - - -
Tasa total fija 6,86% 4,23% 5,11% 5,01%
Estrategia Cobertura Cobertura Cobertura Cobertura
. . s Tipo de Cambio Tipo de Cambio . . i
Riesgo cubierto Tasa de interés Délar/Colon Yen/dolar Tipo de Cambio Yen/dolar
Instrumento contratado Permuta tasa de interés Intercambio de flujos de pagos sin Intercambio de moneda Permuta de divisa no
entrega entregable
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Administracién del capital

La Ley de Creacion del Instituto Costarricense de Electricidad No. 449 del 08 de abril de 1949, en el
capitulo 1V (Patrimonio y Utilidades) articulo 17 establece que: “La politica financiera del
ICE sera la de capitalizar las utilidades netas que obtenga de la venta de energia eléctrica y de
cualquier otra fuente que las tuviere, en la financiacion y ejecucion de los planes nacionales
de electrificaciéon e impulso de la industria a base de la energia eléctrica”. EI Gobierno no
derivara ninguna parte de esas utilidades, pues el ICE no puede ser considerado como una
fuente productora de ingresos para el Fisco, sino que usara todos los medios a su disposicion
para incrementar la produccion de energia eléctrica como industria basica de la Nacion.

La politica es mantener una base sélida de capital de manera que el mercado en general mantenga la
confianza y se garantice el crecimiento futuro del ICE. Se busca asegurar que nuestras
inversiones de capital y financieras tengan la maxima rentabilidad, mediante un balance
adecuado entre el nivel de endeudamiento y capital invertido tratando de disminuir el riesgo.

Durante el 2021 y 2020 no se presentaron cambios en la forma de administrar el capital del Grupo
ICE, siendo que la institucion no esta sujeta a requisitos externos de capital.

El indice de deuda-capital ajustado del Grupo ICE al término del periodo del balance de situacion
consolidado es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

indice Deuda - Capital 2021 2020
Total pasivos ¢ 4.028.963 4.133.738
Menos efectivo y equivalentes al efectivo (429.632) (311.743)
Deuda, neta 3.599.331 3.821.995
Total patrimonio 2.636.361 2.709.793
Menos:
Montos acumulados en patrimonio en relacion con coberturas de

flujo de efectivo (2.658) (19.341)
Capital ajustado ¢ 2.633.703 2.690.452
indice deuda 1,367 1,421
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Nota 31. Activos y pasivos contingentes

El Grupo ICE enfrenta varias demandas las cuales se han estimado en una cuantia de ¢617.460. Al 31

de diciembre de 2021, el monto total provisionado asociado a esas demandas asciende a la
suma de ¢3.379 (¢3.536 en el 2020), véase nota 22.

Los principales procesos sobre los cuales se ha efectuado una estimacion de la cuantia y se ha

b)

d)

registrado una provision en los estados financieros consolidados (véase nota 22), se detallan a
continuacion:

Demanda en la cual se solicita que el Grupo ICE reintegre US$4.6 millones (equivalentes a
¢1.798) pactados por la compra de Cable Vision el 05 de diciembre de 2013, que responden a
contingencias fiscales por cancelar a la Administracion Tributaria, con ocasién de los periodos
fiscales de esa empresa previos a su venta. EI Grupo ICE se opone al importe de la demanda,
ya que a dicho monto se le deben aplicar las deducciones por la cancelacion de los periodos
del 2010 al 2013. Con base en el criterio de sus asesores legales, el Grupo ICE ha provisionado
al 31 de diciembre de 2021, un monto de ¢1.875 asociado a la resolucion de este litigio.

Proceso de ejecucion de sentencia (contencioso), en el cual Hidroeléctrica de Parismina S.A.
y Proveedora de Servicios Eléctricos de Guacimo PSEG Limitada, presentaron una demanda
para establecer la responsabilidad del ICE por haber rescindido en forma unilateral las cartas
de compromiso pactadas en el desarrollo del proyecto Hidroeléctrico de Parismina S.A. El
€aso Se encuentra en ejecucion de sentencia. Asociado a este litigio, el ICE ha provisionado,
al 31 de diciembre de 2021, un monto de ¢350.

Proceso ordinario contencioso, en el cual se solicita que Cable Vision reintegre el cobro de
multas, terminacidn anticipada y ejecucion de garantias. Dicha demanda fue contestada por el
ICE en nombre de Cable Vision y se esta a la espera de la notificacion de audiencia preliminar.
Al 31 de diciembre de 2021, el ICE ha provisionado el importe de ¢201, asociado a este litigio.

Proceso ordinario contencioso, expediente No. 19-006012-1027-CA, en el cual se solicita que
Cable Vision reintegre el cobro de multas, ejecucién de garantia de cumplimiento e intereses.
Cable Vision se opuso al importe de la demanda. Se esta a la espera de la sentencia que dictara
el Tribunal Contencioso Administrativo. El importe de lo provisionado para este caso, al 31
de diciembre de 2021, es de ¢130.

Los principales procesos sobre los cuales se ha efectuado una estimacion de la cuantia y que, con base

en el criterio legal de sus asesores, la Administracion no ha reconocido provision alguna en
los estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(Continua)
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Demanda interpuesta por la empresa Hidroeléctrica Noble S.A. contra el Estado, la subsidiaria
CNFL y el Grupo ICE, en el que se pretende la declaratoria de disolucion de CNFL por el
vencimiento de su plazo social. Se solicita ordenar al Grupo ICE continuar el suministro de
servicios de CNFL y que adquiera la totalidad de acciones del actor conforme al precio que
determine el Tribunal Fiscal Administrativo del Ministerio de Hacienda. También, asumir
todo el activo y pasivo de CNFL y ejecutar los pagos por costas procesales y personales. En
marzo de 2022, el Grupo ICE fue notificado para audiencia preliminar a realizarse el 26 de
abril de 2022. La cuantia estimada, al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, es de ¢814.

Proceso ejecucion de sentencia (contencioso), en el cual ARESEP y SUTEL presentaron una
demanda de ejecucién de costas personales, mas los intereses legales correspondientes. El
importe de dichas costas se ejecutd con base en la estimacién de dafios y perjuicios hechos por
el Grupo ICE y aplicando el arancel de honorarios, mas los intereses correspondientes. EI 25
de marzo de 2019, el ICE contesté la demanda rechazando los montos de ambos demandados
y solicitando se les otorgue solamente el pago de ¢1 para cada uno. El 21 de octubre de 2020,
se notifico resolucion que acoge recurso de apelacion del ICE, se anula condenatoria y por
consiguiente se devuelve expediente a la primera instancia para volver a emitir resolucion. A
la fecha de este informe se mantiene el estado del caso. El importe de la cuantia estimada al
31 de diciembre de 2021 y de 2020 es de ¢1.731.

Proceso de ejecucion, expediente 17-003025-1763-CJ, interpuesto por la Caja Costarricense
de Seguro Social, por cobro judicial en contra del ICE, por cuanto solicita que se cancele el
aporte de las empresas estatales al régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), de acuerdo
con el articulo 78 de la Ley de Proteccion al Trabajador. Se interpone oposicion ya que el ICE
debe hacer reinversion de sus utilidades. Ademas, se esta cobrando lo que corresponde a las
empresas subsidiarias del ICE, lo cual es improcedente. El importe de la cuantia estimada, al
31 de diciembre de 2021 y de 2020, es de ¢2.186.

Ghella Spa Costa Rica, S.A.: la demanda tiene por objeto la declaratoria de nulidad de las
limitaciones impuestas en una Ademda del Contrato con CNFL para el disefio, construccion,
equipamiento y puesta en operacion del Proyecto Hidroeléctrico el Encanto. Mediante
resolucion 8-2020 de la Seccion Octava del Tribunal Contencioso Administrativo del 27 de
enero de 2020: “Se rechaza la excepcion de falta de legitimacion pasiva respecto de la
pretension de condena en abstracta tributaria. Se acoge la excepcion de falta de derecho
opuesta por la Compaiiia Nacional de Fuerza'y Luz S.A. En sentencia de primera instancia, se
declara sin lugar en todos sus extremos la demanda interpuesta por Ghella Spa, Sucursal de
Costa Rica. Como en todo proceso litigioso la parte perdidosa plantea recurso de casacion para
tratar de revertir el resultado. La cuantia estimada del proceso es de ¢23.136.
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Grupo Corporativo SARET, S.A., formul6 una medida cautelar anticipada contra CNFL por
haberle ejecutado la garantia de cumplimiento por cobro de multas. Asimismo, la demandante
presentd un reclamo formal cobrando dafios y lucro cesante entre otros. Mediante resolucion
del 14 de enero de 2021, el Tribunal dispuso trasladar la audiencia para los dias 11, 12 y 22
de noviembre de 2021 y 6 de diciembre de 2021. Se esta a la espera de la resolucion. La
cuantia estimada del proceso es de ¢16.718.

Instalaciones Inabensa, S.A.: es un proceso por el cobro de multas correspondientes a la
ejecucién del proyecto de electrificacion subterrdnea San José con CNFL. La demandante
pretende el cobro de reclamaciones y devolucién de multas presentadas durante la etapa de
ejecucion del proyecto mencionado. La cuantia estimada del proceso es de ¢6.424.

Demanda interpuesta por la empresa P.H. Hidtrotarcoles, S.A. que se lleva bajo el expediente
judicial 15-006491-1027-CA en relacion con el proyecto hidraulico P.H. Capulin iniciado por
esa empresa y contemplado en un contrato de compra de energia suscrito el 24 de abril de
2012, entre el ICE y la entidad demandante. De acuerdo con los términos de ese contrato, una
vez dada la orden de inicio la empresa mencionada debia empezar la construccion de la planta
en agosto de 2012, quedando previsto el inicio de operacion comercial para agosto de 2015.
No obstante, debido a atrasos en su proceso de construccion, en diciembre de 2015 el ICE
inicio un procedimiento administrativo tendiente a la resolucion de ese contrato y sancién de
apercibimiento a la empresa Hidrotarcoles S.A. por incumplimiento en la fecha garantizada
de inicio de operacion, siendo que a la fecha en que la obra (planta) debia estar construida, el
avance era de un 20%.

El 21 de febrero de 2017, el Tribunal de Apelaciones de lo Contencioso Administrativo
rechazé en forma definitiva la medida cautelar solicitada por la empresa, por lo que, a partir
de esa resolucion se habilitd al ICE a continuar con el procedimiento antes indicado. Durante
el trascurso de dicho procedimiento, la empresa Hidrotarcoles también intent6 en varias
oportunidades detenerlo, con reiteradas acciones de recusacion a los miembros del érgano
director e incluso una demanda judicial en contra de los funcionarios que integraron el referido
organo, sin embargo, todas las recusaciones fueron rechazadas y la demanda fue declarada
inadmisible por el Tribunal Contencioso Administrativo en enero de 2018.

Por ultimo, el 9 de febrero de 2022 se recibi6 la demanda por declaratoria de nulidad y pagos
de dafios y perjuicios bajo un nimero de expediente nuevo (22-00344-1027-CA) de la empresa
Hidrotarcoles en contra del ICE. El 23 de marzo de 2022, el ICE contest6 dicha demanda y
presento junto con la prueba documental y el ofrecimiento de testigos, fundamentos de derecho
y excepcion previa de “Litis Pendencia” en razén del expediente 15-6491-1027-CA.
Actualmente, se esté a la espera de la audiencia preliminar. La cuantia de la demanda asociada
a este proceso es de US$508 (equivalentes a ¢326.476).
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Esta nueva demanda del expediente 22-00344-1027-CA, es bajo los mismos argumentos de la
demanda inicial del expediente 15-6491-1027-CA, donde la cuantia de las pretensiones viene
a modificarse sustancialmente, esto provoca la revision del expediente 15-6491-1027-CA, por
lo cual el ICE interpuso la “Litis Pendencia” para que se mantenga y resuelva a favor del ICE
el expediente 15-6491-1027-CA y pierda importancia el 22-00344-1027-CA.

Ambos expedientes judiciales 15-6491-1027-CA - 22-00344-1027-CA bajo criterio experto
del Instituto mantienen un criterio de probabilidad de salida de recursos remota.

El ICE enfrenta otro proceso sobre el cual los asesores legales consideran que es posible que
el caso se resuelva a favor de la entidad y se refiere a la reclamacion presentada por P.H.
Chucés S.A., por lo que se realiz6 una estimacion del monto de la demanda. A continuacion,
se proporciona una descripcion del reclamo:

La Planta Hidroeléctrica Chucés corresponde a un proyecto hidroeléctrico localizado entre los
cantones de Mora y Atenas, provincias de San José y Alajuela, respectivamente. Su
construccion se inici6 en el 2011, por lo que el inicio de operaciones estaba previsto para
setiembre de 2014, no obstante, debido a atrasos en su proceso de construccion, la planta
hidroeléctrica estuvo lista para iniciar operaciones hasta noviembre de 2016. Debido a ese
atraso, y como esta contemplado en el contrato de compra de energia suscrito con esa entidad
el 3 de febrero de 2011, el ICE procedi6 al tramite de una multa por la suma de US$9,4
(equivalentes a ¢5.092).

Posteriormente, la empresa dio inicio a un proceso de arbitraje ante el Centro Internacional de
Conciliacién y Arbitraje (CICA), ente afiliado a la Camara Costarricense Norteamericana de
Comercio (AmCham), reclamando el reconocimiento de los costos en exceso incurridos en la
construccion de la planta hidroeléctrica mencionada, asi como que se declarara que el Grupo
ICE no tenia derecho a cobrar la multa, debido a que el atraso se debi6 a eventos de fuerza
mayor. Tal supuesto exceso de costos ascendio a la suma de US$173 (el costo presupuestado
para la construccion ascendia a la suma de US$107, sin embargo, el costo final reportado ante
el Tribunal Arbitral fue por US$280), el cual y segun criterio de la empresa, obedecieron a
factores imprevisibles como cambios geoldgicos, entre otros. En noviembre de 2017, el CICA,
dictd el Laudo Arbitral a favor de P.H. Chucés, S.A., determinando que el Grupo ICE debia
pagar el monto por supuestos sobrecostos, gastos por honorarios, entre otros. Ademas, declaré
gue el ICE no tenia derecho a cobrar la clausula penal (la multa mencionada). Como argumento
principal para condenar al Grupo ICE en el pago de extra-costos, la instancia legal mencionada
sefialé el deber de cancelar el costo o valor real de la planta, para restablecer el equilibrio
econoémico del contrato y evitar el supuesto enriquecimiento sin causa por parte del Grupo
ICE. La condena sefial6 que el Grupo ICE debia pagar US$112,7 y ¢6.328.
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El 15 de diciembre de 2017, el Grupo ICE present6 ante la Sala Primera de la Corte Suprema
de Justicia, un recurso de nulidad al Laudo Arbitral mencionado, argumentando la existencia
de sendos vicios que generan la nulidad del mismo, tales como, conflicto de intereses de los
arbitros, violacién al debido proceso, violacion al principio de imparcialidad, violacién de las
reglas del procedimiento arbitral por denegatoria a derechos de audiencia sobre pruebas y trato
desigual, falta de uniformidad de la jurisprudencia, violacion a normas de orden publico, entre
otras. Segun la Ley de Resolucién Alterna de Conflictos, la interposicion de ese recurso de
nulidad no suspende la ejecucion del Laudo, por lo que el contratista podria invocar la
ejecucion del mismo, sin embargo, para esos efectos, esta empresa tendria que interponer un
proceso judicial de “ejecucion de sentencia” contra el Grupo ICE, en el que necesariamente
seria parte la ARESEP como regulador del Negocio de Electricidad y responsable de fijar
tarifas.

El 27 de junio de 2019, la Sala Primera de la Corte Suprema de Justicia, acogio el recurso de
nulidad interpuesto por el Grupo ICE y anul6 el Laudo, desapareciendo la obligacion de pago.

El 31 de julio de 2020, el Grupo ICE recibe una notificacion del Centro Internacional de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara Costarricense Norteamericana de Comercio (CICA),
mediante la cual se comunica una nueva solicitud de arbitraje por parte de P.H. Chucés, S.A.

El 19 de mayo de 2021, P.H. Chucas, S.A. presenté formalmente la demanda arbitral. EI ICE
inicialmente contd con 20 dias naturales para contestar la demanda. Sin embargo, el plazo
original fue prorrogado hasta el 23 de junio, dada la complejidad y volumen de la demanda,
asi como la gran cantidad de pruebas a recabar en defensa del ICE, entre ellas prueba
documental, pericial y testimonial, incluso traducciones oficiales. El 23 de junio de 2021, el
ICE contest6 la demanda e interpuso una excepcion de falta de competencia. En razén de esto
y de la posibilidad de acudir a la Sala Primera para que ésta resuelva si el proceso contintia en
sede arbitral o si se inicia en sede judicial, no es posible estimar una fecha aproximada de
finalizacion del caso.

De acuerdo con lo anterior, al conocerse en mayo de 2021 la demanda formal en contra del
ICE planteada por P.H. Chucés, S.A., es a partir de este periodo que es procedente para el
Grupo ICE la incorporacién y revelacion de una cuantia estimada de esa demanda la cual
asciende a un monto de US$362 millones (equivalentes a ¢232.530), dado que anterior a esta
fecha lo Unico que existia era una solicitud de arbitraje, la cual estaba siendo impugnada por
parte del ICE, a nivel arbitral y judicial.

Es criterio de la Administracion del Grupo ICE y de sus asesores legales que, debido a los
argumentos del recurso de nulidad interpuesto ante la Sala Primera de la Corte Suprema de
Justicia, asi como de la denuncia penal presentada contra los arbitros ante el Ministerio
Publico, es posible que el caso se resuelva a favor del Grupo ICE, razon por la cual no se
considerd necesario registrar provision alguna.

(Continua)



153
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En millones de colones)

Activos contingentes

Adicionalmente el Grupo ICE, ha presentado varias demandas por un monto total de ¢13,473, las
cuales se encuentran en diferentes etapas. Estas demandas en su mayoria estan relacionadas
con proveedores de bienes y servicios, sin embargo, por las caracteristicas de estos activos, no
se ha reconocido monto alguno en los estados financieros consolidados.

Nota 32. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El Grupo ICE es controlado indirectamente por la administracion pablica del Gobierno de Costa Rica.
Como parte de su giro normal de operaciones, el Grupo ICE efectla transacciones de
distribucion de energia eléctrica, venta de servicios de telecomunicaciones y en menor cuantia
venta servicios de construccion a entidades relacionadas con la misma administracion publica.
Los importes de estos servicios no estdn garantizados y se liquidan en efectivo. Los
vencimientos y pagos son bajo condiciones normales de pago.

Los siguientes saldos por cobrar y pagar se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Por cobrar Por pagar
31 de diciembre de
2021 2020 2021 2020

Entidades de Gobierno ¢ 44,444 46.866 5.921 10.201
Instituciones autbnomas 2.532 5.207 - -
Otras entidades relacionadas - 2.887 - -
Empresa Propietaria de la Red, S.A. 6.673 2.022 - -

¢ 53.649 56.982 5.921 10.201

Al 31 de diciembre de 2021, se mantenian bonos por pagar por un monto de ¢504.015 (¢499.015 en el
2020) y préstamos por pagar por un monto de ¢721.927 (¢631.229 en el 2020) con entidades
financieras estatales- véase nota 17 (a) y (b), respectivamente.

Los siguientes saldos corresponden a inversiones financieras, colocados por medio de entidades
financieras del estado:

Al 31 de diciembre de

Nota 2021 2020
Equivalentes de efectivo 16 ¢ 2.780 12.449
Inversiones en instrumentos financieros 12y 14 416.062 420.951
¢ 418.842 433.400

Al 31 de diciembre de 2021 los intereses por cobrar a entidades financieras estatales sobre los titulos
valores asciende a la suma de ¢125 (¢594 en el 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, se mantienen inversiones en participaciones en entidades autbnomas y no
gubernamentales por un total de ¢7.831 (¢7.305 en el 2020) (véase nota 10).
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Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los directores y otros miembros clave de la gerencia durante los afios 2021 y 2020

fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Beneficios a corto plazo ¢ 5.962 5.947
Beneficios post-empleo 286 264
Otros beneficios a largo plazo 380 404
Beneficios por terminacion 51 18
¢ 6.679 6.633

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos y aportaciones al plan de beneficios
definidos post-empleo, por terminacion y otros beneficios a largo plazo, pagados durante el

periodo.

Nota 33. Informacién por segmentos

@ Bases para la segmentacion

El Grupo ICE cuenta con los siguientes segmentos reportables:

. Segmento Telecomunicaciones que incluye el Negocio Telecomunicaciones-ICE,
Radiogréfica Costarricense, S.A. (RACSA), Compafiia Radiografica Internacional de Costa

Rica, S.A. (CRICSA) y Gestion Cobro Grupo ICE, S.A.

o Segmento Electricidad que incluye el Negocio Electricidad-ICE, Compafiia Nacional de

Fuerzay Luz, S.A. (CNFL) y Gestion Cobro Grupo ICE, S.A.

La informacién por segmentos es presentada a la méxima autoridad encargada de la toma de decisiones
operativas del Grupo con el proposito de la asignacion de recursos y la evaluacion del
desempefio de cada segmento, se enfoca a los diferentes sectores del Instituto (segmento de

negocio) que estan sujetos a riesgos y rendimientos diferentes.

Los resultados, activos y pasivos del segmento incluyen partidas directamente atribuibles a un
segmento, asi como aquellas que pueden ser atribuibles de una manera razonable. A
continuacion, se presenta informacién relacionada con cada segmento sobre el que debe

informarse.
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(b) Productos y servicios que generan los ingresos provenientes de los segmentos sobre los que debe informarse

Los tipos de productos y servicios que brinda cada segmento se detallan en la nota 1.

(c) Ingresos y resultados por segmentos

A continuacion, se presenta un analisis de los ingresos y de los resultados del Grupo ICE provenientes de operaciones que continian por segmentos
sobre los que debe informarse:

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Electricidad Telecomunicaciones Total consolidado

Resultados por segmento 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ingresos externos ¢ 728.646 799.237 564.995 580.471 1.293.641  1.379.708
Ingresos entre segmentos 7.209 8.697 2.881 2.928 10.090 11.625

¢ 735.855 807.934 567.876 583.399 1.303.731  1.391.333
Depreciacion y amortizacion ¢ 210.886 206.692 131.961 143.476 342.847 350.168
Ingresos financieros 18.178 23.440 15.200 12.831 33.378 36.271
Costos financieros (221.641) (232.980) (27.257) (25.090) (248.898) (258.070)
Fluctuaciones cambiarias netas (59.005) (137.447) (2.835) (4.254) (61.840) (141.701)
Participacion en negocios conjuntos - - 47 35 47 35
Gasto de impuesto sobre la renta 421 2.787 (55) (670) 367 2.117
Excedente (déficit) neto ¢ (95.710) (90.848) 2.677 (7.512) (93.033) (98.360)
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Los ingresos por segmento informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos
generados por clientes externos. En la nota 25 puede verse un desglose de esos ingresos por
producto,

o La asignacion de gastos corporativos entre los distintos segmentos se hace con base en la
metodologia denominada Costeo Basado en Actividades ABC aprobada por el Consejo de
Directivo, mediante la cual se miden los costos de los productos y servicios basados en la
cuantificacion de las actividades productivas, operativas y administrativas necesarias en la
elaboracién y prestacion de los mismos. Esta metodologia de asignacién de gastos incluye
conductores de costos como forma para garantizar una adecuada asignacién de los costos de
las areas de apoyo en los servicios brindados a cada segmento. Las bases de asignacién
utilizadas se denominan generadores de costos o drivers (conductores), a través de los cuales
se realiza la asignacion de recursos consumidos por los procesos o actividades.

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables del Grupo. Las ganancias por segmento representan las ganancias obtenidas por cada
segmento sin la participacion en el resultado del periodo de ingresos por inversion, otras
ganancias o pérdidas, asi como costos financieros que no puedan ser atribuidos a un segmento
especifico. Lo anterior representa la medicién informada al encargado de la toma de decisiones
del &rea operativa para propoésitos de distribucién de los recursos y evaluacién del rendimiento
del segmento.

(d) Activos y pasivos por segmentos

Por los afos terminados al 31 de diciembre de

Electricidad Telecomunicaciones Total consolidado
Resultados por segmento 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos ¢ 5.193.254 5.439.076 1.472.070 1.404.455 6.665.324 6.843.531
Pasivos ¢ 3.341.389 3.423.852 687.574 709.886 4.028.963 4.133.738

Con el fin de monitorear el rendimiento de los segmentos y distribucién de recursos entre segmentos:

o No hay activos y pasivos que no sean asignados a los segmentos.

o Todos los activos y pasivos usados conjuntamente por los segmentos sobre los que debe
informarse se distribuyen de acuerdo a la metodologia de asignacion de las erogaciones de la
corporacion hacia los negocios, donde se establecen los porcentajes de financiamiento, de
acuerdo con los conductores definidos por cada dependencia por concepto de los distintos
servicios que prestan las areas administrativas y centros de servicio a cada area de los
negocios. Cada servicio tiene una unidad de medida particular y la distribucién se realiza con
base en el consumo de los mismos, cuya metodologia se basa en Costos ABC (costeo basado
en actividades), aprobada a nivel institucional por el Consejo de Directivo.
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(e) Otra informacién del segmento

Adiciones a activos no corrientes
Al 31 de diciembre de

2021 2020
Telecomunicaciones ¢ 78.368 91.587
Electricidad 72.531 80.520
Total ¢ 150.898 172.107

El Grupo ha revelado todos importes anteriores para cada segmento sobre el que debe informarse, ya
que estos importes son revisados regularmente por la méxima autoridad en la toma de decisiones
0 son importes que estan incluidos en la valoracién de los resultados de cada segmento.

Nota 34. Emergencia por pandemia mundial COVID-19

La situacion provocada por la pandemia (COVID-19) que se esta viviendo a nivel mundial ha tenido
un impacto importante en la institucion desde diferentes perspectivas. Por un lado, las
operaciones normales de la institucion debieron ajustarse a la situacion existente, dadas las
medidas que se han definido por parte del Gobierno y las autoridades de Salud.

A nivel de sus operaciones el ICE, cumpliendo con las medidas de reduccién de personal in situ, ha
puesto a disposicion de los clientes todos los canales virtuales con el fin de que puedan acceder
a sus servicios, adicionalmente se cuenta con muchos puntos de recaudacién ubicados en todo
el pais, los cuales no se han visto afectados por las medidas.

Los procesos de facturacién, recaudacion, entrega y aseguramiento, se han adaptado para mantener
continuidad de las operaciones de ambos sectores (telecomunicaciones y electricidad),
asimismo para los servicios de soporte empresarial, incorporando la modalidad de teletrabajo,
para los casos que lo permitan.

Ademas, se cuenta con personal técnico disponible las 24 horas, 7 dias de la semana, con el fin de
asegurar la continuidad de los servicios que brinda la institucion.

Las plantas de generacion del ICE operan con normalidad, segun el rol operativo y las necesidades del
Sistema Eléctrico Nacional. Hay claridad que la electricidad es un servicio vital para el pais,
mas aun en tiempo de crisis. EI Negocio Generacion ha extremado los esfuerzos para garantizar
el normal funcionamiento de todos los procesos, en especial la operacién y mantenimiento de
las plantas y asi reafirmar el compromiso en el suministro de energia eléctrica para los
costarricenses y oportunidades del Mercado Regional
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Si bien el aflo 2021 mostré sefiales de reactivacion en varias industrias, la demanda de los servicios de
ambos negocios experiment6 una disminucion como consecuencia de la afectacién sufrida por
varios sectores productivos de nuestro pais que han visto disminuir considerablemente sus
actividades; razon por la cual, se ha requerido de un andlisis minucioso y riguroso para
determinar la disminucion en los ingresos previstos y tomar las acciones necesarias para
mantener el equilibrio financiero de la empresa. Dentro de las acciones llevadas a cabo esté la
optimizacién de los costos y gastos en las diferentes areas de la Institucién garantizando la
adecuada operacién y mantenimiento que permita continuar prestando los servicios con la
calidad que los clientes demandan. Adicionalmente se ha requerido un anélisis detallado de las
inversiones que se deben llevar a cabo para garantizar los servicios futuros.

Con los ajustes realizados se busca garantizar el cumplimiento de los covenants y atender la
programacion de los pagos por deudas, segun esta previsto en el presupuesto institucional para
el 2021. Adicionalmente la institucion cuenta con lineas de crédito autorizadas con diferentes
entidades financieras que pueden ser utilizadas en caso de ser necesario.
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