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Informe del contador publico independiente

Al Consejo Directivo
Instituto Costarricense de Electricidad
y a la Superintendencia General de Valores

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian del Instituto
Costarricense de Electricidad y subsidiarias, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los estados consolidados de ingresos y
gastos, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los periodos de un afio
terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables al
sector publico costarricense. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa debidas a fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en la auditoria. Condujimos la auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como planear y desempefiar la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros consolidados estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros debida a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.



Despacho Lara Eduarte, s. c.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

El Instituto Costarricense de Electricidad ha preparado sus estados financieros
consolidados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables al sector publico
costarricense.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo
lo importante, la posicion financiera consolidada del Instituto Costarricense de
Electricidad y subsidiarias al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y su desempefio
financiero y su flujo de efectivo consolidados en los periodos de un afio terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad aplicables al sector puablico
costarricense.

Parrafo de énfasis que no afecta la opinion

El Instituto Costarricense de Electricidad ha iniciado obras en disefio y planeamiento de
gjecucion por montos significativos que han incluido como activos en sus estados
financieros, sobre los cuales no se cuenta a la fecha con todos los permisos requeridos
ni de la viabilidad ambiental. EI Gobierno de le Republica ha considerado el proyecto
Diquis, una de estas obras, como de interés nacional. Como se describe en la nota 13, se
espera que el proceso de participacion, negociacion y consulta del proyecto Diquis
termine a finales de 2010, una vez concluida la fase de viabilizacion del proyecto
mediante la aprobacién del estudio de impacto ambiental.
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Instituto Costarricense de Electricidad y subsidiarias
(Institucion Auténoma del Gobierno de Costa Rica)
Balance de situacién consolidado

Activo

Inmuebles, maquinaria y equipo

Activos en operacion, costo

Depreciacién acunulada activos en operacidn, costo
Activos en operacion, revalie

Depreciacion acumulada activos en operacitn, revalio
Otros activos en operacion, costo

Depreciacion acumulada otros activos en operacién, costo

Otros activos en operacién, revaliio

31 de diciembre

Notas

Depreciacion acumulada otros activos en operacidn, revalilo

Obras en construccion

Material en transito para inversién
Inventarios, inversidn

Total inmuebles, maquinaria y equipo, neto

Activo a largo plazo
Inversiones a largo plazo
Efectos por cobrar

Total activo a largo plazo

Activo circulante

Bancos

Inversiones en valores y depésitos
Valoracion de inversiones

Fondos de uso restringido

Cuentas por cobrar por servicios prestados
Cuentas por cobrar no comerciales
Estimacion para incobrables

Cuentas a cobrar institucionales

Efectos por cobrar

Inventarios, operacién

Estimacidn para valuacién de existencias en almacenes
Material y equipo en custodia

Material en transito para operacion

Gastos prepagados

Total activo circulante

Otros activos

Activos no operativos, costo

Depreciacién acumulada activos no operativos, costo
Activos no operativos, revalio

Depreciacion acumulada activos no operativos, revaliic
Contratos por servicios

Disefio y planeamiento de la gjecucion

Ceniros de servicios técnicos

Partidas amortizables

Absorcion de partidas amortizables

Activos intangibles

Absorcion activos intangibles

Garantias recibidas en valores

Fondo de garantia y ahorro (fondo restringido)
Transferencia al fondo de garantias y ahorro
Inventarios en operacion

Impuesto sobre la renta diferido

Total otros activos

Total activo

{en millones de colones)
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¢ 1616 724 1393 624

( 528 306) ( 441 410)
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{ 109 526) { 101 362)

82 037 82 811
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8625 8283
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4614 3005
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297 509
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27 556 17 569

( 68) ( 41)
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Instituto Costarricense de Electricidad y subsidiarias
(Institucion Autonoma del Gobierno de Costa Rica)
Balance de situacién consolidado
31 de diciembre
(en millones de colones)

Notas 2009 2008
Pasivo a largo plazo
Titulos valores por pagar 18 ¢ 208 364 73873
Efectos por pagar 20 640 249 524 172
Obligaciones contra empréstitos 19 317
Depdsitos recibidos en garantia 66 809 57 644
Impuesto sobre la renta diferido 5166 4 992
Cuentas por pagar 21 8152 27 187
Total pasivo a largo plazo 928 740 688 185
Pasivo a circulante
Titulos valores por pagar 2947
Efectos por pagar 20 38029 64 798
Cuentas por pagar 21 109 367 82 348
(Gastos financieros acumulados por pagar 11 968 12165
Ingresos recibidos por adelantado 10 796 388
Depositos de particulares 5 596 4 842
Provisiones Legales 23 756 756
Gastos acumulados obligaciones patronales 22 33 466 29 357
Total pasive a corto plaze 209 978 198 101
Otros pasivos
Valoracion de instrumentos financieros 39 8 830 14 358
Cuentas por pagar 7035 1015
Provisiones legales 23 33425 31699
Fondo restringido de garantia y ahorro ' 113 479 98 652
Total otros pasives 156 769 145 724
Total pasivo 1295 487 1032 010
Patrimonio
Capital aportado 45224 42 895
Reserva de desarrollo 1149 298 973 087
Reserva por revaluacion de actives 1469 371 1584618
Resultado de 1a valoracion de instrumentos financieros 39 ( 8412) ( 14 354)
Reserva legal 8 069 7 594
Reserva para desarrollo de proyectos 71 71
Reserva para desarrollos forestales : 691 681
Utilidades restringidas por capitalizacidn de acciones en subsidiaria 62 380 62 380
Utilidades retenidas 55 057 41472
Interés minoritario 3824 3 601
Total patrimonio e interés minoritario 2785573 2 702 043
Total pasive, patrimonio e interés mineoritario ¢ 4 081 060 3734 053
Cuentas de orden 27 ¢ 317 163 289 671

integrante de los est s financieros consolidados

Msc Marlin Vindag Garita
Director Finanéiero




Instituto Costarricense de Electricidad y subsidiarias
(Institucién Auténoma del Gobierno de Costa Rica)
Estado de ingresos y gastos consolidado
Periodes de un afio terminados el 31 de diciembre
{en millones de colones)

Notas 2009 2008
Ingresos de operacion
Servicios electricidad 28 ¢ 582 177 446 052
Servicios telecomunicaciones 424 056 387 075
Servicios institucionales 343 928
Total ingresos de operacién 1009 646 844 055
Costos de operacion
Operacidn y mantenimiento 29 208 130 201725
Operacién y mantenimiento de equipos bajo arrendamiento 30 109 926 125024
Depreciacion de activos en operacién 215703 155 342
Compras y servicios complementarios 3! 100 615 83828
Gestion productiva 72229 50 466
Total costos de operacidn 706 603 616 385
Excedente bruto 303 043 227 670
Gastos de operacidén
Administrativos 78 140 - 72835
Comercializacién 93 495 74 658
Estudios preliminares 19 787 17 107
Estudios de pre-inversion 32 3398 7883
Complementarios 33 4 566 238
Total gastes de operacién 199 396 172 719
Excedente de operacién 103 647 54 951
Otros productos .
Ingresos financieros 34 16 633 24 428
Otros ingresos 34-35 24 115 37 253
Total atros productos 40 748 61 681
Otros gastos
Intereses 34 33 564 23813
Comisiones 34 1828 521
Fluctuaciones cambiarias 34 23 568 93 457
Otros gastos 34 14 428 25 603
Total otros gastos 73389 143 394
Excedente antes de impuesto sobre la renta e interés minoritario 71 006 ( 26 762)
Impuesto sobre la renta { 586) { 118)
Impuesto diferido 93 94
Interés minoritario 1.4% ( 78) 16
Excedente (Déficif) neto ¢ 70 435 ( 26 770)

Las notas y la informacién complemeptArfsofriiaric integrante de los estadoy fiffancicros consolidados
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Msc Mhrtin Vindas Garita LicdaNLifbeth Hern¥pdez 0@9

Director Financiero Contadora
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Saldes al 31 de dicicmbre del 2007

Aportes recibidos en el afio

Revaluacidn de activos del perfodo 2008

Pérdida neta del aflo

Pérdida neta del aflo, interés minoritario

Ajuste a periodos anteriores
Dividendos pagados por CNFL al ICE, periodo 2007
Dividendos pagados por CNFL al interés mincritario, periodo 2007

Asignacidn a reserva para desarrollos forestales

Pérdida del periodo -ICE

Otros ajustes por eliminacidn entre sectores

Impuestos diferidos CNFL, S.A.

Realizacgidn de la reserva por revaluacidn de activos

Pérdida no realizada por cobertura mediante derivados SWAP
Superdvit ganado por activos retirados en el periodo 2008
Supervavit ganado por realizacién de superdvit por revaluacién

Suvperdvit ganado por materizles realizados
Traslado a interés minoritario en el periedo
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Aportes recibidos en ¢l afio

Revaluacion de activos del perfode 2009
Ajustes revaluacidn de activos del periodo 2008

Utilidad neta del afie

Utilidad neta del afio, interés minoritario
Asignacion a reserva legal periodo 2009

Ajuste a periodos anteriores

Asignacion a reserva para desarrollos forestales

Excedente del periodo - ICE

Realizacitn de la reserva por revatuacitn de activos

Pérdida no realizada por cobertura mediante derivados SWAP
Valorzeion de inversiones Dic-0%

Superdvit ganado por activos retirados en cl periodo 2009
Avalao de actives 2009 y otros ajustes a revaluacidn
Superavit pendiente perledo 2009

Impuesto sobre Ja renta diferido

Traslade a interés mineritaric en ¢l periodo
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Lag nolas y 1a i i6

ia son parte i

Instituto Costarricense de Electricidad y subsidiarias
(Institucién Auténoma det Gobierno de Costa Rica)
Estado de camblos en el patrimonio consolidade

Feriodos de un ailo terminado el 31 de diciembre

(en millones de colones)

Reserva para Resultado ¢e la Reserva para Rescrva pm_;l Utilidades restringidas
Capital Valoraclén de Reserva de Rescrva Utilidades por capitalizacién de Interés Tatal
aportado rcvalue{clén de Instrumentos desarrollo legal desarrallo de desarrallas ¥ id dividendos en minoritario matrimonio
activos . proyectos forestales
Financieros de subsldiaria

37 34 1269 199 944 910 7534 T 617 37 058 62 380 3005 27362 149
5621 5621
401 861 401 861
{ 2088) { 2058)
{ 16) { 16)
( 25582) ( 25582)

566 { 566)
{8 ( 8)
64 B4
[ 24712) { 24712)
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( 875} ( 875)

{ 77 954} 77954

( 14 354) ( 14 354)

[ 178} 178

( 6882) G 882

{ 76} 78

(40} [ 479} (7 596

42 895 1584 616 { 14 354) 973 037 7 594 71 6581 41 472 62 380 3 601 2702 043
2348 2348
1820 1820
260 250
5935 5935
78 78

479 { 479)
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10 10
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{ 121701) 111370 10332 1
5574 5574
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de los estados financieros consolidados

Msc Martin Vindas Garita

Dircetor Financicro
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Instituto Costarricense de Electricidad
y subsidiarias
(Institucién Auténoma del Gobicrno de Costa Rica)
Estade de flnjos de efectivo consolidado
Periodos de un aflo terminados el 31 de diciembre
(en millones de colones)

Notas 2009 2008
Actividades de operacién
Excedente (Pérdida) neto del periodo ¢ Al 70435 [ 26 770)
Partidas aplicadas a resultados que nio requieren uso de cfectivo
Gasto por depreciacion 225038 168 054
Gasto por estimacidn para incobrables 3928 4186
Gasto por estimacién para valuacion de existencias ¢n almacenes 2155 1065
Gasto por absorcidn de pariidas amortizables 6403 3045
Gasto por provisiones legales 5416 4252
Gasto por fluctuaciones cambiarias, neto 11 682 70 156
Interés minoritario 78 { 16)
Ajustes resubtados del periodo 13113 3074
Cambios en los activos y pasivos de operacion
Disminucién (aumento) en inversiones fransitorias comprometidas 26333 { 23 226)
Aumento cn efectos v cuentas por cobrar ( 36 658) { 14 183)
Aumento (disminucién) en inventario, operacién { 2622) 2014
Aumento (disminucion) en otros activos circulantes ( 1704) 9151
Aumento (disminucida) cn cuentas por pagar . 28 441 (1745)
Aumento cn otros pasivos corto plazo 9778 32375
Recursos generados por actividades de operacién 362716 231432
Actividades financieras )
Aumento en efectos por pagar y titulos valores 149 152 151 606G
Disminucién cn dividendos declarados CNFL { 574)
Aumento en Titulos valores por pagar -Emisién Bonos ‘ 98 392
Disminucién en efectos por pagar (lineas de crédito) { 39 500)
Aumento en depdsitos recibidos en garantia 11053 6 851
Aumento en Reservas Forestales 10 64
Disminucién {aumento) en cuentas por pagar { 19 035) 4783
Recursos (usados) generados por actividades financieras 200072 162730
Actividades de inversitn
Adiciones en inmuebles, maquinaria y equipo, neto ( 428 172) ( 348 044)
Aumento en inversioncs a largo plazo { 503) (1973)
Disminucion (aumento) en inventarios de inversidn 273 { 2280)
Aumento en otros activos { 77 061) { 53 019)
Recursos (usados) en actividades de inversion { 505 463) { 405 316)
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentes de efective 57 325 { 11 154)
Efectivo y equivalentes de ¢fectivo al inicio del periodo 49 431 6Q 585
Efective y eqnivalentes de efectivo al final del periodo 36 ¢ 106 756 49 431
- Lasnotas y la informacién complementaria son parte injeghhiedeTos estados financieros consolidados
20
igal Saborio Msc Martin Vindas Garita

iEncral ? , Ez 9 ‘F Director Financiero
i L1

zbeth Hel\@ndez Ulo

Contadora
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

[INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(Montos en millones)

Nota 1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES Y PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

A. ORGANIZACION ICE:

El Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y subsidiarias es un grupo de empresas estales
orientadas a la prestacion de servicios de electricidad e infocomunicaciones y esta integrado por
Instituto Costarricense de Electricidad (ICE), Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz S.A. (CNFL),
Radiografica Costarricense S.A. (RACSA) y Compafiia Radiografica Internacional de Costa Rica
S.A. (CRICRSA). Sus principales actividades son:

4 ™
eEncargado de electrificar el pais eEmpresa eléctrica que brinda

y mejorar los servicios mediante
el desarrollo racional de las
fuentes productoras de energia,
asi mismo el establecimiento,
mejoramiento, extension y
operacion de los servicios de
infocomunicaciones.

Instituto Costarricense
de Electricidad (ICE)

servicios publicos en el mercado
nacional utilizando el recurso en
forma éptima para el
crecimiento econdmico, social y
el desarrollo ambiental del pais

Compaiiia Nacional de
Fuerzay Luz S.A.(CNFL)

eDisefio e instalacién de sistemas
de infocomunicaciones, los
principales servicios que ofrece
son Red Internet, conectividad,
otros servicios y valor agregado
(Roaming, casilleros
electrdnicos, y juegos en
demanda)

Radiografica
Costarricense S.A.

(RACSA)

*El objetivo principal es la

explotacién de la concesién

referente a comunicaciones
inaldmbricas.

Compaiiia Radiografica
Internacional de Costa

Rica (CRICRSA)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Los empleados al 31 de diciembre son:

Nimero de empleados

GRUPO ICE

ICE 16 038 15 268
CNFL 2 098 2 059
RACSA 310 305
TOTAL GRUPO ICE 18 446 17 632

Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)

Domicilio y forma legal

El Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) es una entidad autonoma del Estado costarricense,
constituida mediante Decreto - Ley N° 449 del 8 de abril de 1949 y Ley 3226 del 28 de octubre de
1963, con cédula juridica numero 4-000042139-02 y domicilio en Sabana Norte, distrito Mata

Redonda de la ciudad de San José.

Naturaleza

Al Instituto le fue encomendada la misién de electrificar el pais y mejorar los servicios mediante el
desarrollo racional de las fuentes productoras de energia, asi mismo el establecimiento,
mejoramiento, extension y operacion de los servicios de infocomunicaciones, con la finalidad de

fortalecer la economia nacional y promover el mayor bienestar del pueblo de Costa Rica.

Los principales objetivos son el desarrollo racional de las fuentes productoras de energia con la
finalidad de fortalecer la economia nacional y promover el mayor bienestar de los costarricenses.
Procurar el establecimiento, mejoramiento, extension y operaciéon de los servicios de

infocomunicaciones.

13



Notas a los Estados Financieros Consolidados

GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

El Instituto Costarricense de Electricidad esta conformado por tres sectores:

¢ *Se dedicaa la produccion,

transmisidony ventade
energiaeléctrica, para lo
cual desarrolla plantas
productoras de energia
hidroeléctrica, geotérmica,
térmica, edlica y solar.

Electricidad

Constitucion del Capital

*Brindaservicios de telefonia

basica, servicios
internacionales, telefonia
fija, servicios moviles,
Internet conmutado,
dedicadoyredavanzada de
Internet, asicomo diversos
servicios empresariales.

Telecomunicaciones

Segun Ley constitutiva de la institucion, en el articulo 16, indica:

“El Capital del Instituto estara constituido de la manera siguiente:

a)
b)

)
d)

eCorresponde alConsejo
Directivo, Presidencia
Ejecutiva, Gerencia General,
Subgerenciade Finanzasy
Subgerencia Administrativa
Institucional.

Por el producto de las rentas nacionales que la ley destine y otorgue al instituto.

Por los derechos que el Estado adquirié de la Municipalidad de San José en el Contrato del

Tranvia.

Por cualquier otro bien del Estado que se cede al Instituto.

Por los recursos hidraulicos de la Nacion que hayan sido o que sean declarados Reservas

Nacionales y por la utilidades acumuladas por cualquiera de estos conceptos. Ademas, en el

caso de solicitudes de concesion para aprovechamientos hidraulicos mayores de quinientos

caballos de fuerza, el Instituto podra ejercer un derecho de propiedad, previa demostracion al

Servicio Nacional de Electricidad, en el término de un afio, de que procedera a desarrollar el

sitio de que se trate dentro de los cinco afios siguientes a la presentacion aludida”.

Y en su articulo 17, agrega:

“La politica financiera del Instituto sera la de capitalizar las utilidades netas que obtenga de la

venta de energia eléctrica y cualquier otra fuente que la tuviere, en la financiacion y ejecucion de

los planes nacionales de Electrificacion e impulso de la industria a base de la energia eléctrica”.

En los inicios del ICE, el gobierno de ese entonces le otorgd traspasar la renta sobre la produccion

de fosforos que se habia utilizado en la construccion de la Planta Hidroeléctrica de Carrillos de

14



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Poas, esta renta fue derogada tiempo después y en su lugar se instituyé un impuesto de cinco
céntimos y medio sobre cada cajita de fosforos que se vendieran, destinandose parte de este
impuesto al instituto.

El principal proyecto en su momento fue la construccién de la Planta la Garita, cuyo financiamiento
consistié en préstamo bancario nacional y emision especial de bonos por parte del Estado y
ademas, el Estado asumiria la mitad del costo total de la planta (¢ 30 millones) a través de una
partida en el presupuesto anual de siete millones y medio de colones. Los restantes ¢ 30 millones

los aportaria la institucion mediante la emision de bonos, todo esto en el afio 1953.

Actualmente, en los registros contables, especificamente en la cuenta de patrimonio Capital
Aportado Gobierno Central, se tiene un saldo acumulado de ¢ 155 millones, producto de los

aportes de esa época.

Compafia Nacional de Fuerzay Luz, S.A

La Compariia Nacional de Fuerza y Luz S.A. (CNFL) es una sociedad andnima constituida bajo la
Ley nimero 21 el 8 de abril de 1941 denominada “Contrato Eléctrico”, modificada por la ley 4977
el 19 de mayo de 1972 y vigente hasta el 8 de agosto de 2008. Es subsidiaria del Instituto

Costarricense de Electricidad (98.6% de participacion accionaria).

Sus objetivos son el desarrollo de nuevas fuentes de energia y el mejoramiento y extension de la

distribucion de energia eléctrica en Costa Rica.

Radiografica Costarricense, S.A.

Radiogréafica Costarricense, S.A. (RACSA), es una sociedad anénima mixta constituida el 27 de
julio de 1964 bajo las leyes de la Republica de Costa Rica, propiedad del Instituto Costarricense
de Electricidad y de Radiogréafica Internacional de Costa Rica, S.A. (participacién proporcional de
50%). Creada mediante Ley 3293 del 18 de junio de 1964. Se encuentra regulada por las
disposiciones de los decretos ejecutivos No. 7927-H y No. 14666-H del 12 de enero de 1978 y 9

de mayo de 1983 respectivamente, del Codigo Civil y el Codigo de Comercio.

Los principales objetivos de su creacion son la explotacion de los servicios de telecomunicaciones
en Costa Rica.
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Compafiia Radiografica Internacional de Costa Rica, S.A.

Compaiiia Radiografica Internacional de Costa Rica, S.A. (CRICRSA) fue constituida mediante
Ley 47 del 25 de julio de 1921. EI objetivo principal es la explotacion de la concesion referente a
comunicaciones inalambricas. Actualmente la compafilia no cuenta con funcionarios ni
empleados, ya que el Instituto le proporciona los servicios contables y administrativos

(participacion 100%). El ICE es duefio del 100% de las acciones.
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B. RESUMEN DE POLITICAS Y DIRECTRICES CONTABLES
POLITICAS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas del Instituto y de sus subsidiarias al 31
de diciembre del 2009 y 2008.

Los estados financieros consolidados, contienen una combinacion de los estados financieros del
ICE y sus subsidiarias por linea, agregando las partidas de contenido similar, como si se tratase
de una sola entidad econémica y eliminando los saldos de las transacciones reciprocas del Grupo

ICE en el proceso de consolidacion.

POLITICAS GENERALES DE REGISTRO

Los estados financieros consolidados del Grupo ICE se han preparado a partir de los registros
contables del Instituto y sus subsidiarias utilizando estados financieros auditados preparados de

acuerdo con los principios y hormas contables aplicables a cada empresa.

El Instituto Costarricense de Electricidad realiza los registros contables y la consolidacion del

Grupo ICE basado en la siguiente politica:

La informacién contable es valuada, registrada y presentada de acuerdo con los Principios de
Contabilidad aplicables al Sector Publico Costarricense’” Los temas no cubiertos por esta
normativa y que apliquen a la naturaleza de la institucién, se trataran de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros de la Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, asi como los de
Radiografica Costarricense S.A. han sido preparados de acuerdo con normas internacionales
de informacion financiera (NIIF, NIC) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de ese Consejo,
las cuales han sido adoptadas en Costa Rica por el Colegio de Contadores Publicos. La

Compafiia Radiografica Internacional S.A. utiliza la misma normativa del Instituto.

! Decreto #34460-H 29 de abril del 2008.
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A continuacién se incluyen las politicas contables mas significativas aplicadas en la preparacion
de los estados financieros:

La informacién financiera debe contar con las siguientes cualidades:

- Comprensibilidad

- Relevancia (Importancia relativa o materialidad)

- Fiabilidad (Representacion fiel, esencia sobre la forma, neutralidad, prudencia e
integridad)

- Comparabilidad

- Restricciones a la informacion relevante y fiable (Oportunidad, Equilibrio entre
costo y beneficio, equilibrio entre caracteristicas cualitativas)

- Imagen fiel

- Uniformidad

- Verificabilidad

El periodo contable se inicia el 01 de enero y concluye el 31 de diciembre de cada afio, al final

del cual se hara el proceso de cierre anual.

Los periodos contables intermedios abarcan del primer dia al Gltimo de cada mes.

Se reconocen en los estados financieros, aquellas partidas que cumplan los siguientes
criterios:

- Sea probable que cualquier beneficio econémico asociado con la partida llegue a,
o0 salga de la empresa.

- Que la partida tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Las transacciones se registran de acuerdo con la base de acumulacién o devengo, mediante la
cual los efectos de las transacciones y demas sucesos se reconocen cuando ocurren y no

cuando se recibe o paga dinero u otro equivalente al efectivo.

Todas las transacciones y eventos deben registrarse en los libros contables, bajo los criterios
de oportunidad y orden cronolégico en los estados financieros de los periodos a los que

corresponden.
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El ICE registra todas las transacciones utilizando el Cédigo Financiero Institucional y se

mantienen auxiliares para las cuentas que lo requieren.

La base de medicion que se utiliza para el registro inicial de las transacciones es el costo, sin
embargo, a la fecha de emision de los estados financieros algunas partidas se valoran segun

otras bases de medicién en cada caso particular.

Las transacciones se registran bajo el principio de Negocio en Marcha, mediante el cual se
presume que la empresa esta en funcionamiento y continuard sus actividades de operacion

dentro del futuro previsible.

El ICE y subsidiarias registran y expresan en colones (moneda oficial de la Republica de Costa

Rica - ¢), las transacciones y otros eventos que realiza con entes econdmicos.

Todas las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio del colén

costarricense respecto al US doélar, vigente al cierre del periodo inmediatamente anterior.

Los saldos de las partidas monetarias en moneda extranjera, al cierre del periodo se

convierten al tipo de cambio vigente para esa fecha.

RACSA y CNFL registra las transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente del
dia de la transaccion. Al determinar la situacion financiera y los resultados de sus operaciones
se vallan y ajustan sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de
cambio vigente a la fecha de dicha determinacion y valuacion. Las diferencias cambiarias
resultantes de la aplicacién de este procedimiento se reconocen en los resultados del periodo

en que ocurren.

Los ajustes por cambios en politicas, estimaciones contables y errores de periodos anteriores,

se tratan de la siguiente forma:

- Los cambios en las politicas contables se ajustan afectando los saldos iniciales de las
cuentas patrimoniales, salvo y en la medida que fuera impracticable determinar los
efectos del cambio en cada periodo especifico o el efecto acumulado.

- Los cambios en las estimaciones contables corresponden al resultado de nueva
informacion o nuevos acontecimientos, por lo tanto se ajustan afectando los

resultados del periodo o patrimonio en funcion de la cuenta que se afecte.
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- Las correcciones de los errores de periodos anteriores se ajustan afectando los saldos

iniciales de las cuentas patrimoniales.

Las transacciones afectadas por la legislacion tributaria, para efectos de valuacion de las
partidas involucradas, deben considerar los montos de impuestos cobrados o pagados como
parte de éstas o en forma separada, segun lo estipulado en la ley.

Los activos con pasivos no se compensan, salvo que exista conveniencia entre las partes,
derecho legal de compensacion y se tiene la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar

el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos con gastos no se compensan, salvo que la compensacion sea un reflejo del fondo

de la transaccién o evento en cuestion.

Los registros de las transacciones contables se identifican para los segmentos definidos por la

Administracién Superior.

El ICE registra como activos, los recursos controlados procedentes de sucesos pasados; de los

que se espera obtener beneficios econdmicos futuros.

El ICE registra como Inmuebles, Maquinaria y Equipo los recursos controlados de naturaleza
relativamente permanente, que se emplean en la operacion del negocio, y que no se tiene

intencién de vender.

El ICE registra como Inversiones y Cuentas a Cobrar a Largo Plazo, los recursos controlados

cuyo consumo o utilizacién se espera realizar en un plazo mayor a un ciclo contable.

El ICE registra como Activo Circulante, los recursos controlados cuyo consumo o utilizacion se
espera realizar dentro del ciclo contable.

El ICE registra como Otros Activos, los recursos controlados que se emplean para fines ajenos

a la prestacion directa de servicios de electricidad e infocomunicaciones.

Los activos se vallan al costo de adquisicion o construccién (segln corresponda), mas

cualquier otro costo directamente relacionado y necesario, para tener el activo en lugar y
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condiciones que permitan su funcionamiento, excepto algunos activos que poseen bases
particulares de valuacion.

Los activos contingentes no se reconocen, por cuanto no existe probabilidad de que se
incorporen recursos, o0 bien el importe de la obligacién no puede ser medido con la suficiente
fiabilidad.

Los activos se liquidan parcial o totalmente cuando éstos dejen de proporcionar beneficios

econdmicos futuros (desapropiacion, retiro, extincién de derechos, entre otros).

El ICE registra como pasivos, las obligaciones presentes, surgidas a raiz de sucesos pasados,

las cuales se espera cancelar con recursos que incorporan beneficios econémicos futuros.

Los pasivos se valtan por el importe total a pagar convenido sobre las obligaciones contraidas

y segun realicen los reembolsos del principal se deben mantener a su costo amortizado.

El ICE registra como Pasivo a Largo Plazo las obligaciones presentes, surgidas a raiz de

sucesos pasados, cuyo vencimiento es superior a un ciclo contable.

El ICE registra como Pasivo a Corto Plazo las obligaciones presentes, surgidas a raiz de
sucesos pasados, cuyo vencimiento es igual o inferior a un ciclo contable y que se espera

cancelar con recursos circulantes.

El ICE registra como Otros Pasivos las obligaciones presentes, que no se pueden clasificar

como pasivos a corto o largo plazo.

Los pasivos contingentes no se reconocen, por cuanto no existe probabilidad de desprenderse

de recursos, o bien el importe de la obligacién no puede ser medido con la suficiente fiabilidad.
Los pasivos se liquidan parcial o totalmente cuando se amortice o cancele el monto adeudado.
El ICE registra como Patrimonio la parte residual de los activos de la empresa, una vez

deducidos todos sus pasivos. Esta conformado por cuentas representativas de los recursos

asignados o aportados, reservas y superavit.
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El Patrimonio se valla, al valor nominal o al valor de mercado que se defina para los bienes o
derechos que se perciban, excepto algunos activos que poseen bases particulares de

valuacion.

El Patrimonio se ajusta por los efectos que generen los cambios de politicas contables y las

correcciones de errores de periodos anteriores.

El ICE registra como Ingresos los incrementos en los beneficios econémicos, producidos a lo
largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien
como decrementos de las obligaciones, que dan como resultado aumentos del patrimonio neto,

Yy no estan relacionados con otras aportaciones a ese patrimonio.

El ICE registra como Ingresos de Operacion, los ingresos devengados producto de la venta de
servicios de electricidad e infocomunicaciones, tanto dentro como fuera del territorio nacional.

El ICE registra como Otros Productos, aquellos provenientes de actividades ajenas a la

operacion normal de la institucion.

Los Ingresos se vallan utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,

derivada de los mismos.

Los Ingresos se registran simultdneamente con los Gastos que surjan directa y conjuntamente
de las mismas transacciones 0 sucesos.

Los Ingresos se liquidan al “Excedente o Pérdida” en la fecha de cierre de cada periodo.

El ICE registra como Costos de Operaciéon las erogaciones o0 causas de obligaciones,
relacionadas directamente con los procesos de produccién de bienes o prestacion de servicios,

gue se recuperan en el desarrollo de la actividad econémica.

El ICE registra como Gastos de Operacion las erogaciones o causas de obligaciones,
relacionadas indirectamente con los procesos de produccion de bienes o prestacion de

servicios, que se recuperan en el desarrollo de la actividad econdmica.

El ICE registra como Otros Gastos las erogaciones o causas de obligaciones incurridos para la

prestacion de servicios diferentes al giro normal de la entidad.
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El ICE registra los Costos y Gastos por el costo incurrido.

Las diferencias de tipo de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir
las partidas monetarias a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, ya se hayan producido durante el periodo o en estados financieros
previos, se reconocen en los resultados del periodo en que aparezcan.

Los Costos y Gastos se registran simultaneamente con los Ingresos que surjan directa y

conjuntamente de las mismas transacciones 0 sucesos.

Se reconocen inmediatamente como Gastos, los recursos controlados procedentes de sucesos
pasados, que dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el

Balance de Situacion, al no producir beneficios econémicos futuros.

Los Costos y Gastos se liquidan al “Excedente o Pérdida” en la fecha de cierre de cada

periodo.

POLITICAS DE INMUEBLE MAQUINARIA Y EQUIPO

Activos en Operacion y Otros Activos en Operacion

El ICE registra como Activos en Operacion los bienes tangibles e intangibles, empleados en la
produccién y suministro de los servicios de electricidad e infocomunicaciones, y que se

esperan utilizar por mas de un periodo contable.

El ICE registra como Otros Activos en Operacion, los bienes empleados en actividades que
contribuyen en la funcién administrativa u operativa y que se espera utilizar por mas de un

periodo contable.

Los Activos en Operacion y los Otros Activos en Operacion se registran al costo de adquisicion
0 construccién, mas cualquier otro costo directamente relacionado y necesario, para tener el

activo en lugar y condiciones que permitan su funcionamiento.
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Las adiciones, mejoras o adaptaciones y reconstrucciones, se consideran costos posteriores a

la adquisicién o construccién de un activo y por tanto capitalizables.

La reconstruccion de un activo se registra de la siguiente forma:

- Silareconstruccion es practicamente total, se registra el activo como uno nuevo
y se retirard el anterior.

- Si la reconstruccion es total y se aprovechan partes del activo anterior, éstas
deben aumentar el costo del activo nuevo.

- Si la reconstruccién es parcial, se debe realizar el retiro contable de la parte

sustituida y capitalizar la reconstruccion.

Los repuestos importantes y el equipo de sustitucion, se consideran como Activos en
Operacion, siempre que la entidad: espere utilizarlos durante mas de un periodo contable,
puedan ser usados so6lo con un determinado elemento de los Activos en Operacion y se espere

que su uso se produzca de manera irregular.

Los Activos en Operacion y los Otros Activos en Operacién - con excepcién de los terrenos -
se deprecian por el método de linea recta a partir del momento en que se encuentren en la
ubicacién y condiciones necesarias para su operacion, con base en la vida Util estimada de los

activos que los conforman.

Las areas técnicas definidas por los Sectores, establecen las vidas Utiles y valores residuales
para cada tipo de activo y sus respectivos componentes significativos, las cuales se deben

revisar como minimo, al término de cada periodo.

Las adiciones, mejoras o0 reconstrucciones, en los Activos en Operacién u Otros Activos en
Operacién, son valoradas por las areas técnicas competentes de la institucion, para determinar

si éstas aumentan la vida Util a efecto de replantear el calculo de la depreciacion.

El ICE registra como “Depreciacion Acumulada Activos en Operacion” y “Depreciacion
Acumulada Otros Activos en Operacion” la distribucion sistematica del importe depreciable del

costo de los activos que posee la entidad.
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El importe depreciable de los Activos en Operacion y los Otros Activos en Operacion, esta
constituido por el costo de adquisicién o construccién mas cualquier costo incidental, menos el

valor residual establecido para cada tipo de activo, en los casos que lo requieran.

Los Activos en Operacion y los Otros Activos en Operacion que alcancen la vida util asignada y
continlen utilizandose en las operaciones normales de la entidad, deben mantenerse en la

base de datos del sistema de activos para su control y suspender el calculo de la depreciacion.

Los componentes del Activo en Operacién que tengan un costo significativo en relacién con el
costo total del activo se reconocen en forma separada, de acuerdo con su naturaleza, y se

deprecian de forma separada cada uno de ellos.

Los repuestos importantes y el equipo de sustitucion, se deprecian en el mismo tiempo de la
vida util del elemento con el que estan relacionados.

Los saldos de los Activos en Operacion y los Otros Activos en Operacion y sus respectivas
depreciaciones acumuladas, con corte al 31 de diciembre del afio anterior, se revalGan
anualmente mediante indices establecidos por la entidad para cada tipo y componente
significativo del activo, con la finalidad de mantener su valor razonable, lo cual podria
incrementar o reducir el importe en libros del activo. No obstante si las variaciones en el valor
razonable son insignificantes, tales revaluaciones frecuentes son innecesarias, o pueden

realizarse cada tres o cinco afos.

Los Otros Activos en Operacion cuya vida Util sea igual o inferior a cinco afios y su valor

razonable tienda normalmente a la baja, no se revaltan.

La revaluacion se realiza a partir del segundo periodo contable segun su fecha de registro,
utilizando cuentas independientes de costo revaluado y depreciacién acumulada revaluada.
Los activos cuya construccion se prolongue por mas de dos afios, se ajustan en el momento de

la capitalizacion, mediante indices de revaluacion, a efecto de actualizar su valor.

Los retiros parciales o totales de un Activo en Operacion, disminuyen tanto las cuentas de

costo, como las de costo revaluado y sus respectivas depreciaciones acumuladas.
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Al sustituir un componente de un Activo en Operacidn, éste es dado de baja y reconocerse en
los resultados del periodo. Si el mismo posee capacidad de servicio se incorpora al almacén o

se traslada al activo productivo en que se incorpore.

Si se revalla un elemento de Otros Activos en Operacion, deben revaluarse también todos

aqguellos de similar naturaleza y uso en las operaciones de la entidad.

Obras en Construccion

El ICE registra como “Obras en Construccion” u "Otras Obras en Construccién”, dependiendo
de la complejidad, cuantia u otros factores, los bienes que se encuentren en proceso
constructivo y que se esperan utilizar en la produccién y suministro de servicios de electricidad

e infocomunicaciones.

El ICE registra como “Otras Obras en Construccidn” los bienes que se encuentren en proceso
constructivo y que se esperan utilizar en actividades administrativas y de apoyo en la

prestacion de servicios.

Las obras en proceso constructivo se registran al costo de construccion (precio de adquisicion
de materiales, partes, etc.) mas cualquier otro costo relacionado con su desarrollo; siempre

que puedan ser identificados y medidos con suficiente fiabilidad.

Las obras en construccion se identifican mediante un nimero de obra asignado en la

respectiva Autorizacion de Trabajo, el cual se utiliza para acumular los costos incurridos.

En la etapa constructiva se controlan las partidas acumuladas en cada componente en los que

se requiera capitalizar el activo cualificado.

Los costos por intereses y comisiones derivados de préstamos plenamente identificados con
la adquisicién y construccion de activos se capitalizan al costo de éstos, Unicamente durante la

ejecucion de la obra.

Los costos por intereses dejan de capitalizarse para reconocerse como gastos del periodo,
durante el tiempo en el que se interrumpa el desarrollo de las actividades de construccion, si
éste se extiende de manera significativa, o cuando el activo en construcciéon entra en

operacion.
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Los costos en que incurren las areas de apoyo y soporte técnico de los segmentos de la
entidad, relacionados directamente con la construccion y medidos con suficiente fiabilidad,
pero que no sean susceptibles de ser asignados directamente a las obras, son acumulados

como “Costos de Gestion Productiva para Obras en Construccion”.

Los “Costos de Gestion Productiva para Obras en Construcciéon” se distribuyen mensualmente
entre las obras que se encuentren en las etapas de Disefio y Planeamiento de la Ejecucién, o

construccion, cuando asi corresponda.

Los costos que se acumulen en la etapa previa de “Disefio y Planeamiento de Ejecucion”, se
trasladan — cuando asi procede — a “Obras en Construccion”, una vez emitida la respectiva

autorizacion de trabajo.

La capitalizaciéon parcial o total de las obras en construccién, se realiza cuando el activo se

encuentre en las condiciones necesarias para generar ingresos.

El costo acumulado en la construccion de una obra que se extienda por un periodo mayor a
dos afios, al momento de su capitalizacién se actualiza utilizando la misma metodologia que se

emplea para revaluar los activos en operacion.

Para la obra en construccion que se decide no continuar, se salda la cuenta de construccion
abierta y se pasan los costos acumulados como un gasto del periodo; en tanto no puedan ser

trasladados al almacén, o no sean recuperables.

Deterioro en el valor de los activos

La CNFL y RACSA reconocen el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se traslada a pérdida por deterioro siempre que el
importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por

revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.
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Material en Transito para Inversion

El ICE registra como “Material en Transito para Inversion” el costo de los materiales y equipos

para inversion solicitados a proveedores mediante orden de compra.

Los materiales en transito para inversion, solicitados a proveedores, se registran por el monto

establecido en la orden de compra mas los costos incidentales necesarios para su adquisicion.

Los costos financieros, directamente atribuibles a la adquisicién de bienes y servicios se
incluyen como costos de los mismos, durante el periodo transcurrido entre la emision de la

orden de compra y la recepcién de éstos.

El material en transito se liquida total o parcialmente una vez incorporados a los almacenes de

la entidad.

Inventarios — Inversion

El ICE registra como “Inventarios - Inversion” el costo de los bienes fisicos que posee en sus

almacenes, con el proposito de utilizarlos en la construccion de los activos productivos.

El ICE utiliza, para valuar los inventarios, los métodos de identificacion especifica por lotes y el
costo promedio mdvil. El método de identificacion especifica por lotes permite relacionar cada
uno de los articulos en inventario con la compra especifica que le dio origen. EIl segundo
método aplica a los materiales que por sus dimensiones no sean susceptibles de ser
controlados por lote (postes, etc.) y a los materiales que por su volumen y método de
almacenamiento no permita identificar las diferentes partidas de compra (concreto, hierro,

combustibles, etc.).

El ICE registra como parte de sus inventarios los costos de adquisicion de los bienes, méas

cualquier costo incidental necesario para darle su condicion y ubicacion actuales.

Los Inventarios - Inversiéon se disminuyen al utilizarse en la construccién de obras, o cuando

se retiren por obsolescencia, deterioro o faltantes en los almacenes.
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POLITICAS DE INVERSIONES Y CUENTAS A COBRAR A LARGO PLAZO

Inversiones a Largo Plazo

El ICE registra como Inversiones a Largo Plazo, el costo de los instrumentos financieros
adquiridos con la finalidad de poseer participacion o control en empresas afines, en procura de
desarrollar las actividades de electricidad e infocomunicaciones.

Las inversiones en acciones de las compafiias subsidiarias, se registran inicialmente al costo
de adquisicion y se ajustan posteriormente en funcion a los cambios que experimente el
patrimonio de las mismas, de conformidad con el método de participacion.

Los dividendos decretados por las subsidiarias reducen el importe en libros de la inversion.

Las inversiones en acciones de empresas diferentes a las subsidiarias, se registran al costo

de adquisicion.

Las Inversiones a Largo Plazo se liquidan al desapropiarse.

Efectos por Cobrar a Largo Plazo

El ICE registra como Efectos por Cobrar a Largo Plazo, los créditos concedidos entre Sectores

0 a terceros, sustentados en un documento y que excedan un periodo contable.

Los Efectos por Cobrar a Largo Plazo se registran por el valor facial del documento, el cual

representa el monto que el deudor debe cancelar en el plazo y condiciones estipuladas.

El ICE reclasifica como Activo Circulante la porcién de los Efectos por Cobrar que se espera

recuperar en el periodo contable.

Los Efectos por Cobrar a Largo Plazo deben liquidarse en el momento en que se extingan los

derechos.
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POLITICAS DE EL ACTIVO CIRCULANTE

Bancos

El ICE registra como Bancos, las transacciones que afecten el numerario nacional y extranjero
depositados en las cuentas corrientes de las entidades financieras, tanto publicas como

privadas, nacionales o extranjeras; para utilizarse en las operaciones de la entidad.

Las cuentas de Bancos se registran por su valor nominal.

En la partida de Bancos deben registrarse aquellos componentes sobre los cuales no existan

restricciones formales respecto a su disponibilidad.

En los estados financieros, tanto intermedios como de fin de periodo, los saldos netos

acreedores de la partida Bancos se reclasifican como Pasivos de Corto Plazo.

Inversiones Transitorias

El ICE registra como Inversiones Transitorias, el costo de los instrumentos financieros

adquiridos, provenientes de los excedentes temporales de efectivo.

Las inversiones transitorias mantenidas al vencimiento se valdan a su valor nominal y las
disponibles para la venta se valGan inicialmente a su valor razonable y el saldo de las mismas,

se muestra en el balance de situacién a su costo amortizado.

Las inversiones transitorias se registran en disponibles para la venta y mantenidas hasta el
vencimiento, dependiendo de la intencibn de mantenerlas o no hasta su vencimiento y se

cuente con la capacidad financiera para hacerlo.

Las inversiones transitorias se registran en comprometidas y no comprometidas, dependiendo

de si éstas representan avales, garantias, recompras, u otro tipo de responsabilidades.

Las inversiones transitorias se liquidan en el momento en que los fondos se transfieran o

utilicen.
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Valoracion de Inversiones

El ICE registra las valoraciones de las inversiones que la entidad designe en el momento de

reconocimiento inicial como disponibles para la venta.

Las inversiones se vallan mediante un vector de precios, definido en la institucién, de forma

que se determine un valor de mercado y se logre comparar con el valor de la inversién inicial.

El ICE registra la ganancia o pérdida de valor de las inversiones contra la cuenta patrimonial de

Resultado de la Valoracién de Instrumentos Financieros.

Las valoraciones de las inversiones se registran al menos una vez al mes, de forma que se

tenga un indicador de venta y valores razonables sobre las mismas.

En el Patrimonio se registra la variacion en el tipo de cambio sobre la parte “valorada” de las

inversiones en moneda extranjera.

Las valoraciones se dejan de registrar, en el caso de que las inversiones venzan, se negocien

0 bien sean reclasificadas en Inversiones negociables o0 mantenidas hasta el vencimiento.
Fondos de Uso Restringido

El ICE registra como Fondos de Uso Restringido, aquellos recursos financieros con
limitaciones respecto de su disponibilidad, recibidos como garantia de cumplimiento por los
servicios pendientes de prestar a la entidad.

Los Fondos de Uso Restringido se registran por su valor nominal.

Los fondos de uso restringido se liquidan en el momento en que tales recursos se devuelvan a

los garantes.
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Cuentas por Cobrar

El ICE registra como Cuentas por Cobrar - Servicios Prestados, los derechos exigibles a los
clientes, originados en la prestacion de servicios de electricidad e infocomunicaciones y que no

excedan un periodo contable.

El ICE registra como Cuentas por Cobrar no Comerciales, los derechos exigibles a las
subsidiarias y a terceros, originados en proceso de cobro administrativo o judicial, en
transacciones diferentes a la prestacion normal de los servicios de la entidad vy la valoracion

de instrumentos financieros derivados.

Las Cuentas por Cobrar - Servicios Prestados y Cuentas por Cobrar no Comerciales se
registran inicialmente por el valor exigible del documento —factura, acuerdo, contrato o ley - que
ampare la transaccion, el cual muestra el monto adeudado, plazo y condiciones estipuladas,
dependiendo del tipo de servicio. El saldo de las mismas, se presenta en el balance de

situacion a su costo amortizado.

Las cuentas por cobrar y pagar reciprocas entre el ICE y un tercero, se registran como
transacciones independientes, pero son objeto de compensacién si existe conveniencia entre
las partes, derecho legal de compensacion y se tiene la intencion de liquidar la cantidad neta, o

de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Las Cuentas por Cobrar - Servicios Prestados se liqguidan en el momento en que se haga

efectivo el derecho, o ante incumplimiento de pago, o se trasladen a cobro administrativo.

Las Cuentas por Cobrar no Comerciales se liquidan en el momento en que se haga efectivo el

derecho, o se absorban por incumplimiento de pago.

Estimacion para Incobrables

El ICE registra como Estimacion para Incobrables, el resultado obtenido mensualmente de la
aplicacion de factores previstos sobre la facturacién de las cuentas por cobrar por servicios
prestados, y en el caso de otros adeudos no comerciales una suma fija, con el fin de cubrir la

eventual incobrabilidad de estos derechos.
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El monto de Estimacion para Incobrables debe revisarse periddicamente para garantizar la

cobertura de la eventual incobrabilidad.

Cuando una cuenta por cobrar se declare incobrable, la Estimacién para Incobrables debe

disminuirse por el monto no recuperable.

Cuentas Institucionales

El ICE registra como Cuentas por Cobrar y Pagar Institucionales, los derechos y obligaciones

entre segmentos originados en:

- El intercambio de bienes o servicios pactado entre dos segmentos, mediante una
tarifa o precio de transferencia.
- La afectacién de dos o mas segmentos mediante un registro contable, en que

implicitamente se da una relacién de intercambio de bienes o servicios.

Las Cuentas por Cobrar y Pagar Institucionales se registran al costo incurrido, o valor pactado.

Las transacciones entre segmentos de un mismo sector se compensan y liquidan
mensualmente por el monto neto resultante al conciliar las obligaciones y los derechos

reciprocos.

Las transacciones entre sectores se compensan Yy liquidan mensualmente por el monto neto
resultante al conciliar las obligaciones y los derechos reciprocos. El saldo no cubierto se

cancela mediante pago efectivo.

Efectos por Cobrar

El ICE registra como Efectos por Cobrar, los créditos concedidos a terceros, sustentados en un

documento, con vigencia menor o igual a un afo.

Los Efectos por Cobrar se registran por el valor facial del documento, el cual representa el
monto que el deudor debe cancelar a la institucion en el plazo y condiciones estipuladas.

Los Efectos por Cobrar deben liquidarse en el momento en que se extingan los derechos.
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Inventarios — Operacion

El ICE registra como Inventario — Operacion el costo de los bienes fisicos que posee la entidad
en sus almacenes, con el propésito de utilizarlos en las actividades inherentes a la operacion
y mantenimiento de los activos productivos, asi como para fines administrativos o de gestion.

El ICE utiliza, para valuar los inventarios, los métodos de identificacion especifica por lotes y el
costo promedio movil. El método de identificacién especifica por lotes permite relacionar cada
uno de los articulos en inventario con la compra especifica que le dio origen. EIl segundo
método aplica a los materiales que por sus dimensiones no sean susceptibles de ser
controlados por lote (postes, etc.) y a los materiales que por su volumen y método de
almacenamiento no permita identificar las diferentes partidas de compra (concreto, hierro,

combustibles, etc.).

El ICE registra como parte de los inventarios, los costos de adquisicion de los bienes mas

cualquier costo incidental necesario para darle su condicion y ubicacion actuales.

Los Inventarios Operacion se disminuyen al utilizarse o retirarse por obsolescencia, deterioro

o faltantes en los almacenes.

El ICE registra como Estimacion para Valuacion de Inventario — Operacion, el monto previsto
para cubrir posibles pérdidas, originadas en la obsolescencia, deterioro y faltantes de

existencias en almacenes.

La Estimacion para Valuacion de Inventario — Operacién debe disminuirse cuando una partida

de inventario se declare obsoleta, deteriorada o exista un faltante de inventario.

El monto de Estimacion Valuacion de Inventario — Operacion debe revisarse periédicamente

para garantizar la cobertura de la eventual obsolescencia, deterioro o faltante.

Material y Equipo en Custodia

El ICE registra como Material y Equipo en Custodia, el costo de bienes fisicos, destinados a la
venta, que deben ser controlados durante su permanencia fuera del almacén.
El Material y Equipo en Custodia se liquida en el momento en que se realice la venta o

devolucion a los almacenes.
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Material en Transito para Operacion

El ICE registra como Material en Transito para Operacién, el costo de los materiales y equipos

para operacion, solicitados a proveedores mediante orden de compra.

Los materiales en transito para operacion solicitados a proveedores, se deben registrar por el
monto establecido en la orden de compra mas los costos incidentales necesarios para su
adquisicion.

Los costos financieros, directamente atribuibles a la adquisicién de bienes y servicios se
incluyen como costos de los mismos, durante el periodo transcurrido entre la emision de la

orden de compra y la recepcién de estos.

El material en transito se liquida contra las cuentas de inventarios (operacion) una vez emitido

el respectivo “certificado de recibo de materiales”.

Gastos Prepagados
El ICE registra como Gastos prepagados, el costo de las erogaciones efectuadas por la
recepcion futura de bienes o servicios, en virtud de los contratos suscritos.

Los Gastos prepagados se registran al costo de adquisicion.

Los Gastos prepagados se amortizan conforme al decremento de los beneficios econdmicos

futuros, derivados del aprovechamiento o consumo de los derechos pagados.

POLITICAS DE OTROS ACTIVOS

Contratos por servicios

El ICE registra como Contratos por Servicios, el costo de construccién de obras y servicios
técnicos brindados entre los Sectores de Electricidad y Telecomunicaciones, o entre alguno de

éstos y terceros.
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Los Contratos por Servicios se registran al costo de ejecucion, mas cualquier otro relacionado
con su desarrollo; siempre que puedan ser identificados y medidos con suficiente fiabilidad.
Los costos acumulados en la etapa de “Disefio y Planeamiento de Ejecucién”, se trasladan a

Contratos por Servicios, siempre que asi se estipule en el contrato.

La liquidacién de los Contratos por Servicios, se realiza por avance de obra o totalmente al

entregarse el bien o servicio, segun lo estipulado en el contrato.

Cuando sea probable que los costos totales del contrato excedan los montos estipulados, la
diferencia resultante se reconoce inmediatamente como gasto del periodo; excepto aquellas
partidas que se espera generen beneficios econdmicos futuros y por tanto satisfagan las
condiciones para su reconocimiento como activo, las cuales se liquidan a la cuenta Partidas

Amortizables y se absorberan durante el plazo del contrato.

Disefio y Planeamiento de la Ejecucién

El ICE registra como Disefio y Planeamiento de la Ejecucion, los costos previos a la
construccion de proyectos u obras, los cuales se encuentran en la fase de inversion, la cual
incluye el disefio bésico y final de las obras, asi como los estudios técnicos, econdémicos y

financieros de las mismas.

Los costos de Disefio y Planeamiento de la Ejecucion, se registran al costo de ejecucion, mas
cualquier otro relacionado con su desarrollo; siempre que puedan ser identificados y medidos

con suficiente fiabilidad.

Los costos por intereses y comisiones derivados de préstamos pueden capitalizarse como
parte del disefio basico y final de las obras, siempre que estén plenamente identificados con

éstas.

Los saldos acumulados en la cuenta de Disefio y Planeamiento de la Ejecucién, para obras
propiedad del ICE, se liquidan a la cuenta Obras en Construccion, o se reconoce como gastos
del periodo si la obra no se ejecuta, o se prevé que no generaran beneficios econémicos

futuros.
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Los costos acumulados en la cuenta de Disefio y Planeamiento de la Ejecucion, que no
puedan transferirse al contrato de construccion, pero que satisfagan las condiciones para su
reconocimiento como activo; se liquidan a la cuenta Partidas Amortizables y se absorben
durante el plazo del contrato. Por el contrario si la obra no se ejecuta 0 se prevé que no
generaran beneficios econdmicos futuros, dichos costos se reconocen en los resultados del

periodo.

Centros de Servicio Técnico — Inversiéon

El ICE registra como Centros de Servicio Técnicos-Inversién los costos en que incurren las
unidades técnicas especializadas, las cuales brindan servicios a unidades del mismo Sector, a

otros Sectores de la institucion y a terceros.

Los Centros de Servicio Técnicos registran sus operaciones al costo incurrido en la prestacion

del servicio.

Los Centros de Servicios Técnicos, al prestar servicios tanto internos como externos, aplican

parcial o totalmente sus costos a las cuentas indicadas en las érdenes de servicio vigentes.

Activos no Operativos

El ICE registra como Activos no Operativos, los bienes empleados en actividades diferentes a

la operacion normal de la entidad y aquellos que se destinaran en el futuro a la prestacién de

los servicios basicos de electricidad e infocomunicaciones, y se espera utilizar por mas de un
periodo contable; asi como los activos operativos que eventualmente se encuentren fuera de
servicio, durante un periodo de tiempo significativo y que representen una cuantia

relativamente importante en relacion con el Inmueble, Maquinaria y Equipo.

Los Activos no Operativos se registran al costo de adquisicion o construccion, mas cualquier
otro costo directamente relacionado y necesario para tener el activo en el lugar y condiciones

que permitan su funcionamiento.

El ICE considera costos posteriores a la adquisicién o construccion de un activo y por tanto
capitalizables, las adiciones, mejoras o0 adaptaciones y reconstrucciones.
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El ICE registra la reconstruccion de un activo de la siguiente forma:

- Sila reconstruccion es practicamente total, se registra el activo como uno nuevo y
se retirara el anterior.

- Si la reconstruccién es total y se aprovechan partes del activo anterior, éstas
deben aumentar el costo del activo nuevo.

- Si la reconstruccién es parcial, debe realizarse el retiro contable de la parte

sustituida y capitalizar la reconstruccion.

Los Activos no Operativos —con excepcién de los terrenos y derechos de paso- se deprecian
por el método de linea recta a partir del momento en que se encuentren en la ubicacion y

condiciones necesarias para su operacion, con base en su vida util estimada.

Las areas técnicas definidas por los Sectores, establecen las vidas utiles y valores residuales

para cada tipo de activo, las cuales se deben revisar como minimo, al término de cada periodo.

Las adiciones, mejoras o reconstrucciones deben ser valoradas por las areas técnicas
competentes de la institucion, para determinar si éstas aumentan la vida util del Activo no

Operativo a efecto de replantear el célculo de la depreciacion.

El ICE registra como “Depreciacion Acumulada Activos no Operativos” la distribucion
sistematica del importe depreciable del costo de los Activos no Operativos que posee la
entidad.

El importe depreciable de los Activos no Operativos esta constituido por el costo de adquisicion
0 construccién mas cualquier costo incidental, menos el valor residual establecido para cada

tipo de activo, en los casos que lo requieran.

Los Activos no Operativos que alcancen la vida Util asignada y continden utilizdndose, deben
mantenerse en la base de datos del sistema de activos para su control y suspender el célculo

de la depreciacion.

Los Activos no Operativos y sus respectivas depreciaciones acumuladas, se revalGan
anualmente mediante indices establecidos por la entidad para cada clase de activo, con la

finalidad de mantener su valor razonable, lo cual puede incrementar o reducir el importe en
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libros del activo. No obstante si las variaciones en el valor razonable son insignificantes, tales

revaluaciones frecuentes son innecesarias o pueden realizarse cada tres o cinco afos.

Los Activos no Operativos cuya vida Util sea igual o inferior a cinco afios y su valor razonable

tienda normalmente a la baja, no se revaltan.

Si se revalta un elemento de Activos no Operativos, deben revaluarse también todos aquellos

de similar naturaleza y uso en las operaciones de la entidad.

La revaluacién se realiza a partir del segundo periodo contable, segun su fecha de registro,

utilizando cuentas independientes de costo revaluado y depreciaciéon acumulada revaluada.

Los retiros de Activos no Operativos, deben disminuir tanto las cuentas de costo, como las de

costo revaluado y sus respectivas depreciaciones acumuladas.

Inversién en Contratos de Reforestacion

RACSA registra como inversion en contratos forestales las sumas pagadas para la adquisicion
de derechos como copropietarios de plantaciones dedicadas a la reforestacion. Se capitalizan
como parte de la inversion todos los desembolsos incurridos y asociados con los desarrollos
forestales. El valor de esta inversion se amortiza conforme los ingresos de explotaciéon se
vayan realizando. La firma de estos contratos le permite a RACSA la patrticipacion en una

proporcién de los ingresos netos que genere su explotacion futura.

Activos Intangibles

El ICE registra como Activos Intangibles, aquellos sin apariencia fisica que se esperan utilizar
por mas de un periodo contable en actividades administrativas o en aquellas diferentes a la

operaciéon normal.

Los Activos Intangibles se registran al costo de adquisicién, mas cualquier costo directamente

atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Se capitalizan como activos intangibles aquellos desarrollados internamente o contratados a

terceros y que califiquen como tales.
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El ICE registra como activos intangibles las adiciones o mejoras que se realicen a aquellos que

se encuentren en operacion, siempre que asi califiquen.

El ICE registra como Amortizacion Activos Intangibles la distribucion sistematica, del importe
amortizable del costo de dichos activos, durante el plazo establecido, a partir del momento en

gue el activo esté disponible para su utilizacion.

El importe amortizable de los Activos Intangibles esta constituido por el costo de adquisicion o

construcciéon mas cualquier costo incidental.

El periodo de amortizacion utilizado para un activo intangible asi como su vida (til, se revisa

como minimo al final de cada periodo.

Los Activos Intangibles que alcancen la vida (til asignada y continten utilizdndose, se
mantienen en la base de datos del sistema de activos para su control y se suspende el calculo

de la amortizacion.

Los retiros de Activos Intangibles, disminuyen tanto las cuentas de costo, como las de

amortizacion.

Partidas Amortizables

El ICE registra como Partidas Amortizables el costo de las erogaciones originadas en la
emision de titulos valores, inversiones y cualquier otra eventualidad que proporcione beneficios

econdémicos y por tal razén deban diferirse al afectar mas de un periodo contable.

Las Partidas Amortizables se registran al costo incurrido, siempre que puedan ser identificados

y medidos con suficiente fiabilidad.

Se considera erogaciones o transacciones adecuadamente imputables a Partidas

Amortizables, aquellas muy calificadas que cumplan las siguientes condiciones:
- Que satisfagan la condicién para su reconocimiento como activos, por cuanto es

probable que de éstas se deriven beneficios econdmicos futuros.

- Que los gastos incurridos por su absorcién se encuentren correlacionados con la
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obtencién de ingresos en el periodo.

El ICE registra como Absorcion Partidas Amortizables la distribucion sistematica, del importe

absorbible del costo de dichos activos, durante el plazo establecido.
La absorcion de Partidas Amortizables se realiza por el método de linea recta durante el
tiempo que se espera obtener beneficios econdmicos de éstas, exepto las que por su

naturaleza financiera ameriten la aplicacion del método de interés efectivo.

Al absorberse completamente las Partidas Amortizables, se saldan las cuentas de costo y su

respectiva absorcion.

Participacién de uso en cables submarinos

RACSA registra como inversion en cables submarinos los costos incurridos en la adquisicion
de la participacién de uso de infraestructura de fibra éptica submarina para la transmisién de
telecomunicaciones.

Garantias Recibidas en Valores

El ICE registra como Garantias Recibidas en Valores, los documentos equivalentes a efectivo,
recibidos de los clientes, como garantia de pago por los servicios brindados o que se espera
proporcionar.

Las Garantias Recibidas en Valores se registran por el valor nominal de las mismas.

Las Garantias Recibidas en Valores se liquidan cuando se finiquite el servicio, se extinga el

contrato, o al presentarse incumplimiento por parte del cliente.

Valoracion de Instrumentos Financieros Derivados

Se registrard como Valoracion de Instrumentos Financieros Derivados en el Activo, el valor

positivo de los flujos de efectivo del instrumento financiero.

Su valor cambia en respuesta a los cambios del subyacente.
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La valoracion del instrumento mantendra estrecha relacion con el patrimonio o bien con los

resultados del periodo, de acuerdo con la medicion de la eficacia del instrumento.

Se liquidara en una fecha futura de acuerdo con los términos del contrato.

Transferencias Fondo Garantia'y Ahorro

El ICE registra como Transferencias al Fondo de Garantias y Ahorro, el monto girado a ese

Fondo, como aporte para atender las prestaciones legales de los empleados de la institucion.

Las Trasferencias al Fondo de Garantia y Ahorro disminuyen con el pago efectivo realizado por

concepto de prestaciones legales a los ex empleados de la institucion.

POLITICAS DE PASIVO A LARGO PLAZO

Titulos Valores por Pagar
El ICE registra como Titulos Valores por Pagar, las obligaciones contraidas con terceros
originadas en la emision de titulos valores; que representan compromisos de pago a mas de un

afio plazo.

Las obligaciones por titulos emitidos por la entidad, se registran por su valor nominal segun los

adeudos contraidos.

La disminucién de los Titulos Valores por Pagar, se realiza parcial o totalmente cuando la

entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Efectos por Pagar a Largo Plazo

El ICE registra como Efectos por Pagar a Largo Plazo, las obligaciones contraidas por mas de

un periodo contable con instituciones u organismos de financiamiento.
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Los Efectos por Pagar a Largo Plazo se registran al valor nominal de los documentos

contractuales.

Los Efectos por Pagar a Largo Plazo se reconocen conforme la entidad financiera transfiera los
flujos de efectivo a la institucién, o a los proveedores a cuenta de ésta; o0 se capitalicen

intereses al principal durante el periodo de desembolso del préstamo, cuando asi esté pactado.

El ICE reclasifica como Pasivo a Corto Plazo, la porcién de los Efectos por Pagar que se

espera cancelar en un afio.

La disminucién de los Efectos por Pagar a Largo Plazo, se realiza parcial o totalmente cuando
la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Obligaciones Contra Empréstitos

El ICE registra como Obligaciones contra Empréstitos, el pasivo transitorio derivado de los
compromisos con proveedores amparados en 6rdenes de compra, los cuales se encuentran
financiados por un préstamo destinado a fines especificos, y que la entidad financiera
cancelara directamente a los proveedores.

Las Obligaciones contra Empréstitos se registran al valor nominal de las 6rdenes de compra.

La liquidacion de las Obligaciones contra Empréstitos, se realiza parcial o totalmente cuando la

entidad financiera cancele a cuenta de la institucion los compromisos con el proveedor.

Depositos Recibidos en Garantia

El ICE registra como Depdsitos Recibidos en Garantia, las obligaciones originadas en el
efectivo recibido por la entidad, por los servicios brindados de electricidad vy
telecomunicaciones, mediante el cual pueda garantizarse la recuperacién total o parcial de

facturaciones eventualmente no cubiertas por sus clientes.

Los Depésitos Recibidos en Garantia se registran por el valor nominal de los mismos.
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Los Depositos Recibidos en Garantia se saldan cuando se liquide el servicio a solicitud del

cliente, o cuando la institucion lo realice por incumplimiento de pago.

POLITICAS DE PASIVO A CORTO PLAZO

Efectos por Pagar a Corto Plazo

El ICE registra como Efectos por Pagar a Corto Plazo, las obligaciones contraidas con

instituciones u organismos de financiamiento, por un periodo menor o igual a un afio.

Los Efectos por Pagar a Corto Plazo se registran al valor nominal de los documentos

contractuales.

La disminucién de los Efectos por Pagar a Corto Plazo, se realiza parcial o totalmente cuando

la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

Tratamiento contable del efecto del impuesto sobre la renta en las subsidiarias

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido en el estado de ingresos y gastos excepto
que esté asociado a alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en
Cuyo caso se registra en el patrimonio. El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a
pagar sobre las utilidades gravables, calculado con base en tasa de impuesto vigente a la
fecha del cierre y cualquier ajuste de impuesto sobre la renta por pagar relacionado con afios

anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando el método pasivo del estado de
posicién financiera que se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. El
impuesto sobre la renta diferido no se reconoce para las siguientes diferencias temporales: el
reconocimiento inicial de la plusvalia, el reconocimiento inicial de los activos y pasivos en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios y que no afecte ni la ganancia contable
ni la ganancia fiscal y las diferencias relacionadas con las inversiones en subsidiarias y
entidades controladas conjuntamente en la medida en que probablemente no se reversen en

un futuro previsto.
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Cuentas por Pagar

El ICE registra como Cuentas por Pagar, las obligaciones contraidas con diferentes entidades

para el giro normal de operaciones y por la valoracion de instrumentos financieros derivados.

Las Cuentas por Pagar se valGan por el importe total a pagar convenido sobre las obligaciones
contraidas.

La disminucién de las Cuentas por Pagar, se realiza parcial o totalmente cuando la entidad

amortice o cancele el monto adeudado.

El ICE reclasifica al largo plazo, las cuentas por pagar cuya fecha de cancelacion supere el
afio.

Gastos Financieros Acumulados por Pagar

El ICE registra como Gastos Financieros Acumulados por Pagar, los costos financieros
(intereses y comisiones) devengados y no pagados, originados en obligaciones contraidas con

instituciones u organismos de financiamiento.

Los Gastos Financieros Acumulados por Pagar se validan al costo incurrido segun las

condiciones contractuales del adeudo al que se refieren.

La disminucién de los Gastos Financieros Acumulados por Pagar se realiza cuando la entidad

cancele el monto adeudado o se capitalicen al principal de la deuda.

Ingresos Recibidos por Adelantado

El ICE registra como Ingresos Recibidos por Adelantado, las obligaciones originadas en los

pagos adelantados realizados por los clientes en la prestacién de los servicios.

La partida de Ingresos Recibidos por Adelantado se registra por el valor pactado para la

prestacion del servicio.
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Los Ingresos Recibidos por Adelantado, se disminuyen conforme se realice la prestacién de los

servicios.

Depositos de Particulares

El ICE registra como Depésitos de Particulares, las obligaciones originadas en los adelantos
de efectivo realizados por personas o entidades, con la finalidad de costear total o
parcialmente obras para su beneficio, asi como garantizar el cumplimiento de los servicios

pendientes de prestar a la entidad.

Los Depésitos de Particulares se registran por el valor nominal de los mismos o por el valor

pactado para la construccién de las obras.

Los Depésitos de Particulares se liquidan cuando se finiquite el servicio, se extinga el contrato,

se reintegren a los garantes, o se presente incumplimiento por parte del cliente.

Gastos Acumulados Obligaciones Patronales

El ICE registra como Gastos Acumulados Obligaciones Patronales, el importe calculado sobre
el salario de los trabajadores, para afrontar en el periodo el pago de aguinaldo, vacaciones y
salario escolar.

Los Gastos Acumulados por Pagar se registran por el costo incurrido.

Los Gastos Acumulados Obligaciones Patronales por pagar se liquidaran periédicamente

conforme se extinga la obligacién por disfrute o pago.

POLITICAS DE OTROS PASIVOS

Provisiones Legales
El ICE registra como Provisiones Legales, el importe calculado sobre el salario de los

trabajadores para afrontar el pago por este concepto establecido por Ley, asi como el importe

acumulado sobre posibles obligaciones judiciales, y los seguros con riesgos profesionales,
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surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la
ocurrencia o no, de uno o méas eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el
control de la empresa.

Las Provisiones Legales se reconocen en los estados financieros si existe una obligacion
presente (ya sea legal o implicita), una salida probable de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable de la misma.

Las Provisiones Legales se valUan al costo estimado.

El monto de las Provisiones Legales debe revisarse periddicamente para garantizar la

cobertura de la eventual obligacion.

Las provisiones se liquidan periddicamente conforme se extinga la obligacion al realizarse el

pago y por la no ocurrencia de la obligacion con caracter judicial.

Valoracion de Instrumentos Financieros Derivados

Se registrara como Valoracion de Instrumentos Financieros Derivados en el Pasivo, el valor

negativo de los flujos de efectivo del instrumento financiero.

Su valor cambia en respuesta a los cambios de precio del activo subyacente

La valoracion del instrumento mantendra estrecha relaciéon con el patrimonio o bien con los

resultados del periodo, de acuerdo con la medicién de la eficacia del instrumento.

Se liguidara en una fecha futura de acuerdo con los términos del contrato.

POLITICAS DE PATRIMONIO

Capital Aportado

El ICE registra como Capital Aportado, las donaciones, aportes, y suscripciones recibidas de

terceros con caracter no reintegrable.
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El Capital Aportado, se registran al valor nominal o al valor de mercado que se defina para los

bienes o derechos que se perciban.

El Capital Aportado se ajusta por los efectos originados en las transacciones que modifiquen

los saldos de los activos recibidos.

Reserva de Desarrollo

El ICE registra como Reserva de Desarrollo, el resultado de las operaciones obtenido al cierre
de cada periodo contable, el cual por ley debe destinarse al desarrollo de las actividades de

electricidad e infocomunicaciones.

La Reserva de Desarrollo se ajusta por los efectos que generen los cambios de politicas
contables, correcciones de errores de periodos anteriores y por ajuste de partidas

patrimoniales.

Para efectos de comparabilidad de los estados financieros, los cambios en las politicas

contables y la correccién de errores a periodos anteriores se aplicaran retroactivamente:

— Reexpresando los saldos iniciales de la Reserva de Desarrollo para el ejercicio
anterior mas antiguo.

— Reexpresando los saldos de periodos anteriores, como si la politica se hubiera
aplicado siempre, o el error no se hubiera cometido nunca; salvo y en la medida

en que fuera impracticable determinar los efectos en cada ejercicio especifico.

Reserva por Revaluacién de Activos

El ICE registra como Reserva por Revaluacion de Activos, el importe resultante de la aplicacion
de indices de revaluacion, para mantener actualizado el valor de los activos utilizados en la
prestacién de los servicios basicos o administrativos de la entidad.

La Reserva por Revaluacién de Activos se valla al valor razonable.

La Reserva por Revaluacion de Activos se ajusta por el importe neto de los activos retirados

parcial o totalmente en el periodo, por la restitucion a la reserva de desarrollo de la
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depreciacion de los activos revaluados, por los efectos que generen los cambios de politicas
contables y correcciones de errores de periodos anteriores.

Resultado de Inversion en Otras Empresas

El ICE registra como Resultado de Inversion en Otras Empresas, el resultado de la
participacion proporcional de la entidad en el patrimonio de las compafiias subsidiarias; asi
como el resultado de inversiones realizadas en otras empresas relacionadas con la actividad
de la entidad.

El Resultado de Inversién en Otras Empresas correspondiente a las subsidiarias se valla en
funcion a los cambios que experimente el patrimonio de éstas, de conformidad con el método

de participacion.

El Resultado de Inversion en Otras Empresas correspondiente a Dividendos, se valla al valor
declarado de éstos.

El Resultado de Inversién en Otras Empresas se ajusta por los efectos que generen los
cambios de politicas contables y correcciones de errores de periodos anteriores, asi como por

la realizacion de las inversiones de las subsidiarias por declaracién de dividendos.

El Resultado de Inversién en Otras Empresas se liquida cuando se deje de aplicar el método
de participacidn, en el momento en que cese la influencia significativa del ICE sobre las

subsidiarias o se desapropie de las inversiones realizadas en otras empresas.

Resultado de la Valoracion de Instrumentos Financieros

El ICE registra los resultados de las valoraciones de instrumentos financieros contratados en la
institucion, tanto coberturas mediante Derivados Financieros como las Inversiones clasificadas

dentro del grupo de disponibles para la venta.

Las variaciones se reconocen en el patrimonio, dependiendo de las condiciones establecidas

para cada instrumento financiero.
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El ICE registra como Resultado de la Valoracién de Instrumentos Financieros, en cuanto a las
coberturas, el valor de los flujos de efectivo positivos o negativos del instrumento financiero

determinados como cobertura eficaz.

El ICE registra como Resultado de la Valoracion de Instrumentos Financieros de las

inversiones desde el momento en que se clasifique como disponible para la venta.

El Resultado de la Valoracion del Instrumento de Cobertura mantiene estrecha relacién con el
pasivo o bien con el activo, y su valoracion depende de la existencia del mismo para cubrir o

revelar el riesgo.

El Resultado de la Valoracion de Instrumentos Financieros se liquida cuando se venza, se

negocie o se venda el instrumento.

Reserva Legal

La CNFL S.A. destina el 5% de las utilidades netas de cada afio para la formacién de una
reserva hasta alcanzar 20% del capital social, de acuerdo con el articulo 143 de la Ley No.
3284, Cbdigo de Comercio.

RACSA registra una reserva patrimonial equivalente al 25% de la utilidad antes de impuestos,
de acuerdo con la Ley N0.3293 del 18 de junio de 1964.

Reserva para desarrollo de proyectos

CNFL S.A. cred la Reserva para Desarrollo de Proyectos en la asamblea ordinaria de
accionistas numero 97 de 30 de abril de 2001, a la cual se autorizé el traslado de las utilidades
no distribuidas al 31 de diciembre de 2000, asi como de los dividendos declarados no
cancelados al 31 de diciembre de 1999, por ¢1 000 millones, con la finalidad de mantener un
fondo patrimonial para la financiacién de capital de trabajo para los proyectos que estan en

desarrollo.
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Reserva para desarrollos forestales

RACSA registra como reserva para desarrollos forestales el valor de adquisiciéon de los
proyectos forestales, mas todos los costos incurridos en su desarrollo. El objetivo de esta
reserva es cubrir pérdidas potenciales asociadas a la explotacion futura de las inversiones en
contratos forestales.

Utilidades no distribuidas restringidas

RACSA, segun acuerdos de Asambleas Generales de Accionistas, restringe las utilidades

segun corresponda y se revelan por el valor histérico determinado en estos actos.

Excedente o Pérdida

El ICE registra como Excedente o Pérdida, el resultado obtenido producto de la liquidaciéon de

los saldos de las cuentas nominales —Ingresos y Gastos- al cierre de cada periodo.

El Excedente o Pérdida se valla al valor obtenido en los resultados del ejercicio.

El Excedente o Pérdida al final del periodo, se liquida al trasladar su saldo a Reservas de
Desarrollo, Reserva por Revaluacion de Activos (lo correspondiente al gasto por depreciacion

revaluada) y a Resultado de la Inversion (lo relacionado con la participacion en subsidiarias).

POLITICAS DE CUENTAS DE ORDEN

El ICE registra como Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras las obligaciones y derechos
contingentes, bienes y valores dados y recibidos en custodia, en administracién o en garantia
de alguna operacién o la contrapartida de la respectiva cuenta de orden acreedoras o deudora
por los derechos y obligaciones contingentes, bienes y valores recibidos o dados en custodia,
en administracion o en garantia de alguna operacion; que podrian afectar la entidad, por lo que

se muestran solo para fines informativos.
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El ICE registra como Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras los valores nocionales de los

instrumentos financieros derivados para efectos informativos.

El ICE registra las Cuentas de Orden por su valor nominal.

Las Cuentas de Orden se liquidan reciprocamente de forma total o parcial, cuando se extingan

los derechos u obligaciones contingentes asociadas con la operacion.

POLITICAS DE INGRESOS DE OPERACION

Ingresos por Servicios

El ICE registra como Ingresos por Servicios, los ingresos devengados producto de la venta de

servicios de electricidad e infocomunicaciones, tanto dentro como fuera del territorio nacional.

Los ingresos por servicios, se registran por el valor consignado en las facturaciones emitidas.

Los Ingresos por Servicios se reconocen cuando se cumplan todas las siguientes condiciones:

- Elimporte de los ingresos pueda medirse con fiabilidad.

- Es probable que la entidad reciba beneficios econémicos derivados de la
transaccion.

- Los servicios se presten en el periodo a que se refieren los estados.

- Los costos incurridos en la prestacion de los servicios, asi como los que
guedan por incurrir hasta completar la transaccién, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Ingresos por Servicios Institucionales

El ICE registra como Ingresos por Servicios Institucionales, los ingresos generados por la

prestacion de servicios de un segmento a otro.

Los Ingresos por Servicios Institucionales se registran por el valor consignado en la tarifa

pactada.
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POLITICAS DE COSTOS DE OPERACION

Operacion y Mantenimiento

El ICE registra como Operacion y Mantenimiento, el costo de operar los activos productivos, y

mantenerlos en condiciones 6ptimas de funcionamiento para la prestacién de servicios.

El ICE registra como Operacién y Mantenimiento de Equipos Adquiridos Bajo Arrendamiento,
el costo por el arrendamiento, la operacién y el mantenimiento de activos productivos
propiedad de terceros, utilizados para brindar los servicios de electricidad e

infocomunicaciones.

Los pagos derivados de arrendamientos operativos, se reconocen en forma lineal durante el

plazo del arrendamiento.

Depreciaciéon Activos en Operacién

El ICE registra como Depreciacién Activos en Operacion, la porcidon resultante de la
distribucidn sistematica del importe depreciable del costo y costo revaluado de los activos en
operacién propiedad de la institucién, asi como el importe neto del costo de los activos en

operacion retirados parcial o totalmente en el periodo.
El calculo de la depreciacion de Activos en Operacion se inicia, a partir del momento en que se

adquiere o se capitalice la obra en construccién y el activo esté en condiciones para generar

ingresos.

Compras y Servicios Complementarios

El ICE registra como Compras Yy Servicios Complementarios, los costos en que incurre la

institucion para adquirir de terceros servicios de electricidad e infocomunicaciones.

Las compras Yy servicios complementarios, se registran al valor nominal del documento de

pago.
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Gestion Productiva

El ICE registra como Gestion Productiva, los costos en que incurren las areas de apoyo y
soporte de los segmentos de la institucion, para el desarrollo normal de su gestion técnica y
administrativa.

Los costos de Gestién Productiva de las subgerencias sectoriales se distribuyen entre los

segmentos que las conforman, de acuerdo con la metodologia establecida para ese fin.

Centro de Servicio Técnico - Operaciéon

El ICE registra como Centros de Servicio Técnicos-Operacion los costos en que incurren las
unidades técnicas especializadas de operacion, las cuales brindan servicios a unidades del

mismo sector, a otros sectores de la institucion y a entes externos.

Los Centros de Servicio Técnico - Operacion registran sus operaciones al costo incurrido en la

prestacion del servicio.

Los costos de Centros de Servicio Técnico — Operacion se distribuyen a sus clientes, de

acuerdo con la metodologia establecida por cada unidad.

POLITICAS DE GASTOS DE OPERACION

Administrativos

El ICE registra como Administrativos, los gastos en que incurre el Sector Corporativo, para
promover y velar por la eficiencia en la gestion y cumplimiento de los objetivos y metas de la

institucion, asi como para el normal desarrollo de la funcién administrativa.

Los gastos Administrativos se distribuyen entre los segmentos que conforman cada sector, de

acuerdo con la metodologia establecida para ese fin.
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Comercializacion

El ICE registra como Comercializacion, los gastos en que incurre la entidad para vender los
servicios de electricidad, telecomunicaciones y otros servicios técnicos a los clientes. Incluye
actividades como la conceptualizacion del servicio, atencién al cliente y recuperacion de los

beneficios econémicos generados por los servicios.

Estudios Preliminares

El ICE registra como Estudios Preliminares, los gastos incurridos en la fase de preinversion de
los proyectos, en la cual se desconoce si éstos se van a ejecutar. Incluye las actividades

relacionadas con la identificacion y prefactibilidad de los posibles proyectos u obras a construir.

Estudios de Preinversion

El ICE registra como Estudios de Preinversion, los gastos incurridos en la fase de preinversion
de los proyectos, en la cual se desconoce si estos se van a ejecutar. Incluye las actividades

relacionadas con la factibilidad de los posibles proyectos u obras a construir.

Gastos Complementarios de Operacion

El ICE registra como Gastos Complementarios de Operacién aquellos otros gastos en los que
incurre la institucion para garantizar la calidad en la construccion y operacion de obras por

terceros, los cuales no se consideran ni estudios preliminares ni de preinversion.

POLITICAS DE OTROS PRODUCTOS

Ingresos Financieros

El ICE registra como Ingresos Financieros, aquellos provenientes de actividades ajenas a la
operacion normal, tales como: rendimientos por la tenencia de titulos valores o saldos de
efectivo en las entidades financieras, asi como por el otorgamiento de créditos a terceros

segln convenios.
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Los ingresos financieros se registran por el valor consignado en la documentacién que

fundamenta la transaccion.

Ingresos por Inversiones en Otras Empresas

El ICE registra como Ingresos por Inversiones en Otras Empresas, 10s rendimientos obtenidos,
resultantes de su inversion en empresas diferentes a las subsidiarias, cuando las mismas asi lo

decreten.

Los ingresos por inversiones en otras empresas se registran al valor consignado en la

documentacion que fundamenta la transaccion.

Otros Ingresos

El ICE registra como Otros Ingresos, los provenientes de la prestacion de servicios a terceros,

los cuales no corresponden al giro normal de operacion de la institucion.

Los Otros Ingresos se registran por el valor consignado en la documentacion que fundamenta

la transaccion.

POLITICAS DE OTROS GASTOS

Gastos Financieros

El ICE registra como Gastos Financieros, los originados en préstamos, colocacion de titulos

valores, inversiones o cualquier otra obligacion, utilizada para la gestién de la entidad.

Los Gastos Financieros se registran por el costo incurrido.

Los intereses que la institucion cobre sobre subpréstamos, se deducen de los que se paguen
a la entidad bancaria, exceptuando aquellos cuyo principal haya sido cancelado con recursos

propios, en tal caso se registran como ingreso del periodo.

Los Gastos Financieros se reconocen en el periodo, salvo que sean directamente atribuibles a
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la adquisiciobn o construccion de activos productivos de la entidad, en cuyo caso se

capitalizaran como costo del activo.

Los Gastos Financieros se liquidan al Excedente o Pérdida en la fecha de cierre de cada

periodo.

Otros Gastos

El ICE registra como Otros Gastos, aquellos incurridos para la prestacion de servicios

diferentes al giro normal de la entidad.

Participacion en Utilidad de Subsidiarias

El ICE registra como Participacion en Utilidad de Subsidiarias, el resultado por la participacion

proporcional de la entidad en las utilidades del periodo de las subsidiarias.

La Participacion en Utilidad de Subsidiarias se valia en funcién de los cambios que
experimente la utilidad de éstas, de conformidad con el método de participacion.

La Participacion de Utilidad en Subsidiarias se liquida al Resultado de Inversién en Otras

Empresas, en la fecha de cierre de cada periodo.

DIRECTRICES CONTABLES

Distribucion Gastos Administrativos y Centros de Servicio de la Subgerencia
Administrativa Institucional y Subgerencia de Finanzas, y Costos de Gestién Productiva.

Los gastos administrativos de la Corporacién (Alta Direccion y Subgerencia Administrativa
Institucional y Subgerencia de Finanzas), se distribuyen mensualmente a las cuentas de gastos
administrativos de cada segmento de los sectores, mediante conductores establecidos segun un
sistema de Costeo Basado en Actividades, de acuerdo con el proceso que realizan en cada area

con el mismo nivel de detalle que se captura en la Corporacion.
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Esta metodologia de costeo se aplica para los Centros de Servicio de la Subgerencia
Administrativa Institucional, pero la distribucién se efectla a varias cuentas de operacion y de

inversion, utilizando objetos de gasto de aplicacion, segun sea el servicio brindado.

Los costos de Gestion Productiva de la Subgerencia Electricidad se distribuyen, asignandolos a
los segmentos del mismo sector, en la respectiva cuenta de Gestion Productiva y en el mismo
nivel de detalle que se captura en la Subgerencia, basados en conductores de costos asociados

con los procesos o actividades.

Financiamiento de la Alta Direccién, Subgerencia Administrativa Institucional, vy

Subgerencia de Finanzas

Las erogaciones de efectivo originados por la Alta Direccion, Subgerencia Administrativa

Institucional y Subgerencia de Finanzas, son controladas y pagadas por ICE Telecomunicaciones.

Los porcentajes de financiamiento de estas erogaciones por cada Sector se establecen de

acuerdo con el comportamiento de los conductores de costos de los Ultimos dos afios.
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INFORMACION A REVELAR

(Cifras en millones de colones, excepto indicacién contraria)

Nota 2. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera fueron expresados en colones
costarricenses, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de corte de los Estados

Financieros.

Las partidas en U.S. délares se actualizaron al tipo de cambio de venta del col6n con respecto
al dolar, que al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se establecieron en ¢571.81 y en

¢560.85, respectivamente.

Los saldos en monedas distintas al US dolar fueron convertidos previamente a esa moneda y

posteriormente al colon costarricense, utilizando los tipos de cambio vigentes al:

NOMBRE DE LA MONEDA 31/12/2009 31/12/2008

Bolivar Venezolano* 2.147300 2.147300
Corona Danesa 5.197100 5.326200
Corona Noruega 5.793500 6.953800
Corona Sueca 7.160800 7.834700
Délar Canadiense 1.053200 1.218800
Ddlar Hong Kong 7.754300 7.750200
Euro 0.698275 0.715768
Franco Suizo 1.035600 1.068700
Libra Esterlina 0.618429 0.685260
Peso Mexicano 13.091400 13.673300
Yen japonés 93.020000 90.640000

Fuente: Bloomberg (sistema de informacioén econémica en linea), de la Division GAP del BCCR.
* Reconversion monetaria a menor escala equivalente, aplicada en Venezuela en el 2008.

El Grupo ICE actia de conformidad con lo dispuesto en la Ley 7558 del 27 de noviembre de
1995, Ley Organica del Banco Central de Costa Rica (BCCR) para operaciones con divisas. El
articulo 89 de esa ley menciona lo siguiente “Las instituciones del sector publico no bancario
efectuaran sus transacciones de compra y venta de divisas por medio del BCCR o de los

bancos comerciales del Estado...”
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Los saldos en moneda extranjera expresados en millones de U.S délares al 31 de diciembre son

los siguientes:

2008
Activo
Efectos por cobrar 5 5
Bancos e inversiones transitorias 31 15 6 2 2 2 39 19
Fondos de uso restringido 2 2 2 2
Cuentas por cobrar por senicios prestados 20 27 20 27
Cuentas por cobrar no comerciales 3 1 8 0 0 0 11 1
Garantia compromisos ambientales 1 0 1 0
Inversiones 1 1 1 1
Total activo 61 45 16 3 2 2 79 50
Pasivo
Titulos valores por pagar 201 126 201 126
Efectos por pagar largo plazo y corto plazo 1042 930 79 75 13 14 1134 1019
Obligaciones contra empréstitos 1 1
Depdsitos recibidos en garantia 1 76 1 76
Cuentas por pagar 127 98 1 1 128 99
Gastos acumulados por pagar 18 18 0 0 18 18
Depositos de particulares 2 2
Provisiones legales 2 2
Valoracién de instrumentos financieros 15 26 15 26
Total pasivo 1408 1275 79 75 14 15 1501 1365
Exceso pasivos sobre activos 1347 1230 63 72 12 13 1422 1315
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INMUEBLE, MAQUINARIA' Y EQUIPO

Nota 3. ACTIVOS EN OPERACION

La informacion de activos fijos en operacion del ICE-Telecomunicaciones, hasta diciembre
2008, se contabilizdé en un Unico grupo de activo “Estaciones de Telecomunicaciones”; durante
el periodo 2009 se separ6 la informacidn a elementos de red clasificados en los siguientes

cuatro grupos de activos:

e Transporte
e Acceso
e Civil y electromecénico

e Plataformas

Este cambio se aplicé a los activos en operacidn costo, depreciacion activos operacion costo,

activos en operacion reval(io, depreciacion activos operacion revallo.
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Los activos en operacion costo mostraron las siguientes variaciones durante los periodos terminados al 31 de diciembre;

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS DE ICE

A]us.,t§ pqr, Adicionesy Retiros y Ajustes Saldo
reclasificacion

traslados Dic. 2008 HESER HESEG[H] (***) Dic. 2009
cuenta (**)

Saldo Adicionesy Retiros y Saldo

Dic. 2007 HESER QILSES

ICE ELECTRICIDAD (A)

Generacion hidraulica 167 883 3701 171 584 8778 180 362
Generacion térmica 37 293 24 451 ( 800) 60 944 5 267 ( 269) 65 942
Subestaciones 57 533 1565 153 59 251 21157 27 80 435
Lineas de transmisién 19 156 4 651 5 23812 16 498 40 310
Lineas de distribucién 79 226 5 032 55 84 313 23 230 107 543
Alumbrado publico 2132 151 2283 332 2615
Generacion geotérmica 104 841 3051 25 107 917 2 156 57 110 130
Generacion edlica 6 149 638 6 787 721 7 508
Generacion solar 1373 1373 297 1670
Generacion micro centrales hidraulicas 166 166
Equipo de control comunicacion y de Infraest. 1939 100 2 039 2908 349 5296
Subtotal Electricidad 477 525 43 340 ( 562) 520 303 81 510 ( 242) 406 601 977
ICE TELECOMUNICACIONES (B)
Estaciones de telecomunicaciones 616 587 76 585 (2377) 690 795 ( 690 795)
Transporte 352 817 45 996 ( 13 360) 385 453
Acceso (1) 187 700 35 465 4 987 228 152
Civil y Electromecanico 145 025 9 680 933 155 638
Plataformas 5253 7 963 3198 16 414
Subtotal Telecomunicaciones 616 587 76 585 (2377) 690 795 99 104 (4242 785 657
Menos: Convenio intersectorial (*) ( 4627) ( 446) ( 5073) 5073 ( 5073) ( 5073)
SUBTOTAL ICE 1089 485 119 479 ( 2939) 1206 025 5073 175 541 (4 484) 406 1382 561

(*) Corresponde a eliminacion aplicada a los Estados Financieros del ICE en los periodos 2008 y 2009 por concepto de la carta de Entendimiento Intersectorial OPGW.
(**) (Ver Nota 3. Activos en Operacion)

(***) ICE-Electricidad : ¢57 repuestos genuinos para Planta Geotermica Miravalles Il debido que no se gestiono nuevos bienes, por lo que no se pago en su totalidad lo facturado,embarque incompleto;
¢349 saldo pendiente en Material en Transito, dado que fue instalado en los sitios correspondientes.

Periodo 2009:

(1) Se retiran activos en operacion afectando la cuenta de costo en el Grupo acceso, por ¢3 442, lo anterior corresponde a teléfonos publicos y
cabinas telefonicas retiradas de operacion, resultado del inventario realizado por la Division de Clientes para la segregacion de elementos de red.

Continda en la siguiente pagina...
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Viene de la pagina anterior...

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS DE SUBSIDIARIAS

Ajuste por

€9

Saldo Adicionesy . Retiros y Saldo .. ., Adicionesy Retirosy . Saldo
Dic. 2007 traspasos Alustes traslados Dic. 2008 reclizlzr(:?;lon traspasos traslados Alustes Dic. 2009
CNFL
Terrenos 1574 0 1574 1247 172 2993
Mejoras a terrenos 3848 278 (0 4126 1603 ( 206) 5523
Edificios 7 607 346 ( 23) ( 0 7 930 2 366 ( 4 ( 465) 9 827
Plantas 26 608 143 ( 4 26 747 22 753 49 500
Distribucién 64 913 5335 67 ( 314) 70 001 6 358 ( 211) 76 148
Transmision 849 849 1162 2011
Sub-Estaciones 10 749 160 10 909 2030 ( 42) ( 51) 12 846
Conexiones de Senicio 9 693 1457 ( 48) 11 102 2510 ( 189 13 423
Equipo de Alumbrado en las Calles 3152 125 ( 10) 3267 361 ( 0 3628
Alumbrado Pdblico 2332 1029 3361 805 4 166
Equipo General 11 241 4764 ( 27) ( 435) 15 543 2 766 ( 932 ( 35 17 342
Sistemas de Comunicacion 362 ( 67) 295 84 379
Subtotal CNFL 142 928 13637 ( 50) ( 811) 155 704 44045 ( 1378) ( 585) 197 786
RACSA
Terrenos 203 203 203
Edificio 592 92 684 36 720
Magquinaria y Equipo 1647 350 (0 1997 283 ( 34) 2 246
Equipo de Comunicacion 22 136 3904 (8 26 032 4745 ( 868) 29 909
Equipo y Mobiliario de oficina 1785 619 (1 2403 336 ( 8 2731
Equipo de Transporte 273 47 ( 17) 303 19 ( 27) 295
Activos rentados (****) 273 273 273
Subtotal RACSA 26 909 5012 ( 26) 31 895 5419 ( 937) 36 377

TOTAL GRUPO ICE

1259 322

138 128

1 393 624

5073 225 005

1616 724

(****) Reclasificacion de otros activos en operacion.

( 179)
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A) En ICE-Electricidad se destacan las siguientes capitalizaciones a los activos de operacion:

CAPITALIZACIONES
ICE Electricidad
Lineas de Transmision 17 728 4 622
Desarrollo de Redes 11 316 2 352
Senvcios Técnicos para Proyectos de Distribucion 8 200
Mejoras Red de Transporte de Electricidad 7924
Barras Auxiliares 138 KV 4734
Mejoramiento Continuo de la Calidad 3 855
P.H Rio Macho 3487
Programa SDH 2621
Otras Obras 2 565 2 033
Anillo La Amistad 2 503
P.H Arenal 2 186
Aumento de Capacidad Cafas-Barranca 2 061
P.T Moin Pistén 1422 3 302
P.H Garita 1375
P.T Moin Gas 1339 1944
Interconexion Ingenio El Viejo 1311
P.T San Antonio 1136
P.T Barranca 1132
P.H Toro | 825
Obras Superficiales Miravalles 518
Inventarios Equipos de Seguridad (*) (1) 12 398
P.T Pujol-Guapiles (*) (2) 6 845
P.T Pujol-Orotina (*) (2) 5 854
Lineas de Distribucion 931
Subestaciones 1470
Mas 43.81 % Corporacion 89
SUBTOTAL 78 327 41 751

(*) Activos capitalizados cuyo origen no proviene de Obras en construccion

Periodo 2008:
1. Repuestos de seguridad
Durante el 2008, en el Sector de Electricidad hubo adiciones a los activos en operacion por
repuestos importantes clasificados como de seguridad por mantener caracteristicas
particulares asociados a determinado elemento de activo, los cuales se encontraban

registrados en inventarios de inversion:
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P.T. San Antonio 612
P.T. Moin llI 1382
P.T. Moin Il 1477
P.T. Moin | 725
P.T. Colima 600
P.T. Barranca 508
P.H. Miguel Dengo Benavides (Corobicf) 509
P.H. Angostura 575
P.G. Miravalles V 883
P.G. Miravalles Il 947
P.G. Miravalles | 1208
P.E. Tejona 638
Otras* 2334

TOTAL ICE ELECTRICIDAD 12 398

*CORRESPONDE A PLANTAS COM O ARENAL, CACHI, CACAO, TORO I.

2. Adquisicion de Plantas Térmicas
Como parte del Plan de Contingencia del Sector Electricidad en procura de satisfacer la
demanda eléctrica nacional, mediante un financiamiento obtenido con el INS, se adquirieron
durante el 2008 las plantas térmicas Pujol Orotina por ¢5 854 con capacidad de 10.100
kilovatios y Pujol Guapiles por ¢6 845 con capacidad de 14.200 kilovatios, anteriormente
propiedad del Grupo Pujol-Marti Power Supply (GPMPS).

Estas plantas utilizan banker y son de alta eficiencia, ya que cuentan con tanques de
almacenamiento de combustible, lo cual les permite autonomia de mas de una semana a
plena capacidad. El ICE asume la propiedad de la planta a partir de noviembre 2008 al

rescindir del contrato de arrendamiento.
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B) Por su parte, en ICE-Telecomunicaciones sobresalen las siguientes capitalizaciones:

CAPITALIZACIONES

ICE Telecomunicaciones

Frontera a Frontera (1) 21 568
Inteconexion Internacional (2) 20930 6 801
Acceso Multiservicio Nacional 16 803 34 764
Retencién de Clientes 16 817 7 547
Acceso de Banda Ancha (Paraba) 13 889
Interconexion Nacional Nueva Generacion 2933 5170
Expansién de la Telefonia Mowil 2119
Sostenibilidad e Insonoracién de Infraestructura 1260
Gestion Elementos de Red 1117 3332
Centro Nacional de Gestion Telecomunicaciones 599
Acceso Banda Ancha Metropolitana 232
Soporte Administrativo 230
Sistema Inalambrico Banda Ancha 1872
Ampliacién Nucleo IP 12 836
Otras Obras 203
Méas 56.19 % Corporacién 114
SUBTOTAL 98 814 72 322

Periodo 2009:

(1) Frontera a Frontera

Esta red introduce la tecnologia SWDM, la cual permite el transporte eficiente de sefiales
digitales con gran ancho de banda, soportada en una red de transporte para interconectar
todo el Sistema Nacional de Telecomunicaciones de Costa Rica. De Frontera a Frontera
(Pefias Blancas — Paso Canoas) y de costa a costa (Atlantico- Pacifico), con una topologia de

anillos, la cual se interconecta a su vez con la Red Regional Centroamérica.

Periodo 2008:

(2) Cable Submarino del Pacifico

En julio 2008 se inaugurd la conexién de fibra dptica del Grupo ICE con el nuevo Cable
Submarino del Pacifico, por medio de la estacion terminal denominada Unqui. Esta permite la

conectividad con un sistema submarino que mejora la capacidad de la red de Costa Rica a

66



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

través de un anillo interoceanico de fibra éptica mediante la estacion Bribri, que enlaza los

cables Maya 1y Arcos 1 ubicados en el Mar Caribe.

Esta conexion representa una inversion de $33.5 millones, y un incremento de 30% de la

capacidad actual instalada en cables submarinos.

C) En las subsidiarias sobresalen las siguientes capitalizaciones:

CAPITALIZACIONES

SUBSIDIARIAS
CNFL
Proyecto Hidroeléctrico El Encanto (2) 28 455
Extensionde lineas 4070 3467
Equipo de medicion 2510 1457
Extensiones de lineas subterraneas 2284 1868
Medidores, bases y aros (1) 2228 (448)
Alumbrado Publico (Instalacion de lamparas) 1166 1154
Mejoras a subestaciones 973 161
Construccion Compra y mejora a edificios 640 452
Inventario de materiales para proyectos 497 22
Compras y mejoras a terrenos 359 208
Lamparas de alumbrado publico (1) 319 (149)
Otras obras 46 212
Subtotal CNFL 43 547 8 404
RACSA
Red Metroethernet 1548
Equipo SDH 1092 815
Radioenlaces 198
Plataforma SAN 181
Equipos CPEs (Wimax) 155 561
Red IP 23 1170
Software 218 473
Otras obras 317
Subtotal RACSA 3732 3019

SUBTOTAL SUBSIDIARIAS 47 279 11 423

TOTAL GRUPO ICE 224 420 125 496

(1) Ver nota 8 Traslado de materiales.

Periodo 2009:
(2) Proyecto Hidroeléctrico El Encanto
En octubre de 2009 la CNFL concluyé el Proyecto Hidroeléctrico El Encanto, cuya inversion

asciende a ¢27 993 con capacidad de generacion de 8.500 KW.
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DEPRECIACION

ICE ELECTRICIDAD

Generacion hidraulica

Generacién térmica

Subestaciones

Lineas de transmision

Lineas de distribucién

Alumbrado publico

Generacion geotérmica

Generacion edlica

Generacion solar

Generacion micro centrales hidraulicas
Equipo de control comunicacién y de
Infraestructura

Subtotal Electricidad

ICE TELECOMUNICACIONES

Estaciones de telecomunicaciones

Transporte

Acceso (1)

Civil y Electromecanico
Plataformas

Subtotal Telecomunicaciones

SUBTOTAL ICE
(*) (Ver Nota 3. Activos en Operacion)
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La depreciacion acumulada del costo de los activos en operacion para los periodos 2009-2008, se detalla a continuacion:

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS DE ICE

Saldo Dic.
2007

37 670
7 233
11 347
5 527
19 629
1576
22 851
1165
221

963

108 182

223 397

223 397

331 579

Depreciacion

4 290
1941
2828
757
3278
129
3180
332
52

146

16 933

45 232

45 232

62 165

Ajustes

Ajuste por
reclasificacion
cuenta (¥)

Retiros y Saldo
traslados Dic. 2008

41 960
( 583) 8 591
14 175

6 284

( 24) 22 883
1705

26 031

1497

273

1109

( 607) 124508

(1798) 266831 ( 266 831)

134 565
57 460
71516

3290

(1798) 266831

( 2405) 391339

(**) Este rubro comprende ¢79 823 millones de operacion y del Sector Electricidad ¢392 del costo del vapor.
(1) Se retiran activos en operacion afectando la cuenta de depreciacién del costo en el Grupo Acceso, por ¢684; corresponde a teléfonos publicos y cabinas telefénicas fuera de

operacion, resultado del inventario realizado por la Divisién de Clientes para la segregacién de elementos de red.

Continda en la siguiente pagina...

Depreciacion

*

Retiros y Saldo

Ajustes traslados Dic. 2009

4529 46 489
2 646 ( 57 11180
2988 17 163

939 7223
4848 27 731
173 1878
3326 29 357
402 1899
58 331

1 1

203 1312

20 113 ( 57) 144564

29 646 ( 5561) 158 650

17 809 3718 78987

11 395 185 83096
1251 306 4847

60 101 (1352) 325580

80 214 (1409) 470 144
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Viene de pagina anterior...

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS DE SUBSIDIARIAS
Ajuste por

. Saldo Dic. L . Retiros 'y Saldo R S . Retiros 'y Saldo
DEPRECIACION 2007 Depreciacion Ajustes traslados  Dic. 2008 reclasificacion Depreciacion Ajustes traslados Dic. 2009
cuenta
CNFL
Mejoras a terrenos 503 82 585 89 ( 34 640
Edificios 993 152 (1 (0 1144 160 4 1308
Plantas 4294 667 (2 4 960 716 5676
Distribucion 8 680 2243 ( 74) 10 849 2329 ( 55) 13123
Transmisién 149 28 177 32 209
Sub-Estaciones 1097 360 1 457 438 ( 5 ( 18) 1872
Conexiones de Senvcio 1622 348 ( 11) 1959 368 ( 37) 2290
Equipo de Alumbrado en las Calles 390 107 ( 4 493 109 ( 0 602
Alumbrado Publico 321 87 408 113 521
Equipo General 5 809 1295 2 ( 373) 6 733 1658 2 ( 756) 7 637
Sistemas de Comunicacion 32 10 42 12 54
o Subtotal CNFL 23 890 5379 1 ( 463) 28 807 6024 ( 33 ( 866) 33932
(o]
RACSA
Edificio 132 14 146 17 163
Maquinaria y Equipo 581 136 (0 717 155 (7 865
Equipo de Comunicacion 15 150 3 564 ( 6) 18 708 3235 ( 844) 21 099
Equipo y Mobiliario de oficina 1052 273 (0 1325 418 (7 1736
Equipo de Transporte 89 21 ( 15) 95 26 ( 27) 94
Activos rentados 273 273 273
Subtotal RACSA 17 277 4 008 ( 21) 21 264 3851 ( 885) 24 230
TOTAL GRUPO ICE 372 746 71 552 1 (2889 441 410 90089 ( 33) ( 3160) 528 306
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La depreciacién en ICE se calculd con base en las tasas anuales y vida Util para cada grupo de

activo, segun el siguiente detalle:

(afos) (del costo) (%)

ICE ELECTRICIDAD ANO 2009

Plantas Hidraulicas 40 10% 2.25%
Plantas Térmicas 30 5% 3.17%
Plantas Geotérmicas 40 10% 2.25%
Plantas Edlicas 20 0% 5.00%
Plantas Generacién Solar 30 5% 3.17%
Subestaciones 30 5% 3.17%
Lineas Distribucion 30 10% 3.00%
Lineas Transmisién 30 5% 3.17%
Alumbrado Publico 20 4% 4.80%
Equipos de control y comunicaciéon 30 5% 3.17%

ICE TELECOMUNICACIONES ANO 2008

Estaciones de Telecomunicaciones

Edificio de control 20 - 5%
Equipo de conmutacién

Centrales celulares 7 - 14%
Centrales y equipos multiplexores 20 - 5%

Equipo de transmisiéon de datos
Equipo de radio y multiplex, celdas celulares y

repetidoras 7 - 14%
Equipo de comunicacién por cable submarino  16.67 - 6%
Equipo de radio y multiplex, onda portadora y

transmision muxsincrono. 20 - 5%

Equipo de acceso
Equipo de acceso varios 5 - 20%

Cables, lineas, redes yteléfonos publicos 20 - 5%

Equipo de gestién
Software, Hardware, servidores, accesorios y

plataformas de gestién. 5 - 20%
Equipo de distribucion y monitor de television 10 - 10%

Plataforma de servicios

Sistema antifraude 5 - 20%
Equipo de enrutamiento

Equipo de nucleo, borde y acceso 5 - 20%
Transmisién de datos 20 - 5%

Equipo de control
Software de Control 3 - 33%

Servidores y Accesorios 5 - 20%

70



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Para Telecomunicaciones la tabla anterior se aplicé hasta el 2008; en el 2009 se cambid la

metodologia por la separacion de activos de elementos de red, segun el siguiente detalle:

VIDA UTIL ANOS 8
TASA ANUAL 50% 33% 25% 20% 14% 13%
ICE TELECOMUNICACIONES
TRANSPORTE
Transmision
Estaciones Terrenas X X
Gigarouters X X
Multiplexores X X X X X
Transceptores X X X X
Sistema de Sincronismo X X X
Sistema Radiante X X X
Conmutadores
Paquete X X
Softswitches X X
Frame Relay X X
Centrales (conmutacion circuitos) X X X
Distribuidores
Opticos X X
Numeérico X X X
Cableado Optico
Nacional X X X X
Cable Internacional
ACCESO
Sistemas Periféricos de Conmutacién
Concentrador de Pares X X X X
Unidad Remota X X X X
Plataformas de Acceso Multiservicio
Imaps X X
Nodos de Acceso Multisernvico NAM X
Red de Cobre
Primaria X X X
Secundaria X X X
Radiobases
Telefonia Fija X X
Banda Ancha X
Telefonia Celular X X X X
Equipos Terminales de Red
Vsat X X
Publico X X
Residencial X X
Empresarial X X
Red de Paquetes
DSLAM X X
Router Metro X
Router de Acceso X X
Distribucion
Distribuidor principal X
Pasarelas
Trunking Gateway X X

Continda en la siguiente pagina...
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Viene de pagina anterior...

VIDA UTIL ANOS 7 8 10 20 25
TASA ANUAL 50% 33% 25% 20% 14% 13% 10% 5% 4%
CIVIL & ELECTROMECANICO

Propiedades

Terrenos

Derecho sobre propiedades
Obra Civil

Vias de acceso

Edificaciones

Casas

Torres X X X

Postes X

Canalizacién X

Seguridad Perimetral

Sistemas de Seguridad X
Electromecéanica

UPS X

Inversores

Transformadores

Bancos de Baterias

Tableros de Energia

Plantas Generadoras

Aires Acondicionados

Rectificadores

Sistemas de Transferencia

x
X X X X X X X X

X X X X X X X X X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X X

PLATAFORMAS

Gestion
Red X X X X
Seniicios
Prestacion de servicios
ACD
NAP
MMS
APEX
GPRS
Antifraude
Red Inteligente
Prepago (celular)
Seguridad en linea (publicos)
SMS (Mensajes Cortos + email)
CRM (113, 115,119, 193, 124,192,137)

x

X X X X X X X X X X X
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En las subsidiarias los porcentajes de depreciacion utilizados se basan en las vidas estimadas

siguientes:

Activos en Operacién Vida Util (afios)

10 15 20 30 40 50

CNFL

Edificios X
Plantas generacion hidraulica X
Sistema de distribucién

Subestaciones

Conexiones de senvicios

Sistema de Alumbrado Publico

Vehiculos (10% valor residual)

Equipo General

Equipo de Oficina

Mobiliario General

Equipo de Medicién X
Equipo de comunicacion X
Equipo de computo X

X X X X

X X X X

RACSA

Edificios

Equipo electrénico y equipo de transmision X
Vehiculos

Torres y antenas
Mobiliario y equipo de oficina X
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Los activos en operacion revaluados se detallan en el siguiente cuadro:

REVALUACION

ICE ELECTRICIDAD

Generacion hidraulica
Generacion térmica
Subestaciones

Lineas de transmision
Lineas de distribucion
Alumbrado publico
Generacion geotérmica
Generacion edlica
Generacion solar
Equipo de control comunicacion y de Infraestructura
Subtotal Electricidad

ICE TELECOMUNICACIONES

Estaciones de telecomunicaciones
Transporte

Acceso (1)

Civil y Electromecanico
Plataformas

Subtotal Telecomunicaciones

SUBTOTAL ICE
CNFL

Terrenos

Mejoras a terrenos
Edificios

Plantas

Distribucién

Transmision
Sub-Estaciones
Conexiones de Senvicio
Equipo de Alumbrado en las Calles
Alumbrado Publico

Equipo General

Sistemas de Comunicacion
Subtotal CNFL

RACSA

Terrenos
Edificio
Magquinaria y Equipo
Equipo de Comunicacion
Equipo y Mobiliario de oficina
Equipo de Transporte
Subtotal RACSA
TOTAL GRUPO ICE
(*) (Ver Nota 3. Activos en Operacion)

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS
Ajuste por
reclasificacion
cuenta (*)

Saldo
Dic. 2007

SE]
Dic. 2008

Retiros y

Revaluacion
traslados

Revaluacion

Ajustes

Ajustes

902 952 207294 ( 96) 26 1110176 ( 5638)
67 169 18 551 ( 30) 85 690 ( 594)
111 738 31082 142 820 200
65 931 14734 ( 5 80 660 1510
190 790 49 451 ( 697) 239 544 ( 1249)
3888 197 4085 37
228 287 65987  ( 68) 294 206 ( 2654)
2419 1655 4074 ( 42)
798 421 1219 16
5181 1309 6 490 46
1579 153 390681 ( 164) ( 706) 1968964 ( 8368)
788 865 242 402 (5135) 1026132  (1026132)
460 986
210 984
352 804
1358
788 865 242 402 5135) 1026132
2368 017 633082 ( 164) (5842 2995095 ( 8368)
5422 2488 4 7914 349 3912
5063 1234 6297 403 ( 235)
13578 2589 ( 37) (3 16 127 79 ( 517)
52 467 15175 ( 31) 67 611 1588  ( 29)
80 605 23174 ( 409) 103 370 4094
903 267 1170 60
13 391 4208 17 599 626 ( 77)
21036 5372 ( 120 26 288 417
4846 1285 ( 100) 6031 205
2834 830 3664 155
4473 1268 (1 ( 273) 5 467 550
122 67 189 7
204 740 57957  ( 34) ( 936) 261 727 9250 3054
1 11
1834 337 2171 116
802 271 1073 103
8345 2536 ( 5) 10876 596
537 188 725 79
112 35 ( 23) 124 13
11 641 3 367 28 14 980 907
2584 398 694406 ( 198) (6805) 3271802 1789 3054

Notas a los Estados Financieros Consolidados
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(1) Se retiran activos en operacion

Saldo
Dic. 2009

Retiros y
traslados

afectando la cuenta de revaluacion

en el Grupo Acceso por ¢5 736;

1104 538
( 550) 84 546 p Sy

17 103 corresponde a teléfonos publicos y
82 170

238 208 cabinas telefénicas fuera de

2o operacion, resultado del inventario
1235

es6  realizado por la Division de
( 533) 1960063

Clientes para la segregacion de

elementos de red.

( 11 862) 449 124
( 797) 210 187
553 353 357
5763 7121
6 343 1019 789
( 6876) 2979 852
12 175
6 465
( 47) 16 359
69 170
( 1002) 106 462
1230
( 708) 17 440
( 291) 26 414
( 34) 6202
3819
( 549) 5 468
196
( 2631) 271 400
11
2287
( 18) 1158
( 506) 10 966
(9 795
( 39) 98
572 15 315
( 10079) 3266567
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Los indices de revaluacién, para cada uno de los grupos de activos de ICE-Electricidad son los

siguientes:

ACTIVO FIJO EN OPERACION 2009 2008

ICE ELECTRICIDAD

Generacién Hidraulica -0.004550 0.194800
Generacion Térmica -0.004550 0.193960
Subestaciones 0.000220 0.183980
Lineas Transmision 0.013860 0.183980
Lineas Distribucion -0.003870 0.193960
Alumbrado Publico 0.009770 0.175650
Generacion Geotérmica -0.006600 0.198130
Generacion Edlica -0.003870 0.193130
Generacion Solar 0.006360 0.193960
Equipos de control y comunicacion 0.005680 0.183980

La reduccién del indice de revaluacion en 2009 se debe a que las variables que integran la
férmula de revaluacion presentaron reducciones significativas con respecto a 2008. La inflacién
local (Costa Rica) del periodo fue 4,05%, uno de los crecimientos mas bajos de las Ultimas
décadas mientras que 2008 fue 13.90%. La variacion de tipo de cambio (col6n-ddlar) presento
un crecimiento de 1,95% pasando de ¢560.85 a ¢571.81, y la inflacién externa de los EE.UU.
(cost trend) fue (4,64%), mientras que en 2008 fue 9.18%. En 2009 la contraccion mundial de
la demanda de bienes y servicios provocd una reduccién en los precios de las principales
materias primas que integran el indice externo, lo que dio como resultado un indice
deflacionario. Dado que este indice es parte del componente externo de la férmula, por

consecuencia afecta negativamente el indice de revaluacion de activos fijos en operacion.
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Los indices de revaluacién, de cada uno de los grupos de activos de ICE-Telecomunicaciones

son los siguientes:

Notas a los Estados Financieros Consolidados
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ICE TELECOMUNICACIONES

Sistema Nacional

Conmutacion 0.22902275
Obras Civiles y Electromecanicas 0.20444221
Planta Externa 0.17195910
Transmision 0.12007273
Servicios Verticales (PABX) 0.22902275
Servicios Verticales (plataformas) 0.22902275
Servicios Internacionales

Obras Civiles y Electromecanicas 0.20444221
Conmutacion 0.10898380
Transmision 0.10898380
Acceso 0.10898380
Servicios Mdviles

Servicios Moviles 0.13442549
Obras Civiles y Electromecanicas 0.20444221

Con Nota 6000-0295-2010 la Subgerencia de Telecomunicaciones decidié no revaluar los

Activos en Operacion en el periodo 2009 segun las siguientes razones:

1. Comportamiento de las variables macroeconémicas: En el 2009, la depreciacion de
la moneda y la inflacién local tuvieron una disminucién con respecto al 2008, de 10.94
y 10.77 puntos porcentuales respectivamente, lo que hace que los indices de

revaluacion se vean reducidos a menos de 3 %.

2. Ausencia de cambios significativos que incrementen los valores razonables: La
industria de Telecomunicaciones experimenta grandes cambios en aspectos
tecnoldgicos, que hacen que no se generen grandes diferencias en los valores

razonables de los activos productivos.
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3. Frecuencia: La revaluacién de activos esta supeditada a los cambios significativos en
el valor razonable de los activos fijos; al no existir cambios relevantes en dichos valores,

no es imperante establecer periodos anuales fijos para revaluar.

Los indices de revaluacién de las subsidiarias son los siguientes:

INDICES DE REVALUACION ACTIVO FIJO EN OPERACION Y
OTROS ACTIVOS EN OPERACION

2009

CNFL

Hidraulico 0.01728300 0.16732000
Distribucién 0.02956200 0.15233400
Tranformacion -0.02774100 0.22227000
Subestaciones 0.02274000 0.16066000
Alumbrado Publico 0.02205800 0.16066000
Terrenos 0.04047700 0.13901300
Mejoras a terrenos 0.04047700 0.13901300
Edificios 0.04047700 0.13901300
Equipo 0.04047700 0.13901300
Otros 0.04047700 0.13901300
Conexiones de senicios 0.01114300 0.17481300
Sistemas de comunicacion 0.01387200 0.17148300

RACSA (**)

(**) En RACSA se aplico un 4.05% en todos los bienes, salvo los

terrenos.
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La depreciacién acumulada correspondiente a los activos en operacion revaluados se desglosa a continuacion:

DEPRECIACION REVALUADA

Saldo Dic.
2007

Depreciacién

DETALLE PLANTAS, SUBESTACIONES, LINEAS, ESTACIONES Y OTROS

Ajustes

Revaluacién

Retiros y
traslados

Saldo
Dic. 2008

Ajuste por
reclasificacion

Depreciacion
)

Revaluacién

Ajustes (**)

REERY
traslados

cuenta (*)

ICE ELECTRICIDAD

GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Generacion hidraulica 425 425 24774  (1885) 91 742 27 540 083 30 458 (4352 1884

Generacion térmica 37976 1353 ( 175) 7373 ( 15) 46 512 1808 ( 400) 175 ( 447)

Subestaciones 60 027 3597 ( 376) 13473 76 721 4 806 ( 312) 376

Lineas de transmision 39 103 2 306 ( 189) 7720 48 940 3126 560 189

Lineas de distribucion 94 006 4 826 ( 609) 21 969 ( 434) 119 758 8 486 ( 1157) 609

Alumbrado publico 3516 ( 263) (14) 524 3763 109 17 14

Generacién geotérmica 55 276 7383 ( 702) 16 177 78 134 9 650 ( 1389) 702

Generacion edlica 444 120 ( 30) 341 875 213 ( 39 30

Generacion solar 151 29 (5 78 253 47 (1 5

Equipo de control comunicacion y 3078 285 ( 27) 770 4106 376 3 27

de Infraestructura

Subtotal Electricidad 719 002 44410 ( 4012) 160 167 ( 422) 919 145 59 079 ( 7070) 4011 ( 447)
ICE TELECOMUNICACIONES

Estaciones de telecomunicaciones 524 812 29 065 ( 5422) 134 439 ( 3991) 678 903 ( 678 903)

Transporte 305 696 20 444 2 460 (10 201)

Acceso (1) 129 138 9587 915 2104

Civil y Electromecanico 242 862 13 827 2046 217

Plataformas 1207 412 1 3560

Subtotal Telecomunicaciones 524 812 29 065 5422 134 439 3 991 678 903 44 270 5 422 4 320
SUBTOTAL ICE 1243 814 73 475 (9434 294 606 ( 4413) 1598048 103 349 ( 7070) 9433 ( 4767)
CNFL

Mejoras a terrenos 1109 135 227 1471 143 79 ( 85)

Edificios 4931 322 ( 34) 630 (3 5846 409 219 ( 31)

Plantas 16 573 1576 2976 ( 16) 21109 1648 407 ( 27)

Distribucion 37 473 3450 0 7264 ( 165) 48 022 3559 1460 ( 762)

Transmisién 217 39 56 312 41 14

Sub-Estaciones 5 259 564 949 6772 561 174 (@) ( 426)

Conexiones de Senicio 12 740 878 (0 2511 ( 82 16 047 886 201 ( 162)

Equipo de Alumbrado en las Calles 2943 203 535 ( 84) 3597 207 90 ( 33

Alumbrado Publico 1180 122 (0 241 1543 127 43

Equipo General 3550 442 (1 451 ( 260) 4182 435 168 (0 ( 489)

Sistemas de Comunicacion 32 6 11 49 7 1

Subtotal CNFL 86 007 7737 ( 35) 15 851 ( 610) 108 950 8023 2 856 ( 144) (1872)
RACSA

Edificio 775 173 947 46 46

Magquinaria y Equipo 477 141 (0 619 59 41 ( 6)

Equipo de Comunicacion 7 246 2653 (5 9 894 464 386 ( 500)

Equipo y Mobiliario de oficina 441 140 (0 581 52 48 ( 10)

Equipo de Transporte 94 13 ( 22 85 5 4 ( 38)

Subtotal RACSA 9 033 3120 27 12 126 626 525 554)

GRUPO ICE 1338 854 84332  ( 9469) 310 457 (5050) 1719124 111 998 ( 3689) 9 289 ( 7193)

(*) (Ver Nota 3. Activos en Operacion)

(**) ICE-Telecomunicaciones: Ajuste a la depreciacion de la revaluacién de periodo 2008 se consideré una base sobrevaluada para aplicar el indice (Ver Nota 26. Ajustes periodos anteriores-Ajustes
Auditoria Externa que afecta Reserva por revaluacién de activos Punto (1)) Por tal motivo el detalle del 2008 vario para presentar los ajustes por separado.

(***) Este rubro comprende ICE ¢107 836 millones de operacién y de ICE-Electricidad ¢936 millones del costo de vapor.

(1) Se retira activos en
operacién  afectando la
Sl Ee cuenta de depreciacion de la
revaluacion en el Grupo
568073 Acceso por ¢3  890;
47 648 ;
81501 corresponde a teléfonos
52 815 o . .
127606 publicos y cabinas telefénicas
3903 . ”
s7097 letiradas de  operacion,
1079 . )
04 resultado  del inventario
4512 reglizado por la Division de
974718 Clientes para la segregacion
de elementos de red.
318 399 . )
141744 La Compafiia Nacional de
258 952
5180 Fuerza y Luz ha formulado
/242 una politica para revisar la
1698 993
situacion de deterioro de
1608 esos activos. La seccion de
6443
23137 adquisiciones y gestién de
52 279 . .
367 propiedades se ha dedicado
7 080 .
16972 A determinar que todos los
i’?i; bienes inmuebles propiedad
4223 de la Compafifa estén
117813 debidamente identificados y
registrados, y el jefe de la
1039 )
713 misma forma parte de la
10 244 L
671 comision encargada de la
56 L .
12723 valoracion del deterioro de
1829 529

los activos.
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Nota 4. OTROS ACTIVOS EN OPERACION

Los Otros Activos en Operacion Costo variaron durante los periodos 2009 y 2008, en la siguiente forma:

OTROS ACTIVOS EN OPERACION

6.

Saldo Adiciones Retirosy Saldo Adiciones Retirosy Saldo
Dic. 2007 traslados Dic. 2008 traslados Dic. 2009
Terrenos 1494 20 1 1515 247 ( 16) 1746
Vias de comunicacion terrestre 11 33 44 31 75
Edificios 11 869 665 0 12 534 2 068 (2 14 600
Magquinaria y equipo para la produccién 2 083 37 ( 0 2120 49 2 169
Equipo para construccion 17 082 2 615 ( 69) 19 628 4 888 ( 188) 24 328
Equipo de transporte 25 598 16 398 0 41 996 24 416 ( 373) 66 039
Equipo de comunicaciones 6 555 1323 ( 339 7 539 1747 ( 1858) 7 428
Mobiliario y equipo de oficina 3738 1081 ( 112) 4 707 1570 ( 517) 5 760
Equipo y programas de cémputo 45 504 7782 ( 2517) 50 769 8866 ( 11 269) 48 366
Equipo sanitario de laboratorio e investigacion 12 673 3174 ( 154 15 693 4811 ( 1417) 19 087
Equipo y mobiliario educacional deportivo y recreativo 316 104 12 432 172 ( 1149 490
Maquinaria y equipo diversos 4738 2 052 ( 72 6 718 2710 ( 1269) 8 159
Maquinaria y equipo de mantenimiento 7 014 1692 ( 95) 8 611 5224 ( 789) 13 046
Equipo para fotografia, video y publicaciones 998 290 ( 27) 1261 1170 ( 297) 2134
Semovientes 5 ( 0 (1 4 0 4

TOTAL GRUPO ICE 139 678 37266 ( 3373) 173 571 57 969 ( 18 109)




08

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La depreciacion acumulada de estos activos para los periodos 2009-2008, se muestra en el siguiente cuadro:

DEPRECIACION

Edificios

Maquinaria y equipo para la produccion
Equipo para construccion

Equipo de transporte

Equipo de comunicaciones

Mobiliario y equipo de oficina

Equipo y programas de computo

Equipo sanitario de laboratorio e investigacion

Equipo y mobiliario educacional deportivo y recreativo

Maquinaria y equipo diversos
Magquinaria y equipo de mantenimiento

Equipo para fotografia, video y publicaciones
Semovientes

TOTAL

OTROS ACTIVOS EN OPERACION

Saldo Depreciacién  Retirosy
Dic. 2007 traslados
2 091 278 0
472 105
12 072 2 025 17
17 078 4 460 ( 406)
4 545 717 ( 271)
1968 368 ( 104)
34 650 5399 (2782
6 049 959 1 468
265 59 ( 3)
2 859 613 167
6 055 943  ( 1583)
785 100 ( 61)
5 (0
88 894 16 026  ( 3558)

(**) Ajuste debido a resolucion de contrato con ACTERNA LLC, dewolucién de equipos al proveedor.
(***) Este rubro contiene ¢18 886 millones de Operaciéon y ¢7 065 millones de Inversion.

Saldo
Dic. 2008

2 369
577

14 114
21132
4991
2232
37 267
8 476
321
3639
5415
824

101 362

Depreciacién

(***)

315
107
2107
10 819
815
476
7000
1 808
28
976
1286

215
0

25 952

GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Ajustes Retirosy Saldo
**) traslados Dic. 2009
6 2 690
684
( 118) 16 103
( 257) 31 694
( 1803) 4003
( 340) 2 368
( 11 532) 32735
( 13) (1302 8 969
( 18 331
( 1281) 3334
( 786) 5915
( 344) 695
(0 5
( 13) ( 17 775) 109 526
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Edificios

Magquinaria y Equipo para la Produccion
Equipo para Construccién

Equipo de Transporte

Equipo de Comunicaciones

Mobiliario y Equipo de Oficina

Equipo y Programas de Cémputo

Equipo Sanitario, de Laboratorio e Investigacion
Equipo y Mobiliario educ, deportivo y recreativo
Maquinaria y Equipos Diversos

Magquinaria y Equipo de Mantenimiento

Equipo para Fotografia, Video y Publicaciones
Semovientes

Activos no Operativos

Piezas y Obras de Coleccion
Licencias y Programas de Coémputo

La vida util establecida para cada grupo de Otros Activos en Operacién es la siguiente:

X X X X X X

X X X X

Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

X X
X
X
X
X X
X
X
X
X X
X X
X
X
X
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Otros Activos en Operacion Revaluados se detallan en el siguiente cuadro:

OTROS ACTIVOS EN OPERACION REVALUADOS

REVALUACION Saldo Revaluacién  Retirosy Saldo Revaluacién Retirosy Saldo
Dic. 2007 traslados Dic. 2008 traslados Dic. 2009
Terrenos 4 889 1857 ( 505) 6 241 130 ( 16) 6 355
Edificios 33916 5908 26 39 850 1321 1 41 172
Maquinaria y equipo para la produccion 1132 433 41 1 606 91 1697
Equipo para construccion 7 999 1164 24 9 187 278 ( 313) 9 152
Equipo de transporte 10 801 1289 (1 12 089 782 ( 298) 12 573
Equipo de comunicaciones 1026 (1 ( 22 1003 ( 251) 752
Mobiliario y equipo de oficina 2170 451 ( 123) 2 498 111 ( 498) 2111
Equipo y programas de computo 9 1 ( 5) 5 ( 2 3
Equipo sanitario de laboratorio e investigacion 4 823 1239 ( 15) 6 047 308 ( 1361) 4994
Equipo y mobiliario educacional deportivo y recreativo 29 20 9 58 7 ( 13) 52
Maquinaria y equipo diversos 918 254 12 1184 89 ( 522) 751
Magquinaria y equipo de mantenimiento 3727 ( 176) ( 736) 2 815 117 ( 639) 2 293
Equipo para fotografia, video y publicaciones 218 23 ( 13) 228 12 ( 108) 132

( 1308) 82 811 ( 4020)




Los indices de revaluacién de cada grupo de activos son los siguientes:
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INDICES DE REVALUACION OTROS ACTIVOS EN OPERACION

Terrenos y derechos de paso

Edificios

Maquinaria y equipo para la produccién
Equipo para la construccién

Equipo de transporte

Equipo y mobiliario de oficina

Equipo sanitario, de laboratorio e investigacion
Equipo y mobiliario educacional, deportivo y recreativo
Maquinaria y equipo diversos

Maquinaria y equipo de mantenimiento

Equipo para fotografia, video y publicacién

2009

0.01764928
0.02560461
0.02453396
0.02519051
0.02790595
0.02453396
0.02764457
0.02517568
0.02741927
0.02116415
0.02736620

83

2008

0.12436556
0.12934947
0.13279380
0.13436564
0.12515302
0.12515302
0.13286137
0.12716436
0.13371074
0.13619843
0.13279380
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La depreciacion correspondiente a los otros activos en operacion revaluados se desglosa a continuacion:

OTROS ACTIVOS EN OPERACION REVALUADOS

DEPRECIACION REVALUADA Saldo Depreciacion Revaluacién Retirosy Saldo Depreciacion Revaluacién Retirosy Saldo
Dic. 2007 traslados Dic. 2008 (**) ***) traslados Dic. 2009
Edificios 17 647 1104 1551 20 302 1315 111 ( 0 21728
Magquinaria y equipo para la produccion 445 149 64 658 93 30 781
Equipo para construccién 8 028 165 370 ( 8 8 555 274 129 ( 310) 8 648
Equipo de transporte 10 886 64 356 ( 295) 11 011 575 191 ( 297) 11 480
Equipo de comunicaciones 908 111 ( 63) 956 29 ( 250) 735
Mobiliario y equipo de oficina 1945 28 134 ( 69) 2 038 141 45 ( 488) 1736
Equipo y programas de cémputo 7 (21 6 0 (2 4
Equipo sanitario de laboratorio e investigacion 4 839 345 314 ( 305) 5193 358 119 ( 1350) 4 320
Equipo y mobiliario educacional deportivo y recreativo 38 14 52 4 4 ( 13) 47
Magquinaria y equipo diversos 940 30 61 ( 13) 1018 64 24 ( 518) 588
Maquinaria y equipo de mantenimiento 1732 1383 95 ( 641) 2 569 92 24 ( 636) 2 049
Equipo para fotografia, video y publicaciones 232 ( 17) 7 ( 12) 210 6 4 ( 109) 111

TOTAL 47 647 3375 2952 ( 1406) 52 568 2 951 681 ( 3973) 52 227
(**) Nota 26 Estados Financieros Dic 2009 Ajuste Auditoria Externa que afecta Resena por Revaluacion de Activos, punto #1.
(***) Este rubro contiene ¢1 747 millones de Operacion y ¢1 204 millones de Inversion.
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GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Nota 5. OBRAS EN CONSTRUCCION, MATERIAL EN TRANSITO E INVENTARIO PARA INVERSION.

En el siguiente cuadro se indican los movimientos de los periodos 2009-2008 relacionados con Obras en Construccion:

ICE
Obras mayores en construccion (1)
Otras obras en construccién
Subtotal Obras en Construccion
Material en transito para inversion
Inventario en inversion

Total ICE

CNFL

Obras en construccién

Inventario y material para inversién
Total CNFL

RACSA
Obras en construccion
Material en transito para inversién

Total RACSA

GRUPO ICE
Obras mayores en construccion (1)
Otras obras en construccion
Subtotal Obras en Construccion
Material en transito para inversion
Inventario en inversién

Total GRUPO ICE
NOTAS ICE
* Ajustes-2008:
Grupo ICE ** Sector Electricidad:
** Sector Telecomunicaciones:

OBRAS EN CONSTRUCCION, MATERIAL EN TRANSITO E INVENTARIOS PARA INVERSION
Ingreso Ingreso a Ajustes Saldo Adiciones Capitalizaciones

Dic-08

Saldo
Dic-07

Adiciones Capitalizaciones

almacén la obra *

176 998 59 570 ( 4622) 231945 126002 ( 28 421)
112583 185018 ( 109 451) 188151 161 382 ( 148 720)
289581 244588 ( 114 073) 420096 287 384 ( 177 141)
96 024 70 354 ( 43681) ( 778) 121 919 74 472
48119 56 415 ( 31642) 72892 131112
433724 371357 (114073) (31642) ( 43681) ( 778) 614907 492 968 ( 177 141)
7 064 22031 ( 8899) 20 196 24 039 ( 40 322)
2778 710 495 3983 3825 ( 3226)
9842 22 741 ( 8404) 24179 27 864 ( 43 547)
6794  ( 3486) ( 3019) 289 190 ( 146)
1110 1527 2637 2 426 ( 3586)
7904 (1959 ( 3019) 2926 2616 (3732
190 856 78 115 ( 16 541) 252431 150 230 ( 68 889)
112584 185018 ( 109 451) 188151 161 382 ( 148 720)
303440 263133 ( 125 992) 440582 311612 ( 217 609)
97 134 71881 ( 43681) ( 778) 124 555 76 899 ( 3586)
50 897 57125 495 ( 31642) 76875 134 937 ( 3225)

451 471 392 138

(125 496)

(31642)  (43681) (778) 642012 523 448 (224 420)

Ajuste por omisién y correccion de cuantificacion de ordenes de compra ver ART-13 ajuste retrospectivo.

Saldo
Dic-09

Ingreso Ajustes Ingreso a

almacén b la obra

329 526
191 250
520 776
155 069

98 949

774794

( 9562)
( 9562)
( 41322)
( 105 055)

( 105 055) (9562) (41322

3913
4582
8 495

333
1477

1810

333772
191 251
525 023
156 546
103 531

( 9562)
( 9562)
( 41322)
( 105 055)

(105 055) (9 562) (41 322) 785 100

Proyecto Obras Superficiales Miravalles ¢306, Proyecto Hidroeléctrico Toro Il ¢2 millones lo que no corresponde a inversion sino a operacion y mantenimiento.

El Proyecto Expansion de la Telefonia M6vil por ¢7 341 (Ver Nota 5- Anexo Otras Obras en Construccion Explicacion (1). Proyecto retencion de clientes se traslada lo que no corresponde a
Inversién a Operacién y Mantenimiento ¢1 484, Comercializacion ¢194 millones, Gestién Productiva ¢1 millén, a Gastos Complementarios de Operacién ¢5 millones y a reserva ¢228

millones.




Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Periodo 2009:

De acuerdo con revision solicitada por la Auditoria Externa y el Informe Técnico emitido por el
Departamento Ingenieria de Proyectos de Generacion, en diciembre 2009 se traspaso a las
cuentas de gastos ¢ 933, ciertos costos del estudio de factibilidad de la P.H. Balsa Superior, de
la CNFL S.A. dejando un saldo de ¢ 822 correspondiente a partidas aprovechables para el

proceso de redisefio del proyecto.

Periodo 2008:
1. Cambio de método de valoracién de inventarios
El ICE implement6 a partir del segundo semestre de 2008 el método de valoracion de

inventarios “Identificacion Especifica por Lotes”. Los principales beneficios son:

1. Ampliar las funcionalidades del Sistema Integrado de Materiales (SIM), lo cual permite
mejorar la visibilidad del inventario.

2. Permitir la trazabilidad de los lotes de materiales, asignarlos a su valor real, mejorar la
identificacion de material de baja rotacion y mejorar el control y seguimiento de los
materiales desde el momento de su adquisicion hasta su uso en la operacion o inversion.

3. Optimizar procesos de trabajo, gestién de espacio de almacenamiento y flexibilidad en
cambios futuros de codificacion de materiales.

4. Asignar los costos de almacenamiento en forma mas objetiva.

Los inventarios que por sus caracteristicas de almacenamiento y volumen no se adaptan al
método de “Identificacion Especifica por Lotes”, son valorados de acuerdo con el método de

“Promedio Ponderado”.

Este cambio de politica no se reflejé retrospectivamente en los Estados Financieros debido a

que es impracticable por las siguientes razones:

e Diversidad, volumen y costo considerable de los inventarios, debido a la naturaleza de las
operaciones del ICE, la cual es vender servicios de electricidad y telecomunicaciones y no
la de obtener una ganancia en su venta; por el contrario constituyen la materia prima para
la operacion e inversion del ICE.

e Las formas de registro, almacenamiento y despacho utilizadas para cada item con el
método de “Promedio Ponderado” hace imposible una identificacién retrospectiva e
inclusive la valoracién del inventario existente en el momento de la implementacién del

nuevo método.
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Las principales obras detalladas por fuente de financiamiento que se mantienen en construccion en ICE-Electricidad al 31 de diciembre

2009 son:

BRAS EN CONSTRUCCION ICE

01 02 04 05 07 08 15 17 20 29 24 97 98 03 Total (*)
Local BID796 JBIC BCIE - BONOS BONOS BCIE B.C.I.E. C.AF. (Corporacion BANCA BCIE 1516 BANCA EMISION BONOS EMISION BEI EXTERIOR SERVICIOS
PIRRIS COLOCACION COLOCACION SERVICIOS (ADICIONAL)  Andina Fomento) NACIONAL MULTILATERAL NACIONALES BONOS TERCEROS
A ELECTRICOS 2009 ILN.S. A
2007
CUENTA 150
01 Generaci6n hidraulica
071 PH Rio Macho 78 124 202
111 PH Pirris (**) 34 949 51577 59290 1910 17 740 18 888 21720 21857 59 227 990
Subtotal 35 027 51577 59290 1910 17 740 18 888 21720 21981 59 228 192
03 Subestaciones
216 Transmision Rio Macho - Moin 2560 31 6 35 182 131 293 1820 1 5059
217 Transmision Cariblanco-Trapiche 2531 596 25 30 3182
228 Transmision La Caja 2413 287 14 69 6 446 5 3240
230 Programa respaldo Tranformadores Quin 03-07 536 85 1 622
244 Barras de alta tension 4 596 39 1 745 1576 161 873 7991
251 Interconexion PH Canalete y PH Los Negros 475 9 484
262  Interconexién Ingenio El Viejo 621 203 374 1198
Subtotal 13732 962 6 75 1026 131 2163 607 1820 1249 5 21776
04 Lineas de transmisién
216 Transmision Rio Macho-Moin 12572 9579 379 1298 2120 2225 1424 4 3 29 604
217  Transmision Cariblanco-Trapiche 5 63 68
218  Anillo de La Amistad 5780 781 215 969 1784 4123 ( 16) 13 636
219 Transmisién Palmar 12 4 16
224  Transmisién Poas 1457 774 1 32 9 8 2281
226 Transmisién Rio Macho-San Miguel 2348 37 9 118 325 1488 779 1059 6163
227 Transmisi6n Pefias Blancas-Garita 3760 726 49 4 558 2914 1961 23 1 9 996
240 Transmision Siepac lineas de transmisién 690 (27 ( 100) 23 37 623
241 Instalacion fibra 6ptica 16 43 59
Subtotal 26640 11960 402 1458 3840 6923 7870 1511 779 1059 4 62 446
08 Generacion geotérmica
100 Obras subterraneas Miravalles 53 ( 15) 38
103 P.G. Las Pailas 14 516 47 1066 27 1418 17 074
Subtotal 14 569 32 1066 27 1418 17 112

(*) Esta cifra se muestra en el Balance como Obras en construccion.
(**) Ver nota No. 30.

Continda en la siguiente pagina...
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Las principales obras detalladas por fuente de financiamiento que se mantienen en construcciéon en ICE-Electricidad al 31 de diciembre 2008 son:

OBRAS EN CONSTRUCCION
FINANCIAMIENTO

BONOS BONOS C.A.F.
BCIE - . ‘ BCIE SERVICIOS a BANCA
BID 796 piRRls  COLOCACION COLOCACION /2 ort 2o oo (Corporacién NACIONAL
A B Andina Fomento)

SERVICIOS
EAIERIOR TERCEROS

BCIE 1516 BEI

Generacion hidraulica
PH Pirris 34 242

Subtotal 34 242

Subestaciones

Transmisién Rio Macho - Moin 1699
Transmision Cariblanco-Trapiche 4024
Anillo de La Amistad 1068
Transmisién Palmar 1325
Transmisién Poas 502
Transmision Tarbaca 18
Transmision La Caja 2351
Programa respaldo Transformadores Quin 03-07 382
Transmision Cébano 551
Barras de alta tension 1832
Interconexién PH Canalete y PH Los Negros 474
Interconexion Ingenio El Viejo 69
Subtotal 14 295

Lineas de transmision

Transmisién Rio Macho-Moin 11584
Transmisién Cariblanco-Trapiche 5
Anillo de La Amistad 2 680
Transmision Palmar 1
Transmision Parrita 4 452
Transmision Poas 2990
Transmision Rio Macho-San Miguel 1818
Transmisién Pefias Blancas-Garita 2677
Aumento capacidad Cafias-Barranca 1704
Transmisién Siepac lineas de transmisién 625
Instalacion fibra Gptica 16
Interconexién Ingenio El Viejo 666
Subtotal 29 218

Generacion geotérmica

Obras subterréaneas Miravalles 51
P.G. Las Pailas 10 740
Subtotal 10 791

88 545

ContinlGia en la siguiente pagina...

14876 44811 1903 19 410 20 546
14876 44811 1903 19 410 20 546
31 6 29 160 129
973 29 55
1454 ( 21)
2027 1 23 256 11
73 1
66
287 14 69 6 5
a7
1228 9
11 1 578 1174 792
9
132
6159 7 84 1119 1499 797
10 006 380 1342 2574 1661
63
597 102 756 2016
87 244 1172 532
1646 1 69 19
37 9 118 270
241 49 2 571 1843
149 186 19
( 27) ( 101) 16 33
43
111 484 37
12 850 490 1853 5772 6392
( 15)
a7 1060 15
32 1060 15
19 009 14876 44812 497 3871 27 361 28 452

59 135 847
59 135 847

1820 3874
5081
2501
3643

576
84
2732
429
1787
4388
483
201

1820 25780

3 27 550
68
6151

6 487

4726

779 1059 4090
1 5384

2058

546

59

4 1302

779 1059 8 58 421

36
11 862

11 898

1820 779 1059 231 945
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Otras obras que se mantienen en construccion al cierre del periodo son:

OTRAS OBRAS EN CONSTRUCCION

FINANCIAMIENTO LOCAL

Dic- 2009 Dic- 2008

ELECTRICIDAD

Fortalecimiento correo electrénico 83 5
Adquisicion activos de las UEN 6 14
Sistema de radio troncalizado 100 218
Programa SDH 2520
Soporte técnico Huetar 82
P.G Miravalles | 42
P.E Tejona 19 152
P.H Arenal 356 833
P.H Corobici 1633 532
P.H Sandillal 670 246
P.T Barranca 391 561
P.T San Antonio 29 579
P.H Toro | 419 1098
P.H Toro |l 436 213
P.H Alberto Echandi 10

P.H Garita 1328 1217
P.H Rio Macho 94 1355
P.T Moin Il 721 988
P.T Moin | 887 1412
P.T Moin III 2332 589
P.G Miravalles II 313
P.H Angostura 30 3
Mejoramiento continuo de la calidad (distribucion) 2873 3887
Desarrollo de redes 12 102 12 645
Consenacion de energia 266 377
Alumbrado publico 476 225
Mejoras red de transporte de electricidad 5373 4234
Obras superficiales Miravalles 1 804
P.G Miravalles V 26
Rehabilitaciéon y mejoras obras en operacion 637 802
Conformacion y rehabilitacion de estructuras civiles y metélicas 6 144 2766
Senvicios técnicos para proyectos de distribucion 7 090 11 051
P.T. Garabito 51

Medicion (SIMEC) 146 9
Sistema Ranger 1 55
Transformacion de energia 8

Nuewo centro control de energia 189 113
P.T Orotina 13

Subtotal 44 914 49 966

Obras generales

Construccion general de obras 230
Subtotal 230
Mas: 43.81 % 2009 47.21 % 2008 Corporacion 69 88

TOTAL OTRAS OBRAS ICE ELECTRICIDAD 44 983 50 284

Continlia en la siguiente pagina...

89



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Viene de la pagina anterior...

OTRAS OBRAS EN CONSTRUCCION

FINANCIAMIENTO LOCAL
Dic- 2009 Dic- 2008

TELECOMUNICACIONES

Bienes inmuebles del sector Telecomunicaciones 30

Preparacion de la infraestructura 869

Inteligencia del Negocio y arquitectura de informacion 1907

Expansién de la plataforma y renovacion infraestructura tecnoldgica 2 438

Penetracion de Mercados ( 64)
Retencion de clientes 724 9 396
Innovacion en los puntos de contacto 985

Acceso Multisenicio Nacional 55 544 43 212
Acceso Banda Ancha Metropolitano 3681 1084
Senivcios Mol Avanzado 184

Sistema inalambrico banda ancha 6 967 4636
Frontera a frontera 30 15 306
Interconexién Nacional de Nueva Generacion 8 087 3100
Ampliacion Nucleo IP (ANIP) 8 248 4 548
Interconexién internacional (1) 2249 41 117
Gestién Elementos de la Red 19 200 650
Centro Nacional de Gestion de Telecomunicaciones 953 584
Soporte Administrativo 1 090

Acceso de Banda Ancha (Paraba) 520

Sostenibilidad e insonorizacion de Infra 4824

Voz IP 1566 374
Plataforma mensajeria unificada 239 214
Centro de datos 1422 40
Gestién de Senicios 129 31
Expansion de la Telefonia Mévil (1) 22 730 10 684
Plataforma multisencios 1140 913
P:E:S:S:O 34

Plataforma Prepago 390

Organizacion de Alto Rendimiento 12
Subtotal 146 180 135 837
Obras generales

Bienes inmuebles del sector telecomunicaciones 25
Subtotal 25

Obras de construccion corporativas

Inteligencia del negocio y arquitectura de informacion 1907
Subtotal 1907
Més: 56.19% 2009 52.79% 2008 Corporacién 88 98
TOTAL OTRAS OBRAS ICE TELECOMUNICACIONES 146 268 137 867

Continda en la siguiente pagina...
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Periodo 2009:
(1) Equipo del proyecto 400 mil soluciones inalambricas GSM

En diciembre 2008 se ejecuté opcién de compra del equipo arrendado por Alcatel del
proyecto 400 000 soluciones inalambricas tecnologia GSM en la banda 1 800 MHz, por un
monto de $13 millones, los cuales se registran en construccién como Expansion de la
Telefonia Mavil.

La unificacion de los equipos Alcatel a la red Ericsson provoc6é que estos equipos se
encuentren en desuso, debido a que todos los clientes estan ubicados en la red GSM
Ericsson, por lo que el Sector Telecomunicaciones acuerda no utilizar mas la
infraestructura Alcatel, reconociendo como gastos del periodo el valor de esos activos por
¢7 342 millones.

OBRAS EN CONSTRUCCION

SUBSIDIARIAS

Dic- 2009 Dic- 2008
CNFL
Extensiones de lineas 58 309
Intereses Proyectos financiados colocacion de bonos 15 228
Compras y mejoras a terrenos 156 116
Construccion, compra y mejoras a edificios 407 385
Mejoras a plantas 1235 269
Proyecto Balsa Inferior 1423 521
Proyecto Eolico Valle Central 298
Instalacién de lamparas 6 92
Costos de lineas de comunicacion 3 72
Proyecto Hidroeléctrico El Encanto 312 18 058
Mejoras a subestaciones 146
Subtotal 3913 20 196
RACSA
Torres para proyecto Wimax 333 248
Nodos transportables (transnodos) 41
Subtotal 333 289
TOTAL OBRAS SUBSIDIARIAS 4246 20 485

TOTAL OBRAS GRUPO ICE 525 023 440 582
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Deterioro en el valor de los activos

La Compariia Nacional de Fuerza y Luz ha formulado una politica para revisar la situacién de
deterioro de esos activos. La seccién de adquisiciones y gestion de propiedades se ha dedicado
a determinar que todos los bienes inmuebles propiedad de la Compafiia estén debidamente
identificados y registrados, y el jefe de la misma forma parte de la comisién encargada de la

valoracion del deterioro de los activos.

Nota 6. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Las inversiones en acciones comunes de capital de subsidiarias, al 31 de diciembre de 2009 y

2008 son valuadas por el método de participacion.

La participacion del Instituto en el capital de sus subsidiarias se indica a continuacion:

Compafiia Nacional de Fuerza y Luz S.A. (CNFL) 98,6%
Compafiia Radiografica Internacional de Costa Rica S.A. (CRICRSA) 100,0%
Radiografica Costarricense S.A. (RACSA) 50,0%

El 50% restante de RACSA S.A. es propiedad de CRICRSA.
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Los saldos de las inversiones en otras empresas, valuadas al costo son:

Valuadas por el Método al Costo

2009
ICE

Cooperativa de Electrificacion Rural 43 43
Empresa Propietaria de la Red S.A. (1) 2871 2621
Banco Popular 1517 1517
Subtotal 4 431 4181

CNFL
Acciones Empresa Propietaria de la Red (1) 253 1
Edlico Valle Central S.A. 294 293
Subtotal 547 294
SUBTOTAL AL COSTO 4978 4 475
TOTAL GRUPO ICE 4978 4 475

El ICE tiene participacion accionaria en la Empresa Propietaria de la Red S.A. (EPR), la cual fue
designada para llevar a cabo el proyecto Sistema de Interconexion Eléctrica de los Paises de
América Central (SIEPAC).

En CNFL tiene la construccién de planta de generacién edlica mediante una sociedad
establecida entre el Banco Centroamericano de Integracion Econdémica (BCIE) y esta

Compaiiia.

Periodo 20009:

(1) Se presenta un incremento accionario, por lo que a diciembre 2009 el ICE tiene aportes por
US $6.47 millones, que corresponden a 6.500 acciones comunes (6.061 del ICE y 439 de la
Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, ya que ambos aparecen como un solo accionista). Dichas

acciones tienen valor nominal de mil délares cada una.

Periodo 2008:

(1) Para el periodo 2008 se presenta un incremento accionario por el ingreso de la Comision
Federal de Electricidad de México, por lo que a diciembre 2008 el ICE tiene aportes por US$ 5.6
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millones, que corresponden a 5.625 acciones comunes (5.623 del ICE y 2 de la Compafiia
Nacional de Fuerza y Luz, ya que ambos aparecen como un solo accionista). Dichas acciones

tienen valor nominal de mil délares cada una.

En julio del 2008 se cancelaron dividendos decretados de la CNFL de las utilidades obtenidas

en el periodo 2007 por un monto de ¢566.

Los saldos y transacciones mas importantes del ICE (casa matriz) y sus subsidiarias, al 31 de

diciembre son:

2008 2009 2008 2009 2008
Cuentas por cobrar a corto plazo 19 286 11 695 2012 1972
Cuentas por pagar a corto plazo (36) 1582 (57) 224
Efectos por pagar a largo plazo 3751 4 689
Efectos por pagar a corto plazo 938 938
Inversiones permanentes en
acciones comunes (1) (2) 269 334 258 415 13 645 13 582 13 658 12 770
Depoésitos recibidos en garantia 7 7 58
Ingresos
Venta de energia 183 005 141 196
Venta de senicios mutuos 1611 1 036
Senicios telefonicos 128 114 1048 2 152
Participacion en la utilidad de
subsidiaria (1) (2) 1745 (1 124) 384 (481) 385 (482)
Gastos
Alquileres 808 3088
Conwenio de senicios mutuos 226 307

(1) Valuacion de las inversiones permanentes en acciones comunes de RACSA, CNFL Y CRICRSA

por el método de participacion

(2) Elperiodo 2008 incluye ajustes retrospectivos de la Participacion en Subsidiarias
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Nota 7. ACTIVO CIRCULANTE

EFECTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Las partidas puestas al cobro a corto y largo plazo comprenden:

EFECTOS POR COBRAR

Diciembre Diciembre
2009
ICE
Cooperativas eléctricas y empresas municipales de distribucion eléctrica 3 046 623
Particulares (1 1928
Empleados 15 15
Cuota del arreglo de pago puesta al cobro ( 154) ( 123)
Sub-Total ICE 2 906 2 443
Menos porcién a corto plazo ICE ( 2554) ( 2004)
Sub-Total largo plazo ICE 351 439
CNFL
Funcionarios 13 17
Conwvenios de Pago 28 16
Oblig. a Cobrar Tramite Judicial 24 24

Sub-Total CNFL
Menos porcién a corto plazo CNFL
Sub-Total largo plazo CNFL

Total efectos por cobrar GRUPO ICE
Menos porcién a corto plazo GRUPO ICE ( 2049)
Total efectos por cobrar a largo plazo GRUPO ICE 451

Periodo 20009:

Segun el acuerdo firmado entre la Empresa Propietaria de la Red y los paises de
Centroamérica, para el Desarrollo del Sistema de Interconexion Eléctrica para los Paises de
América Central (SIEPAC), se solicitd al ICE la suma adicional de cuatro millones quinientos mil
ddlares, moneda de los Estados Unidos de América (US$ 4 500 000,00). Para atender este
compromiso, el ICE, con la previa anuencia del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del
Ministerio de Hacienda, facilité dicho financiamiento pendiente, con los fondos disponibles del
préstamo BID 1908/ OC-CR.

Sin embargo, dado que no se ha producido el primer desembolso de dicho préstamo por parte

del BID, el ICE se financiara transitoriamente con recursos propios y sobre este dinero, la EPR
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deberd reconocer la misma tasa de interés y todas las demas condiciones financieras

establecidas en el contrato de préstamo No.BID 1908/ OC-CR.”

La transferencia de Fondos se realiz6 en diciembre 2009 y se registr6 como un efecto por

cobrar de corto plazo.

Se detallan los saldos de las cuentas por cobrar servicios prestados a diciembre 2009-2008:

CUENTAS POR COBRAR SERVICIOS PRESTADOS

Diciembre Diciembre
2009 2008
ICE
Cooperativas eléctricas y empresas municipales de distribucién eléctrica 14 406 9223
Dependencias publicas * 88 1700
Particulares 49 555 35 602
Senvicios fijos a particulares 866 273
Administraciones telefénicas 6 736 8 626
Sistema de alumbrado publico 846 708
Pagos duplicados ( 113)
Venta de Dispositivos (terminales) 1 060
Sub-Total ICE 73 557 56 019
CNFL
Senvicios Eléctricos consumidores 16 563 12 468
Convenios, Senvicios Liquidados y Otros 1089 1003
Senvicios Eléctricos gobierno 600 632
Senvicios Varios gobierno 427 146
Retencién 2% Impuesto sobre Renta 132 101
Adelanto Pago Impuesto Ventas 29 714
Crédito Fiscal Impuesto de Ventas 1059
Senvicios Eléctricos 482
Sub-Total CNFL 20 381 15 064
RACSA
Clientes 3092 2213
Gobierno de Costa Rica 113 134
ICE ** 1700 490
Cuentas en cobro judicial 371 377
Lineas Extranjeras 1032 796

Sub-Total RACSA 6 308

Total GRUPO ICE 100 246
* Ajuste retrospectivo ver nota 26 ajustes detectados que afectan reservas de desarrollo punto (2).
** Corresponde a diferencias de conciliacion entre el ICE y Subsidiarias.

Ver nota N0.28 Ingresos por servicios.
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Se detalla los saldos de las cuentas por cobrar no comerciales a diciembre 2009-2008:

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 2009 2008
ICE
Subsidiarias ** 841 1464
Impuestos del gobierno 4193 2761
Empleados 559 572
Particulares * 57 921 51 213
Cobro judicial 4594 1616
Sub-Total ICE 68 108 57 626
CNFL
Intereses Finiquito Pta. Térmica Moin Il ** 0 22
Otros Senvicios Prestados 45 132
Funcionarios 20 18
Fondo de Ahorro y Préstamo 150
Cheques sin Fondos 10
Cuentas por cobrar varios 157 593
I.N.S. Inmdenizacién Planta Cote 4 573 4 486
Dafios a Instalaciones Eléctricas 596 444
Sub-Total CNFL 5 401 5 845
RACSA
Cuentas por cobrar empleados 4
Cuentas por cobrar -otras- 47 14
Pagos Anticipados Impuesto Sobre la Renta 298
Pagos parciales a proveedores 3 13
Sub-Total RACSA 348 31
TOTAL GRUPO ICE 73 857 63 502

* Ajuste retrospectivo por ¢246 ver nota 26 ajustes detectados que afectan reservas de desarrollo punto (5).
** Corresponde a diferencias de conciliacién entre el ICE y Subsidiarias.

Periodo 2008:

Gestion Integrada Contable Estandar (GICE)

El sistema GICE se desarroll6 con el proposito de lograr una soluciéon que permita normar las
reglas contables y financieras de los procesos transaccionales en GITEL, que proporcione el
detalle auxiliar contable de las cuentas relacionadas con la facturacion de los servicios de

telecomunicaciones.

Para la implementacién de GICE en enero 2009, fue necesario un proceso de depuracién de los
auxiliares transaccionales del sistema GITEL, lo cual dio como resultado un ajuste contable que
disminuyd las cuentas de activo por ¢29 308 y aumentd las de pasivo por ¢2 771, con un efecto de

patrimonio que lo disminuye en ¢26 536, producto de los saldos contables.
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El detalle se muestra en el siguiente cuadro:

LE LDO OFICIAL SALDO CONTAB. DIFERENCIAS DEBE HABER

ACTIVO
240-1-04 Cuenta por cobrar a particulares 25 802 5734 20 068 20 068
99-240-1-04 Cuenta por cobrar a particulares SE 9-1-1 163 1084 ( 921) 921
240-1-06 Cuenta por cobrar méviles 40 158 ( 40 158) 40 158
70-240-1-07 Cuenta por cobrar Gobierno 1295 1278 17 17
240-1-99 Senvicios Fijos a Particulares 273 299 ( 26) 26
240-2-02 Cuentas por cobrar Administracién y Roaming 12 129 12 268 ( 139) 139
241-01-01 Cuenta por cobrar RACSA colones * 597 1807 ( 1210) 1210
241-01-05 Cuenta por cobrar RACSA senicios Telecomunicaciones 1099 1099 1099
241-05-05 Cheques deweltos 2 46 ( 44) 44
241-05-07 Cuentas al cobro Judicial 38 088 ( 38088) 38 088
241-0511 Recaudadores Sencios a Terceros 60 ( 60) 60
241-05-14 Cuentas en Cobro Administrativo 29 966 10 29 956 29 956
241-1-03 Cuenta por cobrar CNFL 23 ( 23) 23
241-1-06 Cuenta por cobrar CNFL senvcio telecomunicaciones 12 12 12
70-242-01 Estimaci6n para incobrables ( 23 645) ( 23 645) 0
99-242-01 Estimacion para incobrables ( 107) ( 107) 0
260-02 Arreglos de pago 1941 1609 332 332
260-06 Cuota arreglo de pago puesta al cobro ( 123) ( 123) 123
TOTAL ACTIVO 49 404 78 712 ( 29 308) 51 484 80 792
TOTAL PASIVOS
460-01 Depésito de garantia puesto al cobro ( 46) ( 46) 46
460-02 Deposito de garantia ( 42 407) ( 42 689) 282 282
530-02-01 Cuentgs por pagar Administraciones Telefénicas y ( 3509) ( 3897) 304 304

Roaming
530-03-02 Cuenta por pagar RACSA colones * ( 17) ( 209) 192 192
530-03-05 ( 172) ( 171) 171

Cuenta por pagar acreedores varios (Publicidad de
530-06-01 Paginas amarillas) ( 290) ( 621) 331 331
530-06-02 Cuenta por pagar senicio 900 ( 119) ( 777) 658 658
530-06-08 Cuenta por pagar proveedor contenido SMS ( 145) ( 523) 378 378
560-01 Ingreso recibido por adelantado post pago ( 4) ( 601) 560 560
560-05 Pagos dobles ( 226) ( 204) ( 22 22
560-06 Prepago movil ( 58) ( 58) 0
570-01 Financiamiento para obras ( 200) 200 200
570-02 Redes de Urbanizaciones ( 20) 20 20

Deposito de particulares Comercializacion de senicios
570-03 post pago ( 378) ( 475) 97 97
570-04 Depésitos de particulares otros senicios 101 ( 101) 101
TOTAL PASIVOS ( 47 401) ( 50173) 2772 3112 340

( 26 536)

* Saldo que no se incorpora en GICE

De acuerdo con el “Procedimiento, para la solicitud, aprobacion, registro y presentacion de los
ajustes que afectan las Reservas Patrimoniales o los Resultados del Periodo” y la nota 0150-0885-
08 del 17 de octubre 2008, este ajuste fue aprobado por el Gerente General y la Presidencia
Ejecutiva, con nota 0150-85-2009 del 21 de enero 2009.
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La estimacién para incobrables se incrementd y aplicé durante el 2008 y 2009, segun el siguiente

detalle:

ESTIMACION PARA INCOBRABLES
Recuperacion

Recuperacién
de servicios
en el periodo

Gasto del Saldo final
periodo Dic. 2009

Saldo inicial Aplicado en
Dic. 2007 el periodo

Gasto del Saldo final Aplicado en

rvici n N " N
CelselViciose periodo Dic. 2008 el periodo

el periodo *

ICE

Cuentas a cobrar por senicios prestados y no comerciales 25717 ( 2016) 972 3888 28561 ( 89) 1221 3308 33 005
SUB TOTAL ICE 25717 ( 2016) 972 3888 28 561 ( 85 1221 3308 33 005
CNFL
Cuentas a cobrar por senicios prestados y no comerciales 1453 ( 192) 495 1756 ( 392) 491 1855
SUB TOTAL CNFL 1453 ( 192) 495 1756 (392 491 1855
RACSA
Cuentas a cobrar por senvicios prestados y no comerciales 729 729 ( 109) 340 298 1258
SUB TOTAL RACSA 729 729 ( 109) 340 298 1258
TOTAL GRUPO ICE 27 899 ( 2208) 972 4 383 31 046 ( 586) 1561 4097 36 118

* Recaudacion por recuperacion de senvcios telefénicos

1. Estimacion para Incobrables

El ICE registra una estimacion para cuentas de cobro dudoso equivalente a 0.25% y 0.80% del
total de la facturacibn mensual por servicios eléctricos y telefénicos respectivamente, y
¢30 000,00 (treinta mil colones exactos) mensuales para las cuentas por cobrar no comerciales

de cada Sector.

Los efectos y cuentas por cobrar que se consideran incobrables se cargan a esta estimacion
de acuerdo con el procedimiento establecido en las notas de Gerencia General 19630 y 19055
de setiembre de 1990 y del 19 de agosto de 1992 respectivamente, nota 165 del Area Legal
del 21 de noviembre de 1990 y nota interna 116 de la Subgerencia Gestién Institucional del 27
de enero de 1997.

Se absorben los montos inferiores o iguales a ¢15 000,00 (quince mil colones exactos)
para el Sector Eléctrico y ¢25 000,00 (veinticinco mil colones exactos) para el Sector
Telecomunicaciones, una vez agotada la gestion de cobro administrativo, los superiores a
éstos y hasta ¢100 000,00 (cien mil colones exactos) se mantendran por dos afios en los
auxiliares de las cuentas de cobro judicial; transcurrido éste periodo se registran de oficio como

incobrables.

Los montos mayores a ¢100 000,00 (cien mil colones exactos) se mantienen registrados en el
auxiliar correspondiente hasta que se reciba la declaratoria de incobrable de la Direccion

Juridica o Area de Cobro Administrativo y Judicial.
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Nota 8. INVERSIONES TRANSITORIAS

Las inversiones transitorias a la fecha de cierre se clasifican y componen de la siguiente forma:

INVERSIONES TRANSITORIAS

Intermediario Instrumento Dic. 2009 Dic. 2008

ICE-Electricidad

No comprometidas
mantenidas hasta el
vencimiento:
Colones Banco Central de Costa Rica Deposito electrénico a plazo 3989

Disponibles para la

venta:
Colones Banco Nacional de Costa Rica Inversiones a corto plazo 4779
Banco Nacional de Costa Rica Fondo de inversién 2625
Banco de Costa Rica Fondo de inversion 6 193
Operaciones de Recompra Recompra 999
Délares Banco Internacional de Costa Rica Owernight 928 69
Banco de Costa Rica Fondo de inversién 2581

Comprometidas
mantenidas hasta el
vencimiento:
Délares Banco Nacional de Costa Rica Inversiones a corto plazo 29
Banco Internacional de Costa Rica Depésito a plazo 4715

Disponibles para la
venta:
Délares Banco Internacional de Costa Rica Overnight 414 1053

SUBTOTAL ELECTRICIDAD 22 444 5930

Continda en la siguiente pagina...
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Intermediario Instrumento Dic. 2009 Dic. 2008

ICE-Telecomunicaciones

No comprometidas
Mantenidas hasta el
vencimiento:

Colones Gobierno Titulo de propiedad cero cupén 5 000 2500
Banco Popular Certificado deposito a plazo 8 000
Banco Popular Bono a Corto Plazo 985
Banco Popular Certificado deposito a plazo 2 000
Banco Central de Costa Rica Deposito electrénico a plazo 6 098
Banco Crédito Agricola de Cartago Certificado deposito a plazo 1 500
Banco Hipotecario de la Vivienda (BANHVI) Certificado deposito a plazo 1090 1 000
BAC San José Certificado deposito a plazo 1055 1000
Instituto Nacional de Cemento Papel comercial 500
Banco CITIBANK Deposito a plazo 2 356
Délares Gobierno Bono deuda externa Costa Rica 351 1046
Gobierno Titulo de propiedad tasa fija 969
Disponibles para la
venta:
Colones Banco Nacional de Costa Rica Fondos de administracion 7971
Banco Nacional de Costa Rica Fondo de inversion 4318
Banco Nacional de Costa Rica Certificado depésito a plazo 1501
Banco de Costa Rica Papel comercial (macrotitulo) 6 038
Banco de Costa Rica Fondo de inversién 4503
Gobierno Titulo de propiedad Tasa Fija 701
Gobierno Titulo de propiedad Macro cero cupén 960
Instituto Nacional de Seguros Fondos de inversion 380 1000
Banco Popular Fondos de inversion Multiplan 2 405 2908
Banco Popular Bono a Corto Plazo 825
Banco Central de Costa Rica Bonos de estabilizacién monetaria 2847
Banco Crédito Agricola de Cartago Certificado deposito a plazo 721
Scotiabank de Costa Rica Certificado depésito a plazo 700
Operaciones de Recompra Recompra 10 293
Délares Banco Internacional de Costa Rica Overnight 3101 429
Banco de Costa Rica Fondo de inversion 3455
Gobierno Bono deuda externa Costa Rica 1029
Gobierno Titulo de propiedad Macro cero cup6n 442
Fideicomiso Titularizacién P.T. Garabito Bono de Garabito 464
Operaciones de Recompra Recompra 1061
Banco CITIBANK Certificado de inversion 286
BAC San José Certificado deposito a plazo 1 086
Comprometidas
Mantenidas hasta el
vencimiento:
Colones Banco Nacional de Costa Rica Certificado depésito a plazo 1 000 12 296
Banco Popular Certificado depésito a plazo 2859
Banco Central de Costa Rica Bono Estabilizacién Monetaria 2980
Délares Banco Internacional de Costa Rica Certificado depoésito a plazo 1258 6 842
Banco CITIBANK Certificado depésito a plazo 3926
Banco Nacional de Costa Rica Certificado depésito a plazo 28
L TELECOMUNICACIONES 67 825 57 239
T L DE INVERSIONES ICE 90 269 63 169

Continda en la siguiente pagina...
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INVERSIONES TRANSITORIAS

Intermediario Instrumento Dic. 2009 Dic. 2008
RACSA
Colones Banco Central de Costa Rica Bono Estabilizacién Monetaria 203 742
Banco Nacional de Costa Rica Certificado depésito a plazo 1102 737
Gobierno Titulo de propiedad Tasa Fija 400 105
Productos acumulados por cobrar 59 51
Mutual Alajuela de Ahorro y Préstamo Certificado participacién hipotecaria 384
Délares Gobierno Bono deuda externa Costa Rica 324
Banco Bicsa Certificado depésito a plazo 1397
TOTAL DE INVERSIONES RACSA 3485 2 019
CRICRSA
Colones Fondo de inversién 12 12
TOTAL DE INVERSIONES CRICRSA 12 12

TOTAL INVERSIONES TRANSITORIAS ICE 90 269 63 169
TOTAL INVERSIONES TRANSITORIAS RACSA 3485 2019

TOTAL INVERSIONES TRANSITORIAS CRICRSA 12 12
TOTAL INVERSIONES TRANSITORIAS GRUPO ICE 93 766 65 200
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En los siguientes cuadros se presentan las inversiones transitorias detalladas por titulo y sus

caracteristicas principales:

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Fecha de Fechade Valor Registro Tasa Rendimiento
N° de Boleta Instrumento Cédigo ISIN  Moneda Valor Facial o A
compra  vencimiento transado contable cup6n Neto

SECTOR ELECTRICIDAD

BCR Corto Plazo Colones -No diversificado- Colones
35401 INS Liquidez Publico -No diversificado- Colones 0 0 7.97
66680 BN Dinerfondo Colones -No Diversificado- Colones 2625 2625 7.53
1091266983 Recompra Colones  23-12-2009 12-1-2010 911 929 929 9.00
1091267019 Recompra Colones  23-12-2009 12-1-2010 73 71 71 8.98
40001-110-003894  Certificado Depésito a Plazo -BNCR- Colones 14-1-2010 0 0 10.00
29443 El Colones  28-12-2009 4-1-2010 12 12 12 5.29 5.29

29515 DEP Colones  29-12-2009 5-1-2010
‘AL INVERSIONES COLONES ELECTRICIDAD

SECTOR TELECOMUNICACIONES

BCR Corto Plazo Colones -No diversificado- Colones
3540 INS Liquidez Publico -No diversificado- Colones 380 380 7.97
20132 Popular Mercado de Dinero Colones -No Diversificado- Colones 9 9 6.26
66681 BN Dinerfondo Colones -No Diversificado- Colones 4317 4317 7.53
20133 Popular Multiplan -No Diversificado- Colones 2395 2395 7.40
202081 Fondos en Administracién -BNCR- Colones 0 0 5.00
TPCER Colones 4-12-2009 15-2-2010 5067 5000 5000 6.76
1090708018 C.D.P. (macrotitulo) -BCAC- 3/ 00BCACOC8625 Colones 23-7-2009 7-1-2010 722 729 722 11.50 10.40
30186929 C.D.P. (macrotitulo) BNCR 00BNCROC64A5  Colones 8-7-2009 11-1-2010 1500 1500 1500 12.42 12.27
30186992 C.D.P. (macrotitulo) BNCR 00BNCROC76A9  Colones 14-7-2009 14-1-2010 1000 1000 1000 12.42 12.26
62455706 CDP BCR Colones ~ 19-11-2009  18-10-2010 1 1 1 9.43
62455704 CDP BCR Colones 19-11-2009  18-10-2010 0 0 0 9.43
CDP BANHVI Colones 21-7-2009 21-1-2010 1090 1090 1090 12.00
1090688034 C.D.P. (macrotitulo) SCOTIA Colones 11-6-2009 11-3-2010 700 700 700 11.55 11.55
137242 CDP CITI Colones  22-10-2009 22-4-2010 1500 1500 1500 9.50
16101860210654805 CDP BPDC Colones  27-10-2009 27-4-2010 2000 2000 2000 9.60 12.34
367311 Certificado Depésito a Plazo BAC Colones  28-10-2009 28-4-2010 1055 1055 1055 Gl
137351 CDP CITI Colones 10-11-2009 10-5-2010 856 855 855 9.51 8.75
1090687867 Bono Estabilizacién Monetaria 0 Cupén CRBCCR0C3610 Colones 11-6-2009 6-1-2010 318 300 314 10.33
1090687037 Bono Estabilizacién Monetaria 0 Cupén CRBCCR0C3628 Colones 10-6-2009 7-4-2010 500 459 482 10.84
1090687058 Bono Estabilizacién Monetaria 0 Cupon CRBCCRO0C3628 Colones 10-6-2009 7-4-2010 200 184 192 10.86
1090689132 Bono Estabilizacion Monetaria 0 Cup6n CRBCCRO0C3628 Colones 7-4-2010 1090 999 1049 11.08
1 Bono ilizacion 0 Cupén CRBCCR0C3628 Colones 7-4-2010 543 499 524 11.08
1 Bono ilizacion 0 Cupén CRBCCR0C3628 Colones 7-4-2010 300 276 289 1114
1090703712 Bono bbp10 Serie 12 4/ CRPBDCOB6400 Colones 15-1-2010 825 826 825 13.00 12.64
1091037127 Papel comercial BCR CRBCR00C2710  Colones 6-10-2009 6-1-2010 1000 979 979 8.30
1091037130 Papel comercial BCR CRBCR00C2710  Colones 6-10-2009 6-1-2010 1000 979 979 8.38
1091037134 Papel comercial BCR CRBCR00C2710  Colones 6-10-2009 6-1-2010 1000 979 979 8.39
1090346887 Papel comercial BCR CRBCR00C2652 Colones 13-3-2009 26-1-2010 1000 907 907 1175
1090707994 Papel comercial BCR CRBCR00C2652  Colones 23-7-2009 26-1-2010 1143 1085 1085 10.39
1090708537 Papel comercial BCR CRBCR00C2652  Colones 24-7-2009 26-1-2010 321 305 305 10.39
1091037151 Papel comercial BCR CRBCR00C2710  Colones 6-10-2009 3-2-2010 825 802 802 8.70
1090457201 Papel comercial HOLCIM CRINC00C0083 Colones 3-4-2009 2-4-2010 500 500 500 13.75 13.63
1091037587 Titulo propiedad macro cero cup6n CRG0000C33G6  Colones 7-10-2009 7-4-2010 500 480 480 8.08
1091037605 Titulo propiedad macro cero cupén CRG0000C33G6  Colones 7-10-2009 7-4-2010 500 480 480 8.30
1091147356 Titulo de propiedad macro CRG0000B09G8  Colones 5-11-2009 23-3-2010 300 303 303 7.36 7.12
1091147477 Titulo de propiedad macro CRG0000B09G8  Colones 5-11-2009 23-3-2010 195 197 197 7.36 712
1091147531 Titulo de propiedad macro CRG0000B09G8  Colones 5-11-2009 23-3-2010 200 202 202 7.36 712
1091152445 Recompra Colones 18-11-2009 13-1-2010 242 239 239 8.55
1091152449 Recompra Colones  18-11-2009 13-1-2010 700 690 690 8.55
1091152995 Recompra Colones 19-11-2009 11-1-2010 793 782 782 9.10
1091148394 Recompra Colones 9-11-2009 18-1-2010 330 324 324 9.25
1091148390 Recompra Colones 9-11-2009 18-1-2010 155 152 152 9.25
1091148405 Recompra Colones 9-11-2009 18-1-2010 237 233 233 9.25
1091042139 Recompra Colones  21-10-2009 19-3-2010 987 942 942 10.25
1091044517 Recompra Colones  28-10-2009 26-4-2010 1072 1017 1017 9.90
1091148231 Recompra Colones 9-11-2009 10-5-2010 258 245 245 9.23
1091148229 Recompra Colones 9-11-2009 10-5-2010 775 736 736 9.23
1091149333 Recompra Colones  11-11-2009 15-1-2010 178 175 175 8.50
1091149335 Recompra Colones  11-11-2009 13-1-2010 178 175 175 8.50
1091149339 Recompra Colones  11-11-2009 14-1-2010 88 86 86 8.50
1091150030 Recompra Colones  12-11-2009 11-5-2010 349 332 332 9.25
1091151876 Recompra Colones 17-11-2009 18-1-2010 935 919 919 8.86
1091151994 Recompra Colones  17-11-2009 18-1-2010 121 119 119 8.75
1091151882 Recompra Colones 17-11-2009 18-1-2010 366 360 360 8.60
1091151886 Recompra Colones  17-11-2009 18-1-2010 397 390 390 8.50
1091151996 Recompra Colones 17-11-2009 18-1-2010 116 114 114 8.75
1091152002 Recompra Colones  17-11-2009 18-1-2010 150 148 148 8.75
1091152959 Recompra Colones  19-11-2009 3-2-2010 505 493 493 9.50
1091154802 Recompra Colones  24-11-2009 22-1-2010 7 76 76 10.00
1091154811 Recompra Colones  24-11-2009 15-1-2010 191 188 188 10.00
1091154813 Recompra Colones  24-11-2009 15-1-2010 154 152 152 10.00
1091154815 Recompra Colones  24-11-2009 14-1-2010 257 253 10.00
1091154817 Recompra Colones  24-11-2009 15-1-2010 90 89 10.00
1091154821 Recompra Colones  24-11-2009 14-1-2010 91 89 10.00
1091154824 Recompra Colones  24-11-2009 13-1-2010 157 154 10.00
200900023 RECOMPRA 1/ Colones 17-4-2009 16-4-2010 624
29442 DEP Colones  28-12-2009 4-1-2010 2168 2168 5.29
29514 DEP Colones  28-12-2009 5-1-2010 3 930 3930 5.29

SUBTOTAL INVERSIONES COLONES TELECOMUNICACIONI
SUBTOTAL INVERSIONES COLONES ICE

Continda en la siguiente pagina...
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SECTOR TELECOMUNICACIONES

104600328 Owernight Délares 5423 3101 0.20
49761 BCR Liquidez Délares -No diversificado- Dolares 6 042 3455 0.57
1091156799 Bono de Garabito 9/ CRFPTGOB0013 Dolares 27-11-2009 25-2-2010 812 932 464 5.12
1091156826 Bono deuda externa Costa Rica 10/ UPS3699PAE71 Ddlares 27-11-2009 25-2-2010 1 800 2072 1029 5.14
60119033 Bono deuda externa Costa Rica 7/ USP3699PEM51 Délares 11-5-2009 20-3-2014 613 628 B5ill 6.55 6.13
1090356028 Titulo Cero Cupén $ CRG0000C27G8 Dolares 31-3-2009 26-1-2010 800 773 442 4.20
2009000023 RECOMPRA 1/ Délares 17-4-2009 16-4-2010 1855 1855 1061 4.46
111005589 Certificado Dep6sito a Plazo BICSA 8/ Délares 17-11-2009 13-8-2010 2200 2200 1258 3.55
1091150445 Certificado Dep6sito a Plazo CITI Délares 13-11-2009 26-2-2010 500 502 286 2.00
1091149992 Certificado Dep6sito a Plazo BAC Délares 12-11-2009 4-3-2010 1900 1908 1 086 1.72
SUBTOTAL INVERSIONES U.S. DOLARES TELECOMUNICACIONES 12 533
SECTOR ELECTRICIDAD
104600166 Owernight BICSA Délares 1623 927 0.20
24341 BCR Liquidez Délares -No diversificado- Délares 4515 2581 0.57
111005616 Certificado Dep6sito a Plazo BICSA Délares 23-12-2009 11-1-2010 8 245 8 245 4714 1.75
104016422 Ovwernight BCIE PH Pirris BICSA Délares 724 414 0.20
SUBTOTAL INVERSIONES U.S. DOLARES ELECTRICIDAD 8 636
SUBTOTAL INVERSIONES U.S. DOLARES ICE 21 169

SUBTOTAL INVERSIONES ELECTRICIDAD
SUBTOTAL INVERSIONES TELECOMUNICACIONES

TOTAL INVERSIONES TRANSITORIAS ICE

De acuerdo con la informacién del Banco Nacional de Costa Rica, el riesgo se clasifica como "Riesgo Pais" que actualmente para efectos de inversién esta clasificado en BB
De acuerdo con la informacién de la Tesoreria Nacional, no se cuenta con cédigo ISIN, ya que no vencen en fecha focal, son emitidos de acuerdo con las necesidades de la Institucion.

il De acuerdo con la informacién de la SUGEVAL no se califica

1/ La recompra se realizé con el Fondo de Garantias, amparados en el Convenio de Inversion No2009000023
2/ El valor transado incluye prima por ¢15,150,000,00 e intereses acumulados por ¢12,416,666,25.

3/ El valor transado incluye prima por ¢3,104,599,97 e intereses acumulados por ¢3,690,222,25.

4/ El valor transado incluye prima por ¢990,000,00.

5/ El valor transado incluye intereses acumulados por ¢4,243,055,41.

6/ El valor transado incluye intereses acumulados por ¢20,938,500,00.

71 El valor transado incluye intereses acumulados por $5,686,39.

8/ Son inversiones comprometidas las cuales no se deben considerar dentro de los limites de acuerdo con lo aprobado por el Comité de Inversiones.
9/ El valor transado incluye intereses acumulados por $14,785,17 prima $109,182.90

10/ El valor transado incluye intereses acumulados por $ 47,092.50 prima $ 228,540.00
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Valuacion de Inversiones

Con la entrada en vigencia de la Ley 8660 - Fortalecimiento y Modernizacién de las Entidades
Publicas del Sector Telecomunicaciones, en el Articulo 13 - Instrumentos Financieros sefiala que el
“ICE y sus empresas podran emitir, vender y adquirir valores en el mercado financiero primario o
secundario, directamente en ventanilla, o por medio de los puestos de bolsa de valores que se
estime necesarios. Los valores pueden emitirse en serie o en forma individual y podran ser objeto
de oferta publica. Los bienes patrimoniales del ICE y sus empresas podran garantizar dichas

emisiones”.

Dadas estas facultades, a partir del periodo 2009 el Instituto ha incursionado en la realizacién de
estas transacciones, de manera que se puedan aprovechar las ventajas financieras del mercado

bursatil.

El tratamiento financiero-contable de las inversiones transitorias se realiza de acuerdo con el
analisis de cada instrumento, lo cual involucra la determinaciéon de valores nominales, intereses,
primas, descuentos y costos de transaccion. Estos ultimos al igual que las primas y descuentos

son amortizados de acuerdo con el método de interés efectivo.

Las inversiones disponibles para la venta se valoran a precio de mercado utilizando el vector de
precios de la empresa Proveedor Integral de Precios Centroamérica (PIPCA), y el efecto de la
valoracién a precio de mercado de las inversiones disponibles para la venta se incluye en una

cuenta patrimonial.

A continuacion se presenta el cuadro de la valoracién a precios de mercado, de las inversiones
clasificadas en los Estados Financieros como disponibles para la venta, utilizando como se explicé
en el parrafo anterior, el vector de precios, el cual se aplica al principal facial para obtener el precio
al que se cotiza en el mercado. Las inversiones en dolares se vallan al tipo de cambio de cierre
mensual. Una vez aplicado el vector se calcula el valor de liquidacion de la inversion para

determinar las posibles pérdidas o ganancias a obtener si se vende el titulo en ese momento.
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VALORACION DE INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Facial

Vencimiento
Periodicidad
Tasa Cupén
(Rend cup6n)
Precio Vector
Valor Mercado
Rendimiento en
Colones
Duracién
Duracién
Modificada
Precio Compra
Pérdida o
Ganancia por
Intereses
Acumulados
Liquidacién
Ganancia o
Perdida Monto

Principal

<)
L
=
)
E
>
=
@
c
o
=
=

Sector Telecomunicaciones

BCAC 1090708018 cdp bono 07-Ene-2010 4 11.50% Colones 722 100.215 724 9.64% 0.02 0.016 100.00 0.22% 19.37 743 1.55
BNCR 30186929 cdp  bono 11-Ene-2010 4 12.42% Colones 1500 99.975 1500 8.30% 0.03 0.027 100.00 -0.03%  41.40 1541 (0.38)
BCCR 1090687867 bem0 CC 06-Ene-2010  60.00 0.00% Colones 318 94.626 301 9.12% 0.02 0.000 94.45 0.19% 301 0.61
BCCR 1090687037 bem0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 500 96.245 481 9.64% 0.27 0.260 91.76 4.89% 481 24.44
BCCR 1090687058 bem0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 200 96.245 192 9.64% 0.27 0.260 91.78 4.86% 192 9.73
BCCR 1090689132 bem0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 1090 96.245 1049 9.64% 0.27 0.260 91.76 4.89% 1049 53.33
BCCR 1090693062 bem0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 543 96.245 523 9.64% 0.27 0.260 91.96 4.66% 523 25.28
BCCR 1090693833 bem0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 300 96.245 289 9.64% 0.27 0.260 91.97 4.65% 289 13.94
Gob. 1091147356  tp bono  23-Mar-2010 2 7.36% Colones 300 107.336 322 9.04% 0.23 0.218 100.08 7.25% 6.01 328 21.75
Gob. 1091147477  tp bono  23-Mar-2010 2 7.36% Colones 195 107.336 209 9.04% 0.23 0.218 100.08 7.25% 3.91 213 14.14
Gob. 1091147531 tp bono 23-Mar-2010 2 7.36% Colones 200 107.336 215 9.04% 0.23 0.218 100.08 7.25% 4.01 219 14.50
BPDC 1090703712 bb10 bono 15-Ene-2010 2 13.00% Colones 825 98.716 814 1151% 0.04 0.037 100.00 -1.28% 49.45 864 (10.59)
BCR 1090037127 pbcra CC 06-Ene-2010  60.00 0.00% Colones 1000 100464 1005 11.36% 0.02 0.000 97.99 2.52% 1005 25.23
BCR 1091037130 pbcra CC 06-Ene-2010  60.00 0.00% Colones 1000 100.464 1005 11.36% 0.02 0.000 97.97 2.54% 1005 25.43
BCR 1091037134 pbcra CC 06-Ene-2010  60.00 0.00% Colones 1000 100464 1005 11.36% 0.02 0.000 97.97 2.55% 1005 25.45
BCR 1090346887 pbcra CC 26-Ene-2010 13.85 0.00% Colones 1000 98.798 988 11.23% 0.07 0.000 90.73 8.89% 988 88.91
BCR 1090707994 pbcra CC 26-Ene-2010 13.85 0.00% Colones 1143 98.798 1129 11.23% 0.07 0.000 9498 4.02% 1129 45.95
BCR 1090708537 pbcra CC 26-Ene-2010 13.85 0.00% Colones 321 98.798 317 11.23% 0.07 0.000 95.01 3.99% 317 12.80
BCR 1091037151  pbcra CC 06-Ene-2010  60.00 0.00% Colones 825 100.464 829 11.36% 0.02 0.000 97.28 3.27% 829 26.99
G 1091037587 tp0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 500 99.760 499 7.22% 0.27 0.262 96.12 3.79% 499 18.93
G 1091037605 tp0 CC 07-Abr-2010 371 0.00% Colones 500 99.760 499 7.22% 0.27 0.262 96.06 3.85% 499 19.24
FIDEICOMISO P.T. 1091156799 bpgc$ bono 25-Feb-2010 4 9.50% Doblares 812 100.697 456 15.33% 0.15 0.146 11351 -11.29%  7.71 825 (51.09)
GARABITO

G 1091156826 bdel3 bono 25-Feb-2010 2 8.05% Doélares 1800 110460 1108 7.91% 0.15 0.148 112.70 -199% 50.72 2039 (19.94)
G 1090356028 tp0$ bono 26-Ene-2010 2 8.78% Doélares 800 107.425 479 12.31% 0.07 0.067 100.00 7.43% 30.24 890 33.11
CITIB 1091150445 ci$  bono 26-Feb-2010 4 2.00% Dolares 500 100.713 281 17.72% 0.15 0.148 100.00 0.71% 0.97 505 1.99
BSJ 1091149992  ci$ bono 04-Mar-2010 2 2.00% Doélares 1900 99.844 1057 14.15% 0.18 0.168 100.08 -0.24% 12.35 1909 (2.53)
SCOTIABANK 1090688034 cdp  bono 11-Mar-2010 2 11.55% Colones 700 100.127 701 153% 0.19 0.193 100.07 0.06% 24.70 726 0.42

Total Valoracion del portafolio 419

tp = Titulo propiedad
periodicidad = 2 semestral, 4 trimestral
duracién = tiempo de recuperacién de la inversién en fraccién de periodicidad

(1) Corresponde al registro contable en la partida de valoracion de inversiones (Cuenta 222).
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Amortizaciones:

Los siguientes cuadros muestran el saldo actual de las primas canceladas por la adquisicién de las

inversiones, las cuales estan clasificadas segin el tipo de titulo, a saber: “Titulos Cero Cupdn”;

“Titulos Tasa Fija y Similares”; y “Titulos de Operaciones de Recompra y Similares”.

La amortizacion de las primas se registra contablemente por el método de la tasa de interés

efectiva.

Operacién
1090346887
1090356028
1090687058
1090687037
1090687867
1090689132
1090693062
1090693833
1090707994
1090708537
1091037151
1091037134
1091037130
1091037127
1091037605
Total Ajuste

Operacion
1083866809
1090457201
60119033
1090688034
30186929
1090703712
30186992
1090708018
1091147356
1091147477
1091147531
1091149992
1091150445

Total Ajuste

AJUSTE ACUMULADO DE PRIMAS

TITULOS CERO CUPON

INES por Amortizacién Amortizacion Acumulado
amortizacién acumulada mensual Saldo de Prima Sector2 Moneda2 Anterior
Telecomunicaciones  Colones 1 000 000 000
213 858 195 509 21948 18 349 Telecomunicaciones  Ddlares 457 448 000 173 561
13 294 8 866 1358 4 428 Telecomunicaciones  Colones 200 000 000 7508
31511 21016 3218 10 495 Telecomunicaciones  Colones 500 000 000 17 798
276 957 270 006 41 495 6 951 Telecomunicaciones  Colones 317 600 000 228 511
1282 505 848 083 133 147 434 422 Telecomunicaciones  Colones 1 090 000 000 714 937
626 625 408 655 66 806 217 970 Telecomunicaciones  Colones 543 000 000 341 849
215 968 140 321 23182 75 647 Telecomunicaciones  Colones 300 000 000 117 139
551 584 474 502 91 768 77 082 Telecomunicaciones  Colones 1 143 000 000 382 734
154 103 132 452 25775 21651 Telecomunicaciones  Colones 321 000 000 106 677
260 752 188 710 67 041 72 042 Telecomunicaciones  Colones 825 000 000 121 669
244 864 231127 82 091 13 737 Telecomunicaciones  Colones 1 000 000 000 149 036
244 870 231133 82 093 13 737 Telecomunicaciones  Colones 1 000 000 000 149 040
244 918 231179 82 104 13 739 Telecomunicaciones  Colones 1 000 000 000 149 075
240 038 110 794 39 814 129 244 Telecomunicaciones  Colones 500 000 000 70 982
5311 817 4 142 937 832 472 1168 880

AJUSTE ACUMULADO DE PRIMAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
TITULOS TASA FIJA Y SIMILARES

(Monto en colones)

Primas por Amort. Amortizacion Saldo de
Amort. Acumulada del Mes Prima Sector Moneda Facial Vencimiento

16 650 001 16 283 055 782 739 366 946 Telecomunicaciones Colones 1 500 000 000 15/01/2010
747 917 548 526 64 229 199 391 Telecomunicaciones Colones 500 000 000 02/04/2010
5 853 292 667 653 88 677 5 185 639 Telecomunicaciones Délares 350 519 530 20/03/2014
472 500 346 044 53 332 126 456 Telecomunicaciones Colones 700 000 000 11/03/2010
1 125 000 1061 673 188 675 63 327 Telecomunicaciones Colones 1 500 000 000 11/01/2010
1 402 500 1290 118 238914 112 382 Telecomunicaciones Colones 825 000 000 15/01/2010
750 000 694 259 127 682 55 741 Telecomunicaciones Colones 1 000 000 000 14/01/2010
3436 607 3307 679 640 945 128 928 Telecomunicaciones Colones 722 000 000 07/01/2010
238 028 95 782 51 448 142 246 Telecomunicaciones Colones 300 000 000 23/03/2010
154 718 62 259 33 441 92 459 Telecomunicaciones Colones 195 000 000 23/03/2010
158 685 63 855 34 299 94 830 Telecomunicaciones Colones 200 000 000 23/03/2010
889 021 388 266 237 840 500 754 Telecomunicaciones Dolares 1 086 439 000 04/03/2010
0 0 0 0 Telecomunicaciones Délares 285 905 000 26/02/2010

31 878 269 24 809 169 2542 221 7 069 100
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AJUSTE ACUMULADO DE PRIMAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
TITULOS DE OPERACIONES DE RECOMPRA Y SIMILARES

(Monto en colonesy délares)

Primas por  Amortizacién Fecha de Acumulado

Operacion Amortizacién acumulada Mensual Saldo de Prima Sector Moneda Facial operacion Vencimiento anterior
1091042139 4614 369 2158 416 930 269 2 455 953 Telecomunicaciones Colones 942 300 000 21/10/2009 19/03/2010 1228 147
1091044517 5259 517 1832244 876 444 3427 274 Telecomunicaciones Colones 1 017 000 000 28/10/2009 26/04/2010 955 800
1091148394 569 422 428 289 247 715 141 133 Telecomunicaciones Colones 323 951 927 09/11/2009 18/01/2010 180 574
1091148390 267 672 201 327 116 445 66 345 Telecomunicaciones Colones 151 936 492 09/11/2009 18/01/2010 84 882
1091148405 409 820 308 244 178 284 101 575 Telecomunicaciones Colones 232 969 017 09/11/2009 18/01/2010 129 961
1091148231 1781439 503 433 291 254 1278 006 Telecomunicaciones Colones 245 200 000 09/11/2009 10/05/2010 212 179
1091148229 5 340 465 1509 211 873132 3831 254 Telecomunicaciones Colones 735 700 000 09/11/2009 10/05/2010 636 079
1091149333 459 884 358 689 215722 101 195 Telecomunicaciones Colones 174 760 000 11/11/2009 15/01/2010 142 967
1091149335 446 639 359 680 216 319 86 958 Telecomunicaciones Colones 174 760 000 11/11/2009 13/01/2010 143 362
1091149339 222 923 176 651 106 241 46 273 Telecomunicaciones Colones 86 096 642 11/11/2009 14/01/2010 70 410
1091150030 2 346 146 631 634 387 651 1714 512 Telecomunicaciones Colones 331 800 000 12/11/2009 11/05/2010 243 983
1091151876 2522 965 1816 024 1240 334 706 941 Telecomunicaciones Colones 919 000 000 17/11/2009 18/01/2010 575 690
1091151994 348 161 250 612 171 163 97 549 Telecomunicaciones Colones 119 000 000 17/11/2009 18/01/2010 79 449
- 1091151882 842 472 606 447 414 179 236 025 Telecomunicaciones Colones 360 199 807 17/11/2009 18/01/2010 192 268
S 1091151886 978 960 704 713 481 282 274 247 Telecomunicaciones Colones 389 924 618 17/11/2009 18/01/2010 223 432
1091151996 332568 239 388 163 497 93 180 Telecomunicaciones Colones 113 635 000 17/11/2009 18/01/2010 75 891
1091152002 430 995 310 237 211 886 120 758 Telecomunicaciones Colones 147 500 000 17/11/2009 18/01/2010 98 351
1091152959 2012 281 1137221 813 602 875 060 Telecomunicaciones Colones 493 000 000 19/11/2009 03/02/2010 323619
1091152445 308 804 241 083 168 458 67 721 Telecomunicaciones Colones 238 999 000 18/11/2009 13/01/2010 72 625
1091152449 891 576 696 053 486 370 195 524 Telecomunicaciones Colones 690 037 000 18/11/2009 13/01/2010 209 683
1091152995 1009 772 814 547 582 706 195 225 Telecomunicaciones Colones 781 838 050 19/11/2009 11/01/2010 231 841
1091154802 179 734 114 322 92 784 65 412 Telecomunicaciones Colones 75 536 098 24/11/2009 22/01/2010 21538
1091154811 396 358 286 991 232923 109 367 Telecomunicaciones Colones 188 000 000 24/11/2009 15/01/2010 54 068
1091154813 319 844 231 590 187 959 88 254 Telecomunicaciones Colones 151 500 000 24/11/2009 15/01/2010 43 631
1091154815 520 601 384 544 312 097 136 057 Telecomunicaciones Colones 252 630 000 24/11/2009 14/01/2010 72 447
1091154817 186 723 135 200 109 729 51 523 Telecomunicaciones Colones 88 730 000 24/11/2009 15/01/2010 25471
1091154821 184 587 136 346 110 659 48 241 Telecomunicaciones Colones 89 171 000 24/11/2009 14/01/2010 25 687
1091154824 311944 235154 190 852 76 790 Telecomunicaciones Colones 154 153 000 24/11/2009 13/01/2010 44 302
1091156799 61 515 654 23 676 195 20 896 697 37 839 459 Telecomunicaciones Dolares 464 309 720 27/11/2009 25/02/2010 2 779 497
1091156826 128 176 660 49 331 993 43 540 650 78 844 664 Telecomunicaciones Délares 1 029 258 000 27/11/2009 25/02/2010 5791 343
1091266983 506 998 227 836 227 836 279 163 Electricidad Colones 929 050 814 22/12/2009 12/01/2010
1091267019 39 235 17 632 17 632 21 604 Electricidad Colones 71 003 932 22/12/2009 12/01/2010
Total Ajuste 223 735 188 90 061 946 75092 771 133 673 242
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Intereses Devengados:
A continuacidn se muestran los intereses devengados por las inversiones transitorias al 31 de

diciembre:

REGISTRO DE INTERESES DEVENGADOS
Al CORTE DE DICIEMBRE 2009

{Monto en colones)

Fecha Compra Boleta Tasa Vencimiento Int. Colonizados

BMCR Electricidad Colones 29/10/2009 40001-110-003894 250 000 1000% 14/01/2010 5278
BCCR Electricidad Colones 28/12/2008 28443 12 000 000 5.29% 04/01/2010 3527
BCCR Electricidad Colones 29/12/2009 29515 3977193 000 529% 05/01/2010 584 426
Recompra Electricidad Colones 23/12/2009 1091266983 929 000 000 900% 12/01/2010 2 262 405
Recompra Electricidad Colones 23/12/2009 1091267019 71000000 B.98% 12/01/2010 172 807
BICSA Electricidad Ddlares 23/12/2009 111005616 4 714 573450 1.75% 11/01/2010 1 375 083
TPCERD Telecomunicaciones Colones 04/12/2009 129 5 000 000 000 6.76% 15/02/2010 31 931 656
Scotiabank Telecomunicaciones Colones 11/06/2009 1090638034 700 000 D00 11.55% 11/03/2010 44 592 083
BMNCR Telecomunicaciones Colones 08/07/2009 30186929 1500000 000 12.27% 11/01/2010 40 388 750
BMNCR Telecomunicaciones Colones 14/07/2009 30186992 1000000000 12.27% 14/01/2010 25:903 333
BAMNHWI Telecomunicaciones Colones 21/07/2009 4450 1089 945 000 12.00% 21/01/2010 57 767 085
BCAC Telecomunicaciones Colones 23/07/2009 1090708018 722 000 000 10.40% 07/01/2010 17 311 955
Citibank Telecomunicaciones Colones 22/10/2009 137242 1 500 000 000 9 50% 22/04/2010 26 916 667
BPDC Telecomunicaciones Colones 27/10/2009 1610186021065480 2 000 000 000 9 60% 27/04/2010 33 600 000
BSJ Telecomunicaciones Colones 2871072009 367311 1055 000 000 9 15% 28/04/2010 16 625 041
Citibank Telecomunicaciones Colones 10112009 137351 855 892 418 B 75% 10/05/2010 10 401 393
BHNCR Telecomunicaciones Colones 18/11/2009 62455704 100 000  943% 18/10/2010 1100
BHNCR Telecomunicaciones Colones 18/11/2009 62455706 500 000 943% 18/10/2010 5501
BCCR Telecomunicaciones Colones 28/12/2009 29442 2 168 000 000 5 29% 04/01/2010 B37 151
BCCR Telecomunicaciones Colones 29/12/2009 29514 3 930 000 D00 5 29% 05/01/2010 577 492
BFDC Telecomunicaciones Colones 25/02/2008 1500000 000 12.02% 15/01/2010 82 637 500
BCCR Telecomunicaciones Colones 10/06/2009 1020687037 458 920 848 10.84% 07/04/2010 28 077 670
BCCR Telecomunicaciones Colones 10/06/2009 1090687058 183 540 543 70.86% 07/04/2010 11 250 067
BCCR Telecomunicaciones Colones 11/06/2009 1020687867 299 681 541 10.33% 06/01/2010 17 656 236
BCCR Telecomunicaciones Colones 15/06/2009 1090689132 998 854 525 771.08% 07/04/2010 60 958 933
BCCR Telecomunicaciones Colones 23/06/2009 1090693062 498 737 084 171.08% 07/04/2010 29 612 514
BCCR Telecomunicaciones Colones 25/06/2009 10906935833 275703 619 171.14% 07/04/2010 15 971 048
G Telecomunicaciones Colones 05/11/2009 1091147356 300 000 D00 7.36% 23/03/2010 5949 333

G Telecomunicaciones Colones 05/11/2009 1091147477 195 000 000 7.36% 23/03/2010 3 867 067

G Telecomunicaciones Colones 05/11/2009 1091147531 200 000 DOD  7.36% 23/03/2010 3 966 222
BDPC Telecomunicaciones Colones 15/07/2009 1090703712 825 000 000 73.00% 158/01/2010 49 156 250
BCR Telecomunicaciones Colones 13/03/2009 1090346887 907 309 512 {71.75% 26/01/2010 89 019 577
HOLCIM Telecomunicaciones Colones 03/04/2009 1090457201 500 000 000 73.63% 02/04/2010 16 658 BBY
BCR Telecomunicaciones Colones 23/07/2009 1090707994 1 085 083 660 70.39% 26/01/2010 50 320 755
BCR Telecomunicaciones Colones 24/07/2008 1090708537 304 B19 182 70.39% 26/01/2010 13 894 398
BCR Telecomunicaciones Colones 06/10/2009 1090037127 979 671810 8.30% 06/01/2010 18 OF2 9y
BCR Telecomunicaciones Colones 06/10/2009 1091037130 979 479 896 8.38% 06/01/2010 19 152 097
BCR Telecomunicaciones Colones 06/10/2009 1091037134 979 455 912 8.39% 06/01/2010 19 174 482
BCR Telecomunicaciones Colones 06/10/2009 1091037151 802 314 556 8.70% 03/02/2010 16 286 985

G Telecomunicaciones Colones 07/10/2009 1091037587 480 192 077 8.08% 07/04/2010 9 133 653

G Telecomunicaciones Colones 07/10/2009 1091037605 480 076 812  &8.30% 07/04/2010 9 186 803
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/04/2009 2009000023 623 668 735 717.86% 16/04/2010 52 804 299
Recompra Telecomunicaciones Colones 21/10/2009 1091042139 942 300 000 10.25% 19/03/2010 20 764 056
Recompra Telecomunicaciones Colones 28/10/2009 1091044517 1017 000 000 9.90% 26/04/2010 19 002 575
Recompra Telecomunicaciones Colones 09/11/2009 1091148229 735700000 9.23% 10/05/2010 11 050 617
Recompra Telecomunicaciones Colones 09/11/2009 1091148231 245200 000 9.23% 10/05/2010 3 683038
Recompra Telecomunicaciones Colones 09/11/2009 1091145390 151 936 492 9.25% 18/01/2010 19 555 441
Recompra Telecomunicaciones Colones 09/11/2009 1091145394 323 951 927 9.25% 18/01/2010 4 170 244
Recompra Telecomunicaciones Colones 09/11/2009 1091148405 232 969 017 925% 18/01/2010 2 998 784
Recompra Telecomunicaciones Colones 10/11/2009 1091149333 174 760 000 B8.50% 15/01/2010 2 353 973
Recompra Telecomunicaciones Colones 10/11/2009 1091149335 174 760 000 B8.50% 13/01/2010 2 356 567
Recompra Telecomunicaciones Colones 10/11/20089 1091149339 B6 096 642 B 50% 14/01/2010 1 165 B18
Recompra Telecomunicaciones Colones 12/11/2008 1091150030 331 800 000 925% 11/05/2010 4 690 652
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091151876 919 000 000 B BE6% 18/01/2010 11 554 263
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091151882 360 199 807 B.86% 18/01/2010 4 243 450
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091151886 389 924 618 B8.50% 18/01/2010 4 536 093
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091151994 119 000 000  B.75% 18/01/2010 1496 145
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091151996 113 635 000 B.75% 18/01/2010 1 405 649
Recompra Telecomunicaciones Colones 17/11/2009 1091152002 147 500 000 B.75% 18/01/2010 1 824 555
Recompra Telecomunicaciones Colones 18/11/2009 1091152445 235999 000 B.55% 13/01/2010 2 585 118
Recompra Telecomunicaciones Colones 18/11/2009 1091152449 690 037 000 B.55% 13/01/2010 7 599 447
Recompra Telecomunicaciones Colones 19/11/2009 1091152959 493 000 000  9.50% 03702/2010 6 368 479
Recompra Telecomunicaciones Colones 19/11/2009 1091152995 781838 050 9.10% 11/01/2010 5 782 290
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2009 1091154502 T5 536 0983 10.00% 22/01/2010 856 766
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2009 1091154811 183 000 000 10.00% 15/01/2010 2132 384
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2009 1091154813 151 500 000 10.00% 15/01/2010 1718 384
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2009 1091154815 252 630 000 10.00% 14/01/2010 2 865 447
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2009 1091154817 88 730 000 10.00% 15/01/2010 1 006 417
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2008 1091154821 82 171 000 10.00% 14/01/2010 1011 418
Recompra Telecomunicaciones Colones 24/11/2008 1091154824 164 153 000 10.00% 13/01/2010 1748 475
BICSA Telecomunicaciones Délares 17/11/2009 111005589 1257 982 000 3 55% 13/08/2010 1228 082
Garahito Telecomunicaciones Ddlares 27/11/2009 1091156799 464 309 720 512% 25/02/2010 29 204 361
G Telecomunicaciones Ddlares 27/11/2009 1091156826 1029258 000  5.14% 25/02/2010 25 069 117

G Telecomunicaciones Ddlares 11/05/2009 60119033 350 519 530 6.13% 20/03/2014 5972 464

G Telecomunicaciones Ddlares 31/03/2009 1090356028 441 967 359 4.20% 26/01/2010 14 134 451
Recompra Telecomunicaciones Ddlares 17/04/2009 2009000023 1060 600 250 4.46% 16/04/2010 33 291 665
Citibank Telecomunicaciones Ddlares 13/11/2009 1091150445 285819 229 2.00% 26/02/2010 540 040
BSJ Telecomunicaciones  Ddlares 12/11/2009 1091149992 1086439 000 200% 04/03/2010 7 001493
Total 60 729 186 919 1 205 228 811
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Nota 9. FONDOS DE USO RESTRINGIDO

Los activos con restricciones respecto de su disponibilidad, debido a que estan destinados a

fines especificos, se detallan a continuacion:

FONDOS DE USO RESTRINGIDO

ICE
ICE ELECTRICIDAD
GARANTIAS RECIBIDAS DE TERCEROS

Garantias en colones cuenta 58166-6 160 80
Garantias en délares cuenta 164475-0 402 360
SUBTOTAL 562 440

ICE TELECOMUNICACIONES
GARANTIAS RECIBIDAS DE TERCEROS

Garantias en colones cuenta 192915-1 188 133

Garantias en délares cuenta 192916-0 667 473
SUBTOTAL 855 606
TOTAL FONDOS DE USO RESTRINGIDO ICE 1417 1046

RACSA
GARANTIAS RECIBIDAS DE TERCEROS

Fondos Finalidad Especifica
BNCR oro - Efectivo amort. deuda Corto Plazo 2 682 2711
BCR Platino (¢)- Efectivo pago de senicios al ICE 4 526 4 526

TOTAL FONDOS DE USO RESTRINGIDO RACSA

TOTAL FONDOS DE USO RESTRINGIDO GRUPO ICE

110



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Nota 10. ESTIMACION PARA LA VALUACION DE EXISTENCIAS EN ALMACENES

La estimacién para inventarios de inversion y de operacion, fue incrementada y aplicada en el

periodo, segun el siguiente detalle:

ESTIMACION PARA VALUACION DE EXISTENCIA EN ALMACENES

Saldo inicial Usado en el Ajustesdel Gasto del Saldo inicial Usado enel Ajustesdel Gasto del  Saldo inicial
Dic 2007 periodo periodo periodo Dic 2008 periodo periodo periodo Dic 2009

ICE

Estimacién para valuacién de existencias 481 ( 698) 14 1115 912 ( 890) 59 2100 2181
TOTAL ICE 481 ( 698) 14 1115 912 ( 890) 59 2 100 2181
CNFL
Estimacion para valuacion de existencias 4 ( 37 50 17 ( 35 1 55 38
TOTAL CNFL 4 ( 37 50 17 ( 35 1 55 38
TOTAL GRUPO ICE 485 ( 735) 14 1165 929 (. 925) 60 2 155 2219

El ICE implementd en este periodo una metodologia para el registro de la Estimacion
para Valuacion de Inventario. Esta consiste en la generacion de reportes de inventario
de materiales de méas de dos afios sin movimientos, de lo cual se derivan los analisis
para determinar y justificar materiales de baja rotacién, expuestos a una alta

susceptibilidad de obsolescencia y dafiados.

Como resultado de este andlisis se realizan actividades como: promocionar material
disponible, plantear ajustes a realizar en inventarios, traslado de material ajustado a
recuperacion de materiales para donacién, subasta, venta o desecho. Todo esto por
los encargados de almacenes de la Direccion Administrativa de Logistica y los

representantes de inventario del Sector Eléctrico y Telecomunicaciones.

Con lo sefialado anteriormente se logra determinar la cantidad de material obsoleto y
dafiado existente a una determinada fecha y por ende el monto a registrar de la
estimacién para valuacién de inventarios, la cual para el 2009 se debié aumentar en ¢ 2

159 millones.
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Nota 11. GASTOS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre las cuentas pagos anticipados se detallan asi:

Gastos Prepagados

2009
ICE
Papeleria 513 632
Compra de articulos de Bliblioteca 22
Seguros 2138 1 007
Contratos de Uso 71 114
Pdliza Mercancias Depositario Aduanero 21
Poliza Todo Riesgo en Construccion 298
Total ICE 3041 1775
CNFL
Seguros 254 150
Total CNFL 254 150

RACSA

Pagos anticipados 54 70

Total RACSA

TOTAL GRUPO ICE

Pdliza U-500

La poliza U-500 Todo riesgo a la propiedad, es un contrato a valor de reposicion, adecuada a
las exigencias del ICE, que cubre todo riesgo de dafio fisico a la propiedad, como: incendio,

deslizamiento, inundacién, huracan, rayo, etc.

Ademas posee otras coberturas como rotura de maquinaria, interrupcion de negocios, gastos
extras, transito terrestre, robo con violencia, robo de cable, remociéon de escombros, errores y
omisiones, propiedad en curso de construccién, sabotaje y terrorismo, y riesgos catastréficos

entre otros.
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— U a U-OUVU
2009 2008
Monto asegurado 8 884 4 530
Monto consumido 6 746 3523
Saldo a Diciembre 2009 2138 1 007

1. EI monto asegurado en la péliza U-500 del 2009-2010 incluye una prérroga de 11 dias
(21 de marzo al 1 de abril 2009), de la péliza 2008-2009 por ¢331. A diciembre 2009 se
consumieron ¢6 746. La vigencia de la renovacion de la pdliza 2009-2010 es del 2 de
abril 2009 al 2 de abril 2010.

2. EI 8 de enero de 2009 se produjo un sismo en la zona de Sarapiqui que provoco una
avalancha en el rio del mismo nombre, afectando considerablemente la Planta

Hidroeléctrica Cariblanco, la cual debié sacarse de operacion.

En forma inmediata se iniciaron las labores de rehabilitacion, entrando en operacién la
unidad No. 2 el 14 de mayo de 2009 y posteriormente la unidad No. 1 el 22 de junio del
mismo afio. Posterior al evento se presentd el reclamo formal ante el INS al amparo de

la péliza U-500 Seguro de Todo Riesgo de dafio fisico

Para las labores de rehabilitacion el INS adelanté $7.5 millones como indemnizacioén,

los cuales se giraron al fideicomiso directamente.

Dada la magnitud del evento se requirid un tratamiento especial para la presentacion

de los gastos incurridos, los cuales se tramitaron ante el INS el 10 de octubre de 2009.

El monto incurrido para el caso de dafio directo es $20.5 millones, de los cuales $6.8
millones son gastos realizados y $13.6 millones es una proyeccién de costos que el ICE

debe realizar en el 2010.

En igual forma de establecié el monto de $17.8 millones para gastos extra por los
costos en que incurrio el ICE en generacion térmica durante los meses que estuvo la

planta fuera de operacion.

La indemnizacion por dafio directo sera reembolsada al fideicomiso, mientras que la

indemnizacion de gastos extra le corresponde al ICE.

Actualmente el INS esta analizando la informacion, mientras que el ICE esta a la espera

de la propuesta de indemnizacion.
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OTROS ACTIVOS

Nota 12. CONTRATOS POR SERVICIOS

Los contratos por servicios de construccion ICE convenidos con terceros se detallan a

continuacion:

Diciembre Diciembre
2009 2008

PG Las Pailas (2) 15 009 3690
Proyecto Hidroeléctrico Isla del Coco 250
PH Toro Il (1) 40 977 24 476
Proyectos de Telecomunicaciones 797 422
Proyecto Hidroeléctrico Cariblanco 2 060
Proyectos ventas de senicios 530 363
P.T. Garabito 12 485 3 765
Empresa Propietaria de la Red 450 450
Vigilancia senidumbre L.T Siepac Tramo Costa Rica 39 57
Proyecto Edlico Guanacaste 57
GSM 406
Planta Cariblanco Rehabilitacién ( 144
P.H. Balsa Inferior 88

TOTAL 70 637 35 590

(1) El Proyecto Hidroeléctrico Toro Il se ubica sobre el Rio Toro, aguas abajo de la
casa de maquinas de la Central Hidroeléctrica Toro Il. Se tiene previsto que inicie sus
operaciones en el 2011 y aportara 50 MW al sistema Eléctrico Nacional, para abastecer
alrededor de 830 familias. EIl costo de la obra es $135 millones; la construccion y
operacion ha estado a cargo del ICE y de la Junta Administrativa del Servicio Eléctrico
de Cartago (JASEC).

(2) Proyecto Geotérmico Las Pailas se ubica en las faldas del volcan Rincon de la
Vieja y tendra una capacidad de 35 MW. La planta debe entrar en operacion en el 2011
de acuerdo con el Plan de Expansién de la Generacién. Mediante el acuerdo, el BCIE
en calidad de propietario y arrendante se compromete a invertir US$160 millones para
desarrollar la planta Las Pailas en un periodo de hasta 4 afios. Asimismo, contrata al

ICE para la construccién y su posterior mantenimiento.
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Nota 13. DISENO Y PLANEAMIENTO DE LA EJECUCION

Los proyectos de ICE-Electricidad en etapa de disefio y planeamiento que cuentan con alta

factibilidad de ejecucién se incluyen a continuacién:

DISENO Y PLANEAMIENTO DE LA EJECUCION

Diciembre Diciembre
2009 2008

P.H. Cachi 363

Proyecto Hidroeléctrico Reventazon 7 087 956

Proyecto Hidroeléctrico Toro llI 8

P.H. El Diquis (1) 21 052 8 234

Proyecto Térmico Garabito 14

Lineas de transmision 6 582 4 555

Anillo de La Amistad 1 652

Proyecto Geotérmico Borinquen 9138 6 879

Proyecto Geotérmico Las Pailas 70

Otras 542 242
TOTAL GRUPO ICE 44 834 22 540

(1) El proyecto Hidroeléctrico El Diquis, ubicado en la zona sur de Costa Rica,
representa una de las alternativas de solucién por parte del Grupo ICE para satisfacer
la demanda eléctrica del pais que cada afio aumenta en 6%. Estd en fase de
preparacién para la ejecucién enfocandose en la obtencion de los insumos necesarios
para la realizacion del estudio de impacto ambiental, los disefios finales y la elaboracion

de los carteles necesarios para los procesos futuros de contrataciéon de obras.

Se espera que el proceso de participacion, negociacion y consulta termine a finales del
2010, una vez concluida la fase de viabilizacion del proyecto mediante la elaboracién
del estudio de impacto ambiental, su presentacion ante la Secretaria Técnica Ambiental

(SETENA) y el otorgamiento de la Licencia Ambiental.

El periodo de construccién estaria entonces dando inicio en el primer semestre del

2011 concluyéndose con la puesta en marcha de la primera unidad en el segundo

semestre del 2017.”

Segun las proyecciones, se estima que el Proyecto Hidroeléctrico El Diquis sera el
mas grande de Centroamérica y permitird al pais garantizar la disponibilidad de energia
eléctrica, limpia y renovable durante los siguientes 20 afios, asi como la posibilidad de

exportar el remanente de energia durante los primeros afios de operacién.
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Este megaproyecto permitird suministrar energia a 1 050 000 (un millén cincuenta mil)
clientes al afio y tiene entre sus caracteristicas mas importantes las siguientes: su
potencia sera de 631 MW, con una generacion de 3050 Giga Vatios hora (GWh/afio); la
altura de la presa sera de 170 metros con un area total del embalse de 6815 hectareas.

Su costo aproximado serd de $ 1 850 millones.

Nota 14. ACTIVOS NO OPERATIVOS

Los activos que no se asocian directamente con la generacion de ingresos de electricidad y
telecomunicaciones, asi como sus respectivas revaluaciones y depreciaciones se incluyen en

los siguientes cuadros:

ACTIVOS NO OPERATIVOS

Movimientos del periodo Movimientos del periodo
Adiciones al Retiros y Saldo Adiciones al Retiros 'y
costo traspasos Dic. 2008 costo traspasos
ICE
Terrenos 3481 3138 6619 7035 13 654
Edificios 340 340
Terrenos y derechos de paso 8 226 867 ( 16) 9077 2585 16 11 678
Piezas y obras de coleccién 81 81 81
4005 ( 16) 9 960

Movimientos del periodo Movimientos del periodo
CNFL (1)
Terrenos 506 360 866 866
Edificios 188 23 211 211
Equipo general 1 1 1
Otros activos 47 99 146 146
TOTAL CNFL 742 482 1224 1224
RACSA (2)
Forestal Solimar S.A 50 50 50
Reforestacion Industrial Los Nacientes S.A. 43 43 43
Surco Tico S.A. 545 64 609 11 620
Estimacién para valuacion de proyectos ( 134) ( 134) ( 134)
TOTAL RACSA 504 64 568 11 579
TOTAL GRUPO ICE 13 034 4 535 17 569 9 987 27 556

Contindia en la siguiente pagina...
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Viene de la pagina anterior...

- Saldo Adiciones Retiros y Saldo Adiciones Retiros y Saldo
DEPRECIACION COSTO X . .
Dic. 2007 al costo traspasos Dic. 2008 al costo traspasos Dic. 2009

ICE

Piezas y obras de coleccién 22 22
TOTAL ICE 22 22

Movimientos del periodo Movimientos del periodo

CNFL

Edificios 26 5 31 4 35
Equipo general 1 1 1
Otros activos 10 (1 9 1 10
TOTAL CNFL 37 4 41 B 46
TOTAL GRUPO ICE 37 4 41 27 68

7 Saldo L Retiros y SE [} L Retiros 'y Saldo
REVALLACON Dic. 2007 REEIEROR JESELS Dic. 2008 pevallacier traspasos Dic. 2009

ICE

Terrenos 556 872 1428 142 1570
Terrenos y derechos de paso 49 49 (1) 48

872 141
Movimientos del periodo Movimientos del periodo

CNFL

Terrenos 670 159 829 68 897
Edificios 145 41 186 4 190
Equipo general 1 1 1
Otros activos 109 (3 106 10 116

TOTAL CNFL
TOTAL GRUPO ICE

Saldo Saldo Saldo

DEPRECIACION REVALUACION o007 Movimientos del periodo Dic. 2008  Movimientos del periodo Dic. 2009

CNFL

Edificios 22 38 60 5 65
Equipo general 1 1 1
Otros activos 27 2 29 3 32

TOTAL GRUPO ICE 50 40 90 8 98

(1) Proyecto Balsa Superior

Dentro de otros activos se registraron los montos acumulados del proyecto Balsa
Superior; este proyecto consideré en sus inicios la construccion de dos casas de
magquinas, la primera con capacidad de 83.50 MW y la segunda de 132.60 MW para un
total de 132.60 MW de potencia, sin embargo no se obtuvo la aprobacion por parte del
Instituto Costarricense de Electricidad, para iniciar el proceso de licitacion, justificando
gue el proyecto no fue disefiado bajo sus condiciones, por lo que el proyecto se debia
reformular y en esta reformulaciéon se disminuyé la capacidad a una potencia de 40.39
MW, lo cual ocasion6 que se registrara como gastos ajenos a operacion en este periodo

la suma de ¢933 millones producto de costos que se tenian capitalizados en la cuenta

117



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

de activo costos acumulados, proyectos de generacién, actualmente el proyecto se

encuentra en espera de instrucciones para su continuacion.

(2) Inversion en Contratos de Reforestacion

La inversion de RACSA en contratos de reforestacion corresponde a las sumas
pagadas para la adquisicion de derechos como copropietarios de plantaciones
dedicadas a la reforestacion. Para la adquisicién de esos derechos, la Compafiia firmé
contratos con las empresas ejecutoras de los proyectos de reforestacion, los cuales le
permiten la participacion en una proporcion de los ingresos netos que genere su
explotacion futura.

Nota 15. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre se comportan en la siguiente forma:

ACTIVOS INTANGIBLES

Dic-07 Adiciones  Retiros  Gasto Dic-08  Adiciones Retiros Dic-09

ICE

Licencias, sistemas y aplicaciones 6 641 5 085 ( 123) 11 603 10 556 87 22 246
CNFL

Licencias, sistemas y aplicaciones 1506 2270 3776 711 4 487
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 8 147 7 355 ( 123) 15 379 11 267 87 26 733
Amortizaciones a Licencias, sistemas y aplicaciones ( 3188) 97 ( 2583) ( 5674) ( 87) (5452) (11213)
TOTAL ABSORCION ACTIVOS INTANGIBLES ( 3188) 97 (1 2583) ( 5674) ( 87) (5452 ( 11213)
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES NETO 4 959 7 355 ( 26) ( 2583) 9 705 11 267 ( 5452) 15 520
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Nota 16. FONDO DE GARANTIAS Y AHORRO

El saldo al 31 de diciembre correspondiente al aporte patronal trasladado al Fondo de Garantias

y Ahorro se detalla a continuacion:

ICE

FGA Electricidad 44 802 40 38 925 40
FGA Telecomunicaciones 60 217 55 52 606 55
FGA Corporacién 5878 5 4817 5

TOTAL FGA ICE 110897 100% 96 348 100%
RACSA
FGA RACSA 2582 100 2304 100

TOTAL FGA RACSA 2582 100% 2304 100%

TOTAL FGA GRUPO ICE 113 479 98 652
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Nota 17. PARTIDAS AMORTIZABLES

El saldo neto de las partidas amortizables se detalla a continuacion:

PARTIDAS AMORTIZABLES

Diciembre
2009

GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Diciembre
2008

ICE

Proyecto Hidroeléctrico Electriona Belén
Proyecto Hidroeléctrico Pefias Blancas
Proyecto Geotérmico Miravalles I

Bonos colocacion A y B Credit Suisse First Boston
Citibank

Seguros

B.C.I.LE. # 1856

Corporacion Andina de Fomento
Reconwersion B.I.D. Tramos Ay B

Costos transaccion de inversiones

Titulos INS N°1 y N°2

Comisiones por contrato de financiamiento

TOTAL PARTIDAS AMORTIZABLES ICE

Menos, absorcion de partidas amortizables:
Proyecto Hidroeléctrico Electriona Belén
Proyecto Hidroeléctrico Pefias Blancas
Proyecto Geotérmico Miravalles I
Bonos colocacion A y B Credit Suisse First Boston
Citibank
Seguros
B.C.L.E. # 1856
Corporacion Andina de Fomento
Reconwersion B.1.D. Tramos Ay B
Costos transaccion de inversiones
Comisiones por contrato de financiamiento

TOTAL AMORTIZACION DE PARTIDAS AMORTIZABLES ICE
TOTAL NETO ICE

RACSA

Cable submarino Maya | (1)

Cable submarino Arcos | (2)

Cable submarino pacifico costarricense (3)

TOTAL PARTIDAS AMORTIZABLES RACSA

Menos, absorcion de partidas amortizables:
Cable submarino Maya |
Cable submarino Arcos |
Cable submarino pacifico costarricense

TOTAL AMORTIZACION DE PARTIDAS AMORTIZABLES RACSA
TOTAL NETO RACSA

TOTAL PARTIDAS AMORTIZABLES GRUPO ICE

TOTAL AMORTIZACION DE PARTIDAS AMORTIZABLES GRUPO ICE
TOTAL NETO GRUPO ICE
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573 573
6 708 6 707
176 176
655
378
571 571
143
644
2 507
262 2
99

5934
14 224 12 455
( 258) ( 263)
( 3808) ( 3289)
( 114) ( 102)
( 289)
(99
( 571) ( 571)
( 11)
( 11)
( 90)
( 123) (1)

( 1016)

( 5890) ( 4721)
8334 7734
4228 4310
2442 2438
7332 7276

14 002 14 024
( 971) ( 767)
( 557) ( 447)
( 609) ( 121)

( 2137)
11 865

( 1335)
12 689

28 226
( 8027)
20 199

26 479
( 6 056)
20 423
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En relacidn con la participacion en el uso de cables submarinos, transacciéon que es parte

integral de esta partida se tiene el siguiente detalle:

(1) La inversion total en MAYA-1 asciende a US$11.3 millones que otorga derechos de
uso de 1 535 enlaces E1. El 59% de la inversién corresponde a la participacion
accionaria 3.48% en el Consorcio que administra el cable. El restante 41%

corresponde a derechos de ampliacion.

(2) Lainversion total en ARCOS-1 asciende a US$6.5 millones que otorga derechos de
uso de 212 enlaces. E1. El 92% de la inversion corresponde a derechos de uso
irrevocables (IRU), el 8% corresponde a la participacion del 0.10% del capital social
de New World Network que es la propietaria de la infraestructura de fibra éptica
submarina para la transmision de telecomunicaciones y el restante 2% a derechos

de ampliacion.

(3) La inversion total en Global Crossing asciende a US$12.4 millones que otorga
derechos de uso de 756 enlaces El. El total de la inversion corresponde a

derechos de uso irrevocables (IRU).
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PASIVOS
Nota 18. TITULOS VALORES

Los saldos al 31 de diciembre de los titulos valores por pagar, por emisién de bonos son los

siguientes:

TITULOS VALORES POR PAGAR

ICE ELECTRICIDAD
DEUDA INTERNA

Dic. 2007

Diferencias Desembolsos

Dic. 2008

cambiarias

del periodo

Largo
Plazo

Amortizacién

Porcién

del periodo

Diferencias
cambiarias

Desembolsos Dlig: 2093

Circulante

del periodo

Largo
Plazo

Titulo N°1 - INS 1431 11 973 10 723 2681 262 13 666

Titulo N°2 - INS 142 1189 1065 266 26 1357

Titulo N°3 - INS 30 500 30 500

Emision Bonos Serie Al (1) (2) 50 000 50 000

Emision de Bonos Serie A2 (1) (2) 6328 6328

Emision de Bonos Serie B1 (1) (2) 822 42 064 42 886

DEUDA EXTERNA

Bonos colocacion A Credit Suisse

First Boston 20 039 2395 22 434 438 22872

Bonos colocacion B Credit Suisse

First Boston 30 058 3593 33 651 658 34 309

OTROS

Prima emisioén Bonos Serie A1 1 170 169

Prima Emisién de Bonos Serie A2 0 96 96

Prima Emisién de Bonos Serie B1 1 182 181

Total ICE 50 097 7 561 13 162 67 873 2 947 2 2 206 129 340 202 364

CNFL

DEUDA INTERNA

Bonos Estandarizados Serie A 6 000 6 000 6 000

Total CNFL 6 000 6 000 6 000
Total GRUPO ICE 56 097 7561 13162 73 873 2947 2 2 206 129 340 208 364

ICE

Nota: Segun andlisis que se realiz6 la prima de bonos se va clasificar en largo plazo, esto porque ya se recibio el efectivo
en el momento en que se colocaron los bonos en el mercado.

Las caracteristicas de los titulos se detallan a continuacion:

Acreedor Instrumento Moneda Tasa Anual Vencimiento Dic. 2009 Dic. 2008
ICE
Credit Suisse First Boston Bonos colocacién A Délares 7.10% 10/12/2013 22 872 22 434
Credit Suisse First Boston Bonos colocacién B Délares 6.45% 03/02/2014 34 309 33 651
INS Titulo 1 Délares 4.53% 12/11/2023 13 666 13 404
INS Titulo 2 Délares 4.59% 28/11/2013 1357 1331
INS Titulo 3 Colones 13.75% 06/03/2012 30 500
Emisién de Bonos Serie A1 Bonos estandarizados Colones TBP+1.75% 30/09/2021 50 000
Emision de Bonos Serie A2 Bonos estandarizados Colones TBP+1.75% 06/11/2024 6 328
Emision de Bonos Serie B1 Bonos estandarizados Doélares 7.65% 25/11/2009 42 886
Prima Emisién de Bonos Serie A1 Bonos estandarizados Colones TBP+1.75% 30/09/2021 169
Prima Emision de Bonos Serie A2 Bonos estandarizados Colones TBP+1.75% 06/11/2024 96
Prima Emisién de Bonos Serie B1 Bonos estandarizados Délares 7.65% 25/11/2009 181
Total ICE 202 364 70 820
CNFL
BCR valores Bonos estandarizados Colones TBP+2,25% 05/07/2011 6 000 6 000
Total CNFL 6 000 6 000
Total Grupo ICE 208 364 76 820
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1. Emisién de Bonos ICE

En septiembre 2009 la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) aprueba la
emision de bonos en el mercado de valores costarricense por parte del ICE. Los
programas propuestos son dos: A- hasta doscientos mil millones de colones, y B- hasta
doscientos millones de ddlares. Se tiene proyectado colocar las emisiones de bonos
durante el 2009 y 2010.

El 25 de septiembre de 2009 se coloca la primer subasta de la serie A-1 por ¢45 000
millones en bonos estandarizados, obteniéndose ¢42 148 millones y una prima de ¢84
millones. La emisién tiene una tasa de interés neta referenciada a la tasa basica pasiva
con un premio de 1.75%, paga cupones trimestrales y cuenta con una calificacion de

riesgo AAA de Fitch Ratings Costa Rica. El plazo de la emision es de 12 afios.

La segunda subasta de la serie A-1 se realizd el 6 de octubre de 2009 por ¢7 852
millones convocada para colocar remanente de la serie A-1. Las caracteristicas son
iguales a las de la primera subasta. Estos bonos se colocaron con una prima de ¢85

millones y se desembolsa el 100% de lo subastado.

El 4 de noviembre de 2009 se coloca la primer subasta de la serie A-2 por ¢30 000
millones en bonos estandarizados, obteniéndose ¢6 328 millones y una prima de ¢96
millones. La emisidn tiene una tasa de interés neta referenciada a la tasa basica pasiva
con un premio de 1.75%, paga cupones trimestrales y cuenta con una calificacion de

riesgo AAA de Fitch Ratings Costa Rica. El plazo de la emisién es de 15 afios.

La segunda subasta de la serie A-2 fue por ¢10 000 millones y se convocé el 20 de
noviembre del 2009. Las caracteristicas son iguales a las de la primera subasta. De

esta subasta no se ha recibido desembolso.

En noviembre de 2009 se coloca la serie B-1 por $75 millones en bonos
estandarizados. La primera subasta fue el 13/11/2009 por $50 millones y la segunda
subasta se realiz6 el 20/11/2009 por $25 millones. Se ha desembolsado 100% de la
subasta total de esta serie con una prima total de $324 mil. La emision tiene una tasa
de interés fija 7.65%, paga cupones trimestrales y cuenta con una calificacién de riesgo

AAA de Fitch Ratings Costa Rica, el plazo de emisién es de 12 afios.
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2. Calificacion de riesgo

Como requisito para la emisién de bonos la SUGEVAL solicita la calificacion de riesgo
de la empresa emisora, por lo que el ICE contraté a la calificadora de riesgo Fitch
Costa Rica. De acuerdo con estudio realizado, ésta empresa le asigndé al Grupo ICE
calificacion AAA, siendo la méas alta asignada para Costa Rica, dando la expectativa de
riesgo de incumplimiento mas bajo respecto de todos los demas emisores u
obligaciones del pais, brindando méas seguridad de respaldo al inversionista al adquirir
los bonos.

Emisién de Bonos CNFL

1. Emisién de Bonos Estandarizados Serie A CNFL 2008

Mediante resolucién nimero SGV-R-1479 de 12 de junio de 2006 la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL) autorizé a la Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A.

la emision de Bonos Estandarizados Serie A por seis mil millones de colones (¢6 000).

El 24 de junio de 2008 se coloco el tercer y dltimo tracto de la emisién por ¢2 000 en
Bonos Estandarizados Serie A; con esta Ultima colocacion se completan los ¢6 000
autorizados por la SUGEVAL (acuerdo SGV-R-1479 de 12 de junio de 2006).

2. Calificacion de riesgo CNFL

Al 29 de octubre de 2009 la calificaciéon de riesgo fue realizada por la empresa Fitch
Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. La calificacién se actualiza trimestralmente y
estd a disposicion de los inversionistas en la Compafiia o en SUGEVAL. La Ultima
calificacién de la emisién la hizo la empresa calificadora mediante sesion ordinaria
ndamero 058-2009 del 27 de octubre de 2009 con base en informacién financiera no
auditada con corte al 31 de agosto de 2009, se otorg6 calificacion inicial “AAA (cri) “a la
Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz a su emisién de bonos Estandarizados Serie A
por un monto de CR ¢6 000.

AAA (cri): “La mas alta calidad crediticia. Representa la méaxima calificaciéon asignada

por Fitch Centroamérica en su escala de calificaciones domésticas.
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Nota 19. OBLIGACIONES CONTRA EMPRESTITOS

Los saldos al 31 de diciembre de las obligaciones contra empréstitos son los siguientes:

Dic. 2009 Dic. 2008

Moneda Tasa Anual Vencimiento

Acreedor Instrumento
B.1.D. 796 / OC-CR _ Carta de crédito Dolares 4.16% 18/07/2014 0 7
iiﬁZZr:t?:: forintemationl Carta de crédito Dolares 2.20% 20/04/2026 0 310
0 317

Total

Estas cuentas se utilizaron para registro del pasivo sobre érdenes de compra de importacion.
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Nota 20. EFECTOS POR PAGAR

Los efectos por pagar mantuvieron el siguiente movimiento durante el periodo 2009:

EFECTOS POR PAGAR

09
Sector Saldosa Amortizacién

) Dic. 2008 del periodo

Saldos a
Dic. 2009

Desembolsos
del periodo

Diferencias
cambiarias

Saldosen $
2009

Largo Porcién
Plazo Circulante

CUENTA 420 EFECTOS POR PAGAR L.P.

DEUDA INTERNA

Compra deuda no reestructurada - Tramo V E 2592 945 32 1679 1077 602 3
Compra deuda no reestructurada - Tramo V T 150 55 2 97 62 35

SUB-TOTAL TRAMO V 2742 1 000 34 1776 1139 637 3
Cooperacién Paralela T 6 48 42 42

SCOTIABANK E 14 295 14 295 14 295 25
SCOTIABANK - TRAMO B E 14 295 14 295 14 295 25
SUB-TOTAL SCOTIABANK 28 590 28 590 28 590 50
SUB- L DEUDA INTERNA 2742 1006 34 28 638 08 29771 637 53
DEUDA EXTERNA

B.C.LE. # 1599 E 52 632 6 087 1203 20 890 68 638 60 563 8 075 120
B.C.L.E. # 1856 E 60 809 1188 61 997 59 414 2583 108
B.C.L.E. #1962 E 438 22 434 22 872 22872 40
B.C.L.E. Reestructuracién E 28 463 2804 501 26 160 22872 3288 46
Planta Térmica Moin Ill - B.C.LE. # 1516 E 14 707 2451 240 12 496 9997 2499 22
SUB-TOTAL B.C.I.E. 156 611 11 342 3570 43 324 192 163 175 718 16 445 336
B.E.l E 12178 2154 196 10 220 7 890 2330 18
B.I.D. # 598 E 4244 606 110 3748 3124 624 7
B.I.D. 463/SF C.R. E 697 279 18 436 144 292 1
Reconversion BID 1931 A/OC-CR - Tramo B E 109 670 2143 111 813 111 813 196
Reconversién BID 1931 A/OC-CR - Tramo B T 8109 158 8 267 8267 14
Reconversién BID 1931 A/OC-CR - Tramo A E 89 303 1745 91 048 91 048 159
Reconversién BID 1931 A/OC-CR - Tramo A T 6 603 129 6732 6732 12
SUB-TOTAL B.I.D. 218 626 885 4303 222 044 221128 916 389
CAF Corporacién Andina de Fomento E 48 233 1096 7 852 57 181 57 181 100
Citibank E 30 995 4471 562 27 086 22572 4514 a7
Japan Bank For International Cooperation E 30 869 1471 ( 438) 35 636 64 596 60 754 3842 113
M & T SCOTIABANK E 4963 4963 4254 709 9
Natexis Banque T 851 209 33 675 466 209 1
NORDEA EXPORT & PROJECT FINANCE T 1316 379 20 704 19 767 15 375 4392 35
SUB- L DEUDA EXTERNA 498 363 21 848 9701 112 479 598 695 565 338 33 357 $ 1048
TOTAL DEUDA EFECTOS POR PAGAR L.P. 501 105 22 854 9735 141 117 629 103 595 109 33994 $ 1101
CUENTA 520 EFECTOS POR PAGAR C.P.

Lineas de Crédito (*)

DEUDA INTERNA

B.N.C.R. - Linea de Crédito E 9 600 9 600

INS - Linea de crédito = 6 003 6 003

SUB-TOTAL DEUDA INTERNA 15 603 15 603

DEUDA EXTERNA

BICSA Linea de crédito E 5609 5609

BNP PARIBAS E 8754 8 754

CITIBANK Linea de crédito E 9534 9 534

SUB-TOTAL DEUDA EXTERNA 23 897 23 897

TAL DEUDA 520 ICE

TOTAL DEUDA INTERNA ICE
TOTAL DEUDA EXTERNA ICE

18 345

522 260
540 605

16 609

45 745
62 354

34 28 638 30 408

9701 112 479
CRES 141117

598 695
629 103

29771
565 338

637
33 357

TOTAL DEUDA ICE 595 109 33 994
(*) Las lineas de crédito se adquirieron a finales del 2008 y principios de enero 2009 y se cancelaron entre marzo y abril del 2009. Estas se utilizaron para cubrir las deudas que fueron
adquiridas con los préstamos Banca Nacional y B.C.I.E. 1962 debido a que éstos no se habian desembolsado.

Una parte de éstas lineas de créditos se utiliz6 para capital de trabajo.
(1) E= ICE Electricidad T=ICE Telecomunicaciones

Continda en la siguiente pagina...
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EFECTOS POR PAGAR SUBSIDIARIAS
2009 Saldosen $

Saldos aDic. ~Amortizacién  Diferencias Desembolsos Saldos a Dic.

2008 del periodo cambiarias  del periodo 2009 Largo Plazo Porcwon 2009 2008
Circulante

CUENTA 420 EFECTOS POR PAGAR L.P.
DEUDA INTERNA

CNFL

Renegociacion Deuda Externa 40% 95 65 2 32 32
SUBTOTAL CNFL 95 65 2 32 32
SUBTOTAL DEUDA INTERNA 95 65 2 32 32

DEUDA EXTERNA

CNFL

BCIE 1167 2 476 2561 85 4
Inst. Crédito Oficial Reino Espafia (ICO) 14 355 280 14 635 14 635 26 26
Deutshe Bank Sociedad Anénima Espafiola 9 330 1467 186 8049 6 586 1463 14 17
Préstamo Kreditanstal Fur Wiederaufbau No.1 14 402 301 ( 1065) 13 638 12123 1515 24 26
Préstamo Kreditanstal Fur Wiederaufbau No.2 ( 49) 5481 5432 5160 272 10
SUBTOTAL KREDITANSTAL FUR WIEDERAUFBAU 14 402 252 4416 19 070 17 283 1787 34 26
SUBTOTAL CNFL 40 563 4028 803 4416 41754 38504" 3250 74 73
RACSA

BCIE 6 925 135 7 060 6 556 504 12 12
HSBC 247 86 161 79 82

Banco Scotiabank 488 336 152 152 1
Banco Scotiabank 47 32 15 (1 15

SUBTOTAL SCOTIABANK 535 368 167 (1 167 1
SUBTOTAL RACSA 7707 454 135 7388 6 634 753 12 13
SUB-TOTAL DEUDA EXTERNA 48 270 4482 803 4 551 49 142 45 138 4 003 86 86

TOTAL DEUDA EFECTOS POR PAGAR L.P.
TOTAL DEUDA INTERNA SUBSIDIARIAS
TOTAL DEUDA EXTERNA SUBSIDIARIAS
TOTAL DEUDA SUBSIDIARIAS

TOTAL DEUDA INTERNA GRUPO ICE 18 440 28 638 30 440 29771
TOTAL DEUDA EXTERNA GRUPO ICE 570 530 117 030 647 836 610 476
TOTAL DEUDA GRUPO ICE 588 970 145 668 678 276 640 247

(*) Las lineas de crédito se adquirieron a finales del 2008 y principios de enero 2009 y se cancelaron entre marzo y abril del 2009. Estas se utilizaron para cubrir las deudas que fueron adquiridas con
Una parte de éstas lineas de créditos se utilizo para capital de trabajo.

Continda en la siguiente pagina...

127



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Viene de la pagina anterior...

Los efectos por pagar mantuvieron el siguiente movimiento durante el periodo 2008:

CUENTA 420 EFECTOS POR PAGAR L.P.
DEUDA INTERNA

Sector
(6}

Saldos a
Dic. 2007

EFECTOS POR PAGAR

Reconversion

Amortizacién
del periodo

Diferencias
cambiarias

Desembolsos
del periodo

Saldos a
Dic. 2008

Porcion
Circulante

Compra deuda no reestructurada - Tramo V/ E 3160 845 277 2592 1646 946 5]
Compra deuda no reestructurada - Tramo V. T 183 49 16 150 95 55
SUB-TOTAL TRAMO V 3343 894 293 2742 1741 1001 5
SUB-TOTAL DEUDA INTERNA 3343 894 293 2742 1741 1001 5
DEUDA EXTERNA

B.C.LE. #1599 E 39 359 5619 7 654 52 632 47 092 5540 94
B.C.LE. #473 E] 5286 5602 316

B.C.I.E. # 1856 E 50 785 6 492 3532 60 809 60 809 108
B.C.I.E. Reestructuracion E 27 553 2129 3039 28 463 25 659 2 804 51
Planta Térmica Moin Ill - B.C.LE. # 1516 E 15 327 2190 1570 14 707 12 256 2451 26
SUB-TOTAL B.C.I.E. 138 310 9921 17 036 11 186 156 611 145 816 10 795 279
B.E.I E 12 689 1811 1300 12178 10 024 2154 22
B.I.D. # 535 T 134 134

B.1.D. # 598 E 4409 551 386 4244 3638 606 8
B.1.D. # 796/0C-CR E 119 029 109 756 9273

B.1.D. 463/SF C.R. E 885 253 65 697 418 279 i)
Reconversion BID 1931 A/OC-CR - Tramo B E 11 709 97 961 109 670 109 670 196
Reconversion BID 1931 A/OC-CR - Tramo B T 866 7243 8109 8109 14
Reconwersién BID 1931 A/OC-CR - Tramo A E 9535 79 768 89 303 89 303 159
Reconwersién BID 1931 A/OC-CR - Tramo A T 705 5898 6 603 6 603 12
SUB-TOTAL B.1.D. 124 457 109 756 10211 23 266 190 870 218 626 217 741 885 390
CAF Corporacién Andina de Fomento E 3593 44 640 48 233 48 233 86
Citibank E 31 640 4191 3546 30 995 26 567 4428 55
Credit Suisse First Boston E 5305 5305

Credit Suisse First Boston T 12 379 12 379

SUB-TOTAL CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 17 684 17 684

Japan Bank For International Cooperation E 15 748 2555 8140 9 536 30 869 29 472 1397 55
Natexis Banque T 986 197 62 851 639 212 2
O.E.CF. E 6 624 6 624

SUB-TOTAL DEUDA EXTERNA 348 138 109 756 53 194 56 943 256 232 498 363 478 493 19 870 889
T DEUDA EFECTOS POR PAGAR L.P. 351 481 109 756 54 088 57 236 256 232 501 105 480 234 20 871 894
CUENTA 520 EFECTOS POR PAGAR C.P.

Lineas de Crédito (*)

DEUDA INTERNA

B.N.C.R. - Linea de Crédito E 9 600 9600 9600

INS - Linea de crédito E 6 003 6003 6003
SUB-TOTAL DEUDA INTERNA 15 603 15 603 15 603

DEUDA EXTERNA

BICSA Linea de crédito E 5609 5609 5609

BNP PARIBAS E 8 754 8754 8 754

CITIBANK Linea de crédito E 9534 9534 9534

SUB-TOTAL DEUDA EXTERNA
TOTAL DEUDA 520

TOTAL DEUDA INTERNA
TOTAL DEUDA EXTERNA
TOTAL DEUDA

3343
348 138
351 481

109 756
109 756

894
53 194
54 088

293
56 943
57 236

39 500

15 603
280 129
295 732

23 897
39 500
18 345
522 260
540 605

1741
478 493
480 234

(*) Las lineas de crédito se adquirieron a finales del 2008. Estas se utilizaron para cubrir las deudas que fueron adquiridas con los préstamos Banca Nacional y B.C.L.E. 1962 debido a que éstos no se

habian desembolsado.

Una parte de éstas lineas de créditos se utilizé para capital de trabajo.
(1) E= ICE Electricidad T= ICE Telecomunicaciones

Continda en la siguiente pagina...
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EFECTOS POR PAGAR SUBSIDIARIAS

2008 Saldos

Sector  Saldos a Amortizacion Diferencias Desembolsos  Saldos a
1) Dic. 2007 Recoplersion del periodo cambiarias del periodo Dic. 2008

Largo Porcion
Plazo Circulante

2008

CUENTA 420 EFECTOS POR PAGAR L.P.
DEUDA INTERNA

CNFL
Renegociacion Deuda Externa 40% E 140 60 15 95 32 63
SUBTOTAL CNFL 140 60 15 95 32 63
SUBTOTAL DEUDA INTERNA 140 60 15 95 32 63

DEUDA EXTERNA

CNFL

BCIE 1167 E 4422 2332 386 2476 2476 4
Inst. Crédito Oficial Reino Espafia (ICO) E 12 822 1533 14 355 14 355 26
Deutshe Bank Sociedad Anénima Espafiola E 9 616 1349 1063 9 330 7 895 1435 17
Préstamo Kreditanstal Fur Wiederaufoau No.1 E 3911 991 9 500 14 402 14 402 26
Préstamo Kreditanstal Fur Wiederaufbau No.2 E

SUBTOTAL KREDITANSTAL FUR WIEDERAUFBAU E 3911 991 9 500 14 402 14 402 26
SUBTOTAL CNFL 30771 3681 3973 9 500 40 563 36 652 3911 73
RACSA

BCIE T 5 260 1665 6 925 6 926 12
HSBC T 289 42 247 165 82

Banco Scotiabank T 718 230 488 148 340 1
Banco Scotiabank T 69 22 47 15 32
SUBTOTAL SCOTIABANK 787 252 535 163 372 1
SUBTOTAL RACSA 6 336 294 1665 7707 7 255 453 13
SUB-TOTAL DEUDA EXTERNA 37 107 3975 3973 11 165 48 270 43 907 4 364 86

TOTAL DEUDA EFECTOS POR PAGAR L.P.
TOTAL DEUDA INTERNA SUBSIDIARIAS
TOTAL DEUDA EXTERNA SUBSIDIARIAS
TOTAL DEUDA SUBSIDIARIAS

TOTAL DEUDA INTERNA GRUPO ICE 3483 0 954 308 15 603 18 440 1773
TOTAL DEUDA EXTERNA GRUPO ICE 385 245 109 756 57 169 60 916 291 294 570 530 522 400
TOTAL DEUDA GRUPO ICE 388 728 109 756 58 124 61 223 306 897 588 970 524 173

(*) Las lineas de crédito se adquirieron a finales del 2008 y principios de enero 2009 y se cancelaron entre marzo y abril del 2009. Estas se utilizaron para cubrir las deudas que fueron adquiridas
Una parte de éstas lineas de créditos se utilizo para capital de trabajo.
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Las caracteristicas generales de los efectos por pagar, clasificados en deuda interna y externa se resumen a continuacion:

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA DEUDA (montos en millones de délaresy colones, segtin indicacién)

Plazo  Periodo Plazo Tipo . Tasa de

. . Tasade Tipo Tasa . Tasade Monto de Monto
deuda gracia amortizacion periodo de interés Moneda Garantia Financiamiento
(afos)  (afios) (afios) pago moratorio

Fecha de Fecha de
contrato  vencimiento

interés  de interés comisién  contrato desembolso

ICE ELECTRICIDAD
DEUDA INTERNA

Deuda renegociada - Tramo V' AC-1989 21/05/2015 25 0 25 Semestral 6.75% Fija 6.75% 0% 25 25 $ Gobierno Refinanciamiento de la deuda con banca comercial

INS Titulo 1 11/11/2008  12/11/2013 5 5 0 Trimestral 2.48% Var, = 0.75% 24 24 $ ICE  Compra planta térmicas Orotina y Pococi al Grupo Pujol.

INS Titulo 2 11/11/2008  28/11/2013 5 5 0 Trimestral 2.52% Var, - 0.75% 2 2 $ ICE  Compra planta térmicas Orotina y Pococi al Grupo Pujol.

INS Titulo 3 06/03/2009  06/03/2012 3 3 0 Trimestral 15.00% Var, - - 30 500 30 500 ¢ ICE  Ampliacién y Mejoramiento del Sistema Eléctrico Nacional

Emision de Bonos Serie Al 30/09/2009  30/09/2021 12 12 0 Trimestral 13.25% Var, - - 50 000 50 000 ¢ ICE  Proyectos de generacion, mejoras de proyectos de gener. y trans.

Emision de Bonos Serie A2 06/11/2009  06/11/2024 15 15 0 Trimestral 10.50% Var, - - 6328 6328 ¢ ICE  Proyectos de generacion, mejoras de proyectos de gener. y trans.

Emisioén de Bonos Serie B1 17/11/2009  17/11/2021 12 12 0 Trimestral 7.65% Fija = = 75 75 $ ICE  Proyectos de generacion, mejoras de proyectos de gener. y trans.
Cooperaci6n Paralela 01/07/2009 01/06/2012 3 0 3 Mesual  0.69% Fija o . 48 8 ¢ [oER ioselCadieceneciichichaiilinersloplcalRaR Beslic eeeliealizasaliay

DIURSA
DEUDA EXTERNA
Organismos multilaterales

BID 463 13/04/1976  13/04/2011 35 8 27 Semestral 2.00% Fija 2.00% 0.50% 13 13 $ Gobierno El i i6n rural con coop

BID 598 09/09/1980  09/09/2015 35 8 27 Semestral 2.00% Fija 2.00% 0.50% 26 26 $ Gobierno Proyecto Nacional de electrificacion rural

BID 1931 Tramo A 10/07/2008  15/02/2023 15 3 12 Semestral 4.48% Var.. 2.00% = 159 159 $ ICE Prepago de los préstamos OECF, BID 796, y Credit Suisse Elect. Telec

BID 1931 Tramo B 10/07/2008  15/02/2018 12 3 C] Semestral 3.85% Var.. 2.00% © 196 196 $ ICE Prepago de los préstamos OECF, BID 796, y Credit Suisse Elect. Telec

FIDEIC.-BCIE-ICE-BNCR 18/12/1997  30/12/2008 11 3 8 Semestral 6.85% Var.. 8.00% 0.75% 73 84 $ ICE Proyecto Hidroeléctrico Angostura

BEI 30/11/1993  25/11/2013 20 5 15 Semestral 6.32% Fija 8.82% - 50 50 $ Gobierno Ejecucién Programa Desarrollo Eléctrico Il

BCIE N° 1599 - PIRRIS 17/03/2003  29/04/2015 12 4 8 Semestral 6.85% Var. 3.00% 0.75% 172 131 $ ICE Construc. y equipam. Planta Hidroeléctrica Pirris

BCIE PREPAGO 2005 21/10/2005 21/10/2015 10 2 8 Trimestral 8.50% Fija 8.50% 55 55 $ ICE Prepago de los préstamos BID 200, 535 y 572 (parcialmente)

BCIE N° 1856 12/04/2007  11/05/2022 15 3 12 Semestral 7.25% Var. 10.25% = 110 108 $ ICE Ampliacién y mantenimiento del sistema eléctrico nacional 2007

BCIE 1516 Planta Moin 11/06/2007  14/10/2014 7 0 7 Semestral 7.68% Var. = E 33 33 $ ICE Adquisicion de la planta térmica Moin Ill

Corporacién Andina de Fomento ~ 09/04/2008 ~ 09/04/2023 15 3 12 Semestral 3.40% Var. 2.00% 0.25% 100 100 $ ICE  Estudios o construccién de Proyecto. Toro lll, Diquis , Pacuare y Pirris

BCIE 1962 19/06/2009  19/06/2024 15 3 12 Semestral 7.40% Var. 0.75% 65 40 $ ICE Programa de Obras Electricas 2008 - 2009.

Organismos bilaterales

Japan Bank for International

Corporation CR-P3 09/04/2001  20/04/2026 25 7 18 Semestral 2.20% Fija 2.00% 0.00% 126 111 ¥ Gobierno Proyecto hidroeléctrico Pirris

Bancos comerciales

Bonos colocacion A Crédito

Suisse First Boston 01/12/2003  10/12/2013 10 0 10 Semestral 7.10% Fija 0.00% — 40 40 $ ICE  Obras de transmision, mejoras y reconst. del SEN

Bonos colocacion B Crédito

Suisse First Boston 03/02/2004  03/02/2014 10 0 10 Semestral 6.45% Fija 0.00% — 60 60 $ ICE  Obras de transmision, mejoras y reconst. del SEN

Citibank 14/12/2005  14/12/2015 10 1/12 8.5 Semestral 7.25% Var. 0.00% 75 75 $ ICE Prepago 572 (totalmente)

SCOTIABANK Tramo A 18/12/2009  18/12/2012 3 3 3 Semestral 5.75% Var. = = 25 25 $ ICE Ampliacion y mejoras de la red trans elect y redes de distribucién.

SCOTIABANK Tramo B 18/12/2009  18/12/2014 5 2 2 Semestral 6.00% Var. - - 25 25 $ ICE Ampliacion y mejoras de la red trans elect y redes de distribucién.

M&T BANK 16/12/2009  30/09/2016 7 0 7 Semestral 2.59% Var. - - g &) $ ICE Costo de equipo (laminas de acero tunel y tanque de oscilacién del P.H Toro Il
ICE TELECOMUNICACIONES

DEUDA INTERNA

Deuda renegociada - Tramo V AC-1989 21/05/2015 25 0 25 Semestral 6.75% Fija 6.75% 0.00% 1 1 $ Gobierno Refinanciamiento de la deuda con banca comercial

DEUDA EXTERNA

Organismos multilaterales

BID 1931 Tramo A 10/07/2008  15/02/2023 15 3 12 Semestral 4.48% Var.. 2.00% E 12 12 $ ICE Prepago de los préstamos OECF, BID 796, y Credit Suisse Elect. Telec

BID 1931 Tramo B 10/07/2008  15/02/2018 12 3 9 Semestral 3.85% Var.. 2.00% - 14 14 $ ICE Prepago de los préstamos OECF, BID 796, y Credit Suisse Elect. Telec

Organismos bilaterales

Natexis Banque 09/09/1982  30/06/2013  25.5 10.5 15 Semestral 3.50% Fija 2.50% - 4 4 € Gobierno Refinanciamiento deuda con Cit Alcatel

Bancos comerciales
NORDEA 29/06/2009  28/02/2014 5 = 5 Semestral 2.51% Fija 37 37 $ ICE Compra a Ericsson de Equipos y Senicos

Continda en la siguiente pagina...
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Lel

CNFL
DEUDAINTERNA
Banco Central de Costa Rica

Bonos Estandarizados Serie A
DEUDAEXTERNA
CNFL

Deutsche Bank S.A.E

Instituto de Crédito Oficial de Espafia
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KW)
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KIW)

RACSA

SCOTIABANK
SCOTIABANK
HSBC

BCIE

Fecha de
contrato

27/11/1992
05/07/2006

15/07/2002
15y 24 /07/2002
16/12/2005
25/09/2008

01/05/2002
10/10/2003
03/11/2003
04/12/2006

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA DEUDA (montos en millones de délares y colones, segin indicacién)
Plazo Tipo
amortizacion  periodo de
(afios) pago

Plazo
deuda
(afios)

Tasade
IEES

Fecha de
vencimiento

Periodo gracia
(afios)

Montode  Monto
contrato  desembolso

Tasa de interés
moratorio

Tipo Tasa

3 Tasa de comision
de interés

21/05/2010 18 8 10 Semestral  6.75% Fija 8,75% 0% 1 1
05/07/2011 5 0 B Semestral  13.50% Var. $100,00 s/CEVAL 6000 6000
20/04/2015 13 3 10 Semestral  5.86% Fija 7,86% 0,15% Gestién 26 26
25/09/2032 30 10 20 Semestral  0.70% Fija Libor 6 meses + 1 0,15% Geston 26 26
30/09/2018 10 2 afios 9 meses 12 afios 9 meses Semestral  3.99% Var. Libor 6 meses + 2% Admon. 1%, Compr.0.25% 27 2
30/03/2020 10 2 12 Semestral  3.61% Var. Libor 6 meses + 2% Admoén. 1%, Compr.0.25% 10 10
10/05/2010 8 0.5 5] Mensual 7.00% Var. = = 5 4
10/05/2010 8 0.5 75 Mensual 7.00% Var. - 0 0
03/10/2011 8 0.5 75 Mensual 7.00% Var. = 1 1
12/01/2017 10 3 7 Semestral  6.85% Var. - 0.75% 12 12

Continda en la siguiente pagina...

Moneda

@» » » B

@» »» n

Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

Garantia Financiamiento

“Pagaré Acuerdo Financiero BCCR 1989 (Bonos)

Genérica CNFL  Financ. de Obras en las Areas de Des.Dist.,Comer.Energ.y Tec.de Inf.

Soberana Gob.de C.R. Sistema Alimentacién Eléctrica Subterranea de San José
Soberana Gob.de C.R. Sistema Alimentacién Eléctrica Subterranea de San José

Aval ICE Construccion Proyecto Hidroeléctrico EI Encanto
Aval ICE Construccion Proyecto Hidroeléctrico EI Encanto
Hipotec. Cable Submarino Arcos 1

Hipotec. Aplicac. Opcién Compra Lic. 16-96

Hipotec. Aplicac. Opcion Compra Lic. 16-96

Pagaré Cable Submarino Pacffico Costarricense
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EFECTOS POR PAGAR A 'CORTO PLAZO

Plazo . Monto de  Monto de  Monto de
Fecha de Fecha de Tasade Tipo de tasade Monto

CARACTERISTICAS GENERALES A deuda . i . . contrato contrato comisién
contrato  vencimiento p interés interés . desembolsado
(CIED) colones délares colones

Periodo 2008
SECTOR ELECTRICIDAD
DEUDA INTERNA

INS Linea de crédito -Recompra 17/11/2008  13/02/2009 88 12.56% Tasa Interés 2501 2 2503
INS Linea de crédito 22/12/2008  30/01/2009 B9 13.25% Tasa Interés 3500 3500
Tasa Basica

Pasiva del

BCCR.de

11.50% +
BNCR Linea de crédito 08/12/2008  08/03/2009 92 14.00% 2.50% 9 600 9 600
SUBTOTAL 15 601 2 15 603

DEUDA EXTERNA

BICSA Linea de crédito 21/11/2008  20/01/2009 60 4.50% Tasa Interés 5 2804

BICSA Linea de crédito 04/12/2008  02/02/2009 60 4.50% Tasa Interés 5 2804
Tasa Libor 6

CITIBANK Linea de crédito 07/11/2008  06/01/2009 60 8.97% meses + 6.75% 10 5 609
Tasa Libor 6

CITIBANK Linea de crédito 23/12/2008  30/01/2009 38 1.83% meses+ 1.30% 7 3926
Tasa Libor 6

BNP PARIBAS 19/12/2008  19/03/2009 90 3.58% meses + 2% 15 8413
Tasa Libor 6

BNP PARIBAS 05/12/2008  05/03/2009 90 3.70% meses + 1.5% 1 341

SUBTOTAL 43 23897

TOTAL 39 500

Las lineas de crédito aqui reflejadas se utilizaron para cubrir las deudas que fueron adquiridas con los préstamos Banca Nacional y BCIE 1962, debido a que éstos no se habian
desembolsado. Una parte fue utilizada como capital de trabajo. Estas lineas fueron adquiridas a finales del 2008 y canceladas entre marzo y abril 2009.

(1) Los montos de contratos en délares son convertidos al tipo de cambio de cierre.

En los periodos 2008 y 2009 no hubo capitalizacion de intereses a la deuda.

Los principales hechos que han afectado el movimiento de la deuda se mencionan a continuacion:

Periodo 2009:

1. Convenio de cooperacion ICE/BID por $500 millones
En noviembre 2008 la Asamblea Legislativa aprobd el Convenio de Cooperacion para el
Financiamiento de Proyectos de Inversion entre la Republica de Costa Rica, el Banco
Interamericano de Desarrollo y el Instituto Costarricense de Electricidad, para que éste

ultimo pueda acceder a un financiamiento hasta por US$500 millones.

Con este acuerdo el BID abri6 en el 2009 una linea de crédito por el monto establecido
segun convenio con el objetivo de fortalecer el Sistema Eléctrico Nacional, para lo cual el
ICE ir& solicitandolo los desembolsos seguin sean sus necesidades de crédito y de acuerdo

con sus proyectos.
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Una de las ventajas de ésta linea de crédito, es que el ICE estaria obligado a pagar
comision de crédito de lo no desembolsado Unicamente del préstamo individual y no sobre

la totalidad del financiamiento autorizado.

El 25 de mayo de 2009 el ICE firm6 con el BID el préstamo No. 1908/OC-CR
correspondiente al primer tramo de esta negociacion ICE/ BID (CCLIP) por $250 millones

gue son parte de los $500 millones aprobados.

En noviembre 2009 se cancel6 la comisién de compromiso establecida en el contrato y alin

no se ha realizado desembolsos de este préstamo.
Segln acuerdo de la Junta de Adquisiciones del 12 de enero 2009, se contraté con

CITIBANK una cobertura de tasa de interés para el Tramo A de la operacion de

reconversion de deuda BID por $171 millones.

Las caracteristicas de la operacion son las siguientes:

Forward Starting 223+ spread 14072023 5171

Se completa asi el 100% de cobertura por la totalidad del préstamo, e inicia en enero 2010.

En julio 2009 se aprob6 deuda con el Banco Nordea Export & Project Finance, con las

siguientes caracteristicas:

Monto del préstamo $36.9 millones USD, Plazo 5 afios, Tasa fija con referencia a CIRR 5
afios (Commercial Interest Reference Rate) 2.51%. Periodo de repago diez pagos

semestrales iguales en el plazo establecido a més tardar el 31 de agosto.

Primer desembolso en julio 09, y el segundo desembolso se realizdé en noviembre y el pago

Nordea lo hizo directamente a Ericsson.

En junio 2009 se firmd un contrato con el Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE 1962) con el fin de financiar el proyecto denominado “Obras Eléctricas
2008-2009” por $65 millones, plazo 15 afios incluyendo 3 afios de gracia, tasa 7.40%

revisable y ajustable trimestralmente por el BCIE, periodo de repago semestrales
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consecutivas, comisiones 0.75% por afio sobre saldos no desembolsados, en julio ingresé

el primer desembolso por $20 millones.

En noviembre se realiz6 el segundo y tercer pago, cada uno por $10 millones.

El Sector Telecomunicaciones adquirid en octubre un contrato de Cooperacion Paralela
con la empresa DIURSA INMOBILIARIA DE COSTA RICA S.A. por ¢48 millones Plazo 36
meses, intereses 0.69%. El esquema de financiamiento denominado “Cooperacion
Paralela”, tiene como propdsito principal atender en forma expedita, los requerimientos de
los clientes del Instituto, los cuales estan dentro de los planes operativos, pero debido a la
falta de recursos propios se dificulta la atencién inmediata. Dicho esquema consiste en la
adquisicion de equipos, materiales y otros activos por parte del cliente, el cual traspasara en
forma inmediata al ICE, con el proposito de realizar las actividades necesarias para la
prestacion del servicio. Una vez recibidos en conformidad por parte del ICE, este procede
con el reconocimiento del valor de los activos y de los intereses generados. Estas

transacciones se negocian comunmente a mas de un afio plazo.

El 18 de diciembre 2009 Scotiabank realiz6 el primer y Unico desembolso; el monto original
de la operacién es $ 50 millones. El desembolso se dividié en dos Tramo A y B cada uno

por $25 millones, dadas las distintas condiciones establecidas en el contrato.

Tramo A: plazo 3 afios incluyendo 3 afios de gracia, tasa variable (libor a 3 meses + un
margen de 3.50%, sujeta a una tasa minima de 5.75%, periodo de amortizaciéon al

vencimiento.

Tramo B: plazo 5 afos incluyendo 2 afios de gracia, tasa variable (libor a 3 meses + un
margen de 3.75%, sujeta a una tasa minima de 6.00%, periodo de amortizacion 3 afios (7

cuotas semianuales).

El 16 de diciembre 2009 M&T Bank realizé primer y Unico desembolso relacionado con el
Contrato de Préstamo, el cual a su vez es garantizado por el EXIMBANK EEUU. EI monto
original de la operacion es de $ 8.6 millones, plazo 7 afios, tasa variable (libor a 6 meses +

2.15%, periodo de amortizacion al vencimiento 7 afios (14 cuotas semianuales).
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Periodo 2008:

1. Reconversién de pasivo con el BID 1931
En el periodo 2008 se hizo una reconversion de deuda, de la cual se muestran las

condiciones iniciales de la negociacion de los préstamos en el siguiente cuadro:

QECF 17 4.75% (fija) YEMNES Dic-10
BID 796 264 414 (revisable) LIAS Jul-14
CREDIT SUISE 100 Libor USE + 4.25% LISE (conv. 3 yenes) Jun-08

El siguiente cuadro muestra las caracteristicas de la reconversion de deuda:

BID TRAMO A 171 6.08% Feb-23
CITIGROUP TRAMO B 210 5.46% Feb-18

Mota: Periodo de gracia 3 afios

Esta negociacion se realizé en julio 2008, e incluyo el reembolso de las amortizaciones del

2007 y 2008, lo que permitid mejorar la liquidez principalmente del Sector Electricidad.

Ademas, se contraté con el CITIBANK una cobertura de tasa de interés denominada

“Swap Plain vainilla a 10 afios”, con una tasa fija de 4.37% para el Tramo B.

Esta es la primera operacion crediticia que el BID otorga sin garantia del Estado.

Deuda a largo plazo de Radiografica Costarricense S.A.

Las principales operaciones de la Compafiia con entidades financieras se desglosa a continuacion:

(1) Banco Centroamericano de Integracion Economica, operacion No. 1812, por
US$12 350 miles, para adquisicion cable submarino del pacifico costarricense, a 10
afios plazo, con 3 afios de gracia intereses pagaderos semestralmente, tasa del
sector publico mas margen a favor BCIE, garantia responsabilidad general via un

pagaré por cada desembolso realizado.
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(2) Banco Scotiabank, operacion No. 47144, por US$3 725 miles para la compra del
cable submarino Arcos |, con intereses prime rate mas 0.50 puntos revisable
semestralmente, con vencimiento a 2010. Garantia cédulas hipotecarias terrenos San

José.

(3) Banco Scotiabank, operacion No. 56599, por US$275 miles, para aplicacion de opcion
de compra de licitacion puablica No. 16-96, con intereses prime rate mas 0.50 puntos,

revisable y ajustable trimestralmente.
(4) Banco HSBC, operacion No. 50407112946, por el monto de US$1 000 miles, para

aplicacion de opcién de compra de licitacion publica 16-96, con intereses prime rate

mas 0.50 puntos, revisable y ajustable trimestralmente.
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Nota 21. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre tienen la siguiente composicion:

CUENTAS POR PAGAR Diciembre Diciembre
2009 2008

ICE
Proveedores de Materiales 74 321 70 428
Proveedores de Senicios * 9944 10 997
Subsidiarias *** ( 600) 613
Impuestos 10 210 7 488
Planillas y Retenciones de Salarios 5728 4 887
Otros Acreedores ** (1), (2), (3) 7 223 9271
Garantias adicionales 186 563
SUBTOTAL ICE 107 012 104 247
CNFL
Dividendo de accionistas 6 5
Compra de Energia 3300 0
Retenciones a Funcionarios 707 620
Cuentas Varias 194 218
Ghella SPA Costa Rica 1300
Proveedores Locales 60 88
I.N.S. Seguros Varios 55 131
Pagos Dobles y Anticipados (Serv. Eléctrico) 24 18
Grupo Corporativo SARET 1 8
Gobierno - Impuesto sobre Ventas de Energia 1500 1170
Impuestos, cargas sociales y canones 2 1
Cargas sociales patronales 478 417
SUBTOTAL CNFL 7 627 2671
RACSA
Cuentas por pagar ICE *** 325 316
Proveedores e instituciones nacionales 2170 2 095
Cuentas por pagar lineas extranjeras 170 206
Provision impuesto sobre la renta 215
SUBTOTAL RACSA 2 880 2 617

TOTAL GRUPO ICE 117 519 109 535
Corto plazo 109 367 82 348
Largo plazo 8 152 27 187

* Se restan las Administraciones telefénicas (afios 2008 - 2009)

** Se reclasifican ¢14 354 a otros pasivos, correspondientes a valoracién SWAP. (afio 2008)

*** Corresponde a diferencias de conciliacién entre el ICEy Subsidiarias.

H periodo 2008 incluye ajustes retrospectivos. Ver Nota #26, Ajustes detectados que afectan Reservas de Desarrollo.
Punto 4 - Punto 9.
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(1) Canon de aguas:

Este canon corresponde a las aguas utilizadas para la generacién de energia hidraulica y

térmica.

En diciembre 2009 se registran facturas del departamento de aguas del Instituto Meteorolégico
Nacional MINAET 90823 y 125305 correspondiente a los periodos 2008 y 2009

respectivamente por ¢ 685.

(2) Canon Programa de Calidad:

Este canon fue aprobado mediante La Gaceta 175 del 8-9-2009, enviado por ARESEP al ICE
mediante oficio 762-DAF-2009/27395 del 22-9-2009, el pago es ¢17 mensuales y se aplicara a
partir de enero 2010.

(3) Canon Telecomunicaciones:

Canon correspondiente a la SUTEL por los servicios de Telecomunicaciones. Fue creado por
Ley 8642 del 30-6-2008 articulo 62 y Decreto Ejecutivo 34765-MINAET del 26-8-2008 que

incluye el proyecto de reglamento para el calculo del cobro del canon de regulacién.

El ICE consulté ante la Contraloria General de la Republica sobre la procedencia legal del cobro
del canon de regulacion, y a la vez interpuso un reclamo administrativo por cobro indebido ante
la ARESEP. Lo anterior basado en el argumento de que con la promulgacion de las leyes 8642
y 8660 la ARESEP perdié competencia en la regulacion de servicios de telecomunicaciones, lo
cual en la actualidad lo ostenta la SUTEL. Por tanto de acuerdo con el huevo marco legal, el
canon deber ser calculado por un sistema de costeo por cada actividad regulada y establecido
bajo principios de equidad y proporcionalidad, donde el ICE no seria Unica empresa sujeta la

regulacion de la SUTEL, por lo que debe ser proporcional entre otros regulados.

El ICE hizo tres pagos bajo protesta correspondientes a los periodos 2008 y 2009 por un total

de ¢ 862.9, cuyas justificaciones segun la Divisién Juridica Institucional son las siguientes:

“Primero: Los deberes y derechos del ICE (Transitorio 1l) y las disposiciones reglamentarias y
administrativas (Transitorio 1), se mantienen vigentes, en tanto sean conformes con lo previsto
por la Ley General de Telecomunicaciones (LGT). Por esta raz6n, mantenemos nuestra tesis de

gue para poder satisfacer el canon de regulacion, primero se debié haber adecuado los titulos
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habilitantes, procedimiento que al igual que en otras legislaciones se establecid, entre otras

cosas, para precisar y dar certeza del momento en que las obligaciones son exigibles.

Segundo: La tesis de MINAET, que se adhiere a la tesis de la Contraloria General de la
Republica, ha sido que “la obligacién que el ICE tiene pendiente de cancelar, por concepto de
canon de regulacion sobre los servicios que ha venido prestando, no tiene como requisito previo
de adecuacion de los respectivos titulos habilitantes”, lo anterior resulta poco comprensible, ya
que si esto fuera asi, es dificil comprender porque el Ministerio de Ambiente, Energia y
Telecomunicaciones, mediante oficio DM-810-09-MINAET, de fecha 14 de mayo de 2009, nos
indicd en respuesta a nuestro oficio 0060-0126-2009 de misma fecha que “le informamos que
de inmediato se dara inicio al estudio correspondiente al tramite de adecuacion de titulos
habilitantes”.

Tercero: Por otro lado, el procedimiento de adecuacion de titulos habilitantes reviste de gran
importancia dentro del proceso regulatorio y de acceso y servicio universal al cual se encuentra
sujeto el ICE, ya que tal y como lo establece el articulo 18 de la LGT la concesién — titulo
habilitante-debe contener las obligaciones del concesionario. En este mismo sentido, el articulo
36 del mismo cuerpo normativo, indica que los recursos de FONATEL seran asignados por
SUTEL para financiar “las obligaciones de acceso y servicio universal que se impongan a los
operadores y proveedores en sus respectivos titulos habilitantes™ .

Detalle de las principales 6rdenes de compra reclasificadas a largo plazo al 31 de diciembre:

o/C Proveedor Monto
Electricidad
334890 CONSORCIO AREVA T&D Y SARET DE COSTA RIC 4 157
349094 SIEMENS SOCIEDAD ANONIMA DE COLOMBIA 1028
Total Electricidad 5185

Telecomunicaciones

342946 TELEDATA NERTWORKS LTD. 2 187
341735 ALVARION LTD 780
Total Telecomunic. 2 967

TOTAL 8 152
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o/C Proveedor Monto
Electricidad
334890 Va Tech Hydro GMBH 19 437
Total Electricidad 19 437

Telecomunicaciones

332209 Cables de Energia y Telecomunicaciones 2731
333707 Prysmian Telecomunicaciones Cabos e Sistem 2 807
333771 Cables de Energia y Telecomunicaciones 1646
336074 Marubeni Corporation 566
Total Telecomunic. 7 750

TOTAL 27 187

Nota 22. GASTOS ACUMULADOS OBLIGACIONES PATRONALES

El detalle y movimiento de los gastos acumulados obligaciones patronales en los periodos al 31

diciembre son:

GASTOS ACUMULADOS OBLIGACIONES PATRONALES

2009 2008
ICE (1)
Aguinaldo 1240 1087
Salario escolar 13 535 11 146
Vacaciones 12 718 11 804
Subtotal ICE 27 493 24 037
CNFL (2)
Aguinaldo 188 204
Salario escolar 3 257 2 804
Vacaciones 1706 1718
Pago Tercera Bisemana 329 326
Pago Quinta Semana 234
Subtotal CNFL 5480 5 286
RACSA (3)
Aguinaldo 32 34
Vacaciones 461
Subtotal RACSA 493 34
TOTAL GRUPO ICE 33 466 A RCSY

(1) Ajustes retrospectivos. Ver Nota #26, Ajustes detectados que afectan Reservas de Desarrollo. Punto 6.

(2) CNFL en el rubro de pasivos contingentes los rubros Fondo de Capitalizacion laboral, Fondo de Pensiones,
Faltantes de cajeros y Fondos se Trabajo se reclasificaron como provisiones legales.

(3) Ajuste de RACSA gasto de vacaciones 2009.
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Tercera Reclasif.
Aguinaldo Salario escolar  Vacaciones Bisemanay Otras ctas Total
Quinta semana por pagar

DETALLE DE GASTOS ACUMULADOS

OBLIGACIONES PATRONALES

ANO 2009
Saldo al inicio del periodo 1325 13 951 13 521 561 29 358
Gasto del afio 17 964 16 879 19 793 6 326 60 962
Uso en el afio ( 17 828) ( 14 038) ( 15 429) ( 6357) ( 53 652)
Reclasificacion otras cuentas por pagar (* ) ( 202) ( 202)
TOTAL GRUPO ICE 1461 16 792 17 885 530 ( 202) 33 466
ARO 2008
Saldo al inicio del periodo 1521 12 095 8 302 244 22 162
Gasto del afio 15129 14 018 10 607 5725 45 479
Uso en el afio ( 14 822) ( 11 111) ( 5387) ( 5408) ( 36 728)
Ajustes a periodos anteriores ( 503) ( 1052) (2 ( 1556)
TOTAL GRUPO ICE 1325 13 950 13 521 561 29 357
(*) CNFL en el rubro de pasivos contingentes los rubros Fondo de Capitalizacion laboral, Fondo de Pensiones, Faltantes de cajeros y Fondos se Trabajo se reclasificaron como provisiones
legales.

En el 2009 se ajustaron ¢1 556 contra Reserva de Desarrollo correspondientes al 2008, por

saldos en salario escolar y aguinaldo que no se liquidan segun lo que se registro en el periodo.

Se realiza ajuste a la cuenta de riesgos del trabajo trasladando ¢3 430 a Provisiones Legales.

Se ajustd vacaciones de acuerdo con el monto acumulado de vacaciones por disfrutar por

empleado con corte a diciembre 2009 por un monto de ¢2 459.
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Nota 23. PROVISIONES

El detalle y movimiento de las provisiones en los periodos al 31 diciembre son:

PROVISIONES LEGALES

2009 2008
ICE
Prestaciones legales 4 806 3 630
Riesgos profesionales 3 429 2 448
Provision pasivos contingentes 10 891 10 135
Subtotal ICE 19 126 16 213
CNFL
Prestaciones legales-corto plazo 756 756
Prestaciones legales-largo plazo 14 083 15 390
Fondo Capitalizacién Laboral 64 56
Fondo de Pensiones Complementarias 38 32
Faltantes Cajeros y Fondos de Trabajo 5 6
Subtotal CNFL 14 946 16 240
RACSA
Prestaciones legales 1 2
Litigios ** 107
Provisiones, otros 1
Subtotal 109 2
TOTAL GRUPO ICE 34 181 32 455

Faltantes Caj.

Prestaciones Riesgos de Fondo de Fondo de

DETALLE DE PROVISIONES LEGALES teglles trabajo (1) Litigios Capit. Lab. EEIIRES y ';-?2303
ARO 2009
Saldo al inicio del periodo 19 778 2448 10 136 56 32 5 32 455
Gasto del afio 11 230 6 159 864 808 473 12 19 546
Uso en el afio ( 11 363) ( 5178) ( 800) ( 467) ( 12 ( 17 820)
TOTAL GRUPO ICE 19 645 3429 11 000 64 38 5 34 181
ANO 2008
Saldo al inicio del periodo 14 439 1687 13 632 43 25 5 29 831
Gasto del afio 11 021 2128 4344 693 405 12 18 603
Uso en el afio ( 5682) ( 1367) ( 7 840) ( 680) ( 398) ( 12) ( 15979)
TOTAL GRUPO ICE 19 778 2 448 10 136 56 32 5 32 455

* Hl total de gasto para el 2009 registrado en operacion fue de ¢5 416 y ¢4 648 de inversion
* H total de gasto para el 2008 registrado en operacion fue de ¢4 252 y ¢2 194 de inversion
** Reclasificacion de RACSA
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(1) En el periodo 2009 se cambié el nombre de la cuenta Provision para Obligaciones
Patronales por Gastos Acumulados Obligaciones Patronales, y se traslada el saldo de la cuenta
Riesgos del Trabajo por ¢3 430 a Provisiones Legales, y se reclasifica en el 2008 para efectos
de comparabilidad.

La CNFL S.A. con base en estudio hecho sobre la aplicacion de la NIC 19 y el método de
valoracién actuarial, en octubre 2009 registré la reversion de gastos por prestaciones legales del
periodo enero — octubre 2009 por ¢4 023, al determinarse que la provision para el pago de dicho
concepto se encontraba sobreestimada.

El ICE mantiene una provision para litigios con el propésito de cubrir en forma razonable las
posibles pérdidas por procesos legales. EI monto de la provision se determiné de acuerdo con
consulta sobre directriz CN-003-2007 del Contador Nacional y con base en el criterio experto de la
Division Juridica Institucional.

Al 31 de diciembre 2009 y 2008, el detalle es el siguiente:

Laboral ICE 125 125
Ordinario ICE 143 143
Administrativo ICE 488 349 139
Total 756 617 139
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A continuacion se detallan los procesos que se encuentran considerados en la provision para

pasivos contingentes, al 31 de diciembre:

(A) - Ordinario de Lesividad Otro En espera de resolucion del
juez ante defenzas previas
presentadas por el

demandado 2089 2 089
(B) - Ordinario Contencioso ICE Interposicién de recurso de

apelacion a sentencia de

primera instancia. 2357 2357
(C) - Ordinario ICE Primera instancia se

contesto demanda en

noviembre de 2007, se

ordeno acumular al proceso

ordinario del 6 de octubre

2008 se contesta demanda 262 262

(D) - Ordinario ICE Se ordeno acumular al
proceso ordinario del 6 de
octubre 2008 se contesta
demanda 789 789

( E) - Ordinario ICE La sentencia declara con
lugar la demanda del actor,
se condena al ICE, a
indemnizarle el precio justo
del terreno que el ICE utilizo.

578 578
(F) - Ordinario ICE La sentencia indica que
ninguna de las partes
incumpli6 el contrato, se
apelo sentencia. 423 423
(G) - Ordinario ICE Primera instancia evacuacion
de prueba. 735 735
(H) - Administrativo ICE Apelacion. 2 595 1755 840
(1) - Administrativo (1) ICE Instancia Administrativa 488 349 139
(J) - Ordinario ICE Se rechazé al ICE recurso de
casacion, se debe realizar el
pago de la cuantia estimada
mas costas generadas.
452 452
(K') - Proceso Laboral ICE El ICE interpuso recurso de
apelacioén contra sentencia
de primera instancia. 125 125

(1) Dado el traslado de cargos numero 2752000018126 notificado por la Administracion

Tributaria el 17 de setiembre del 2009, referente al periodo diciembre 2007 por el impuesto

general sobre las ventas, se tiene que al 31 de diciembre de 2009 se estima un total de
intereses por pagar al Ministerio de Hacienda de ¢ 266.9, aproximadamente y sanciones

por ¢ 220.7 relacionado con el impuesto determinado de ¢ 883. Si bien es cierto alin no

existe un acto firme sobre la procedencia definitiva de dicha obligacion, pues se esta en

proceso de controversia, se reconoce la provision por sancién e intereses por el monto

total estimado a dicha fecha, considerando la normativa interna del Instituto para el
tratamiento de las provisiones cuando se trata de traslados de cargos emitidos por la
Administracion Tributaria.

_———
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Nota 24. PATRIMONIO

Reserva Legal

CNFL
De acuerdo con la legislacion costarricense la Compafiia debe asignar 5% de la utilidad
neta de cada afio para la formacién de una reserva patrimonial hasta alcanzar 20% del

capital de acciones.

Al 31 de diciembre 2009 y 2008 el saldo de la reserva legal expresado en millones de

colones es ¢1 405y ¢1 126 respectivamente.

RACSA

De acuerdo con la Ley No. 3293 del 18 de junio de 1964, la Compafiia registra una reserva
patrimonial equivalente al 25% de la utilidad antes del impuesto. Durante los afios 2009 y
2008 la Compafiia asignd ¢199 y ¢648 millones, para la conformacion de esa reserva
legal; por lo tanto al 31 de diciembre de 2009 y 2008 su saldo total asciende a la suma de

¢6 684 y ¢6 484 millones, respectivamente.

Reserva para desarrollos forestales RACSA
La Compaiiia registra una reserva para desarrollos forestales por el valor de adquisicion
de los proyectos forestales, més el resultado neto de todas las ventas de maderas menos

todos los costos incurridos en su desarrollo.

Utilidades no distribuidas restringidas RACSA
Las Utilidades no distribuidas restringidas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se han

conformado de la siguiente manera:

2009 2008
Con fecha 22 de febrero de 1996, mediante acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se
aprobd restringir utilidades no distribuidas. ¢ 233 233
Mediante la sesion ordinaria No. 52 con fecha 30 de mayo
de 2000, celebrada por la Asamblea General de
Accionistas de la Compafiia, se aprobd restringir las
utilidades no distribuidas de la Compafiia al 31 de
diciembre de 1999. 3192 3192

Mediante la sesion ordinaria No. 55 con fecha 21 de 981 981
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marzo de 2002, celebrada por la Asamblea General de

Accionistas de la Compafiia, se aprobd restringir las

utilidades no distribuidas de la Compafila al 31 de

diciembre de 2001.

Total ¢ 4 406 4 406

Nota 25. GANANCIA POR ACCION CNFL

La utilidad por accion basica se calcula con base en la utilidad neta atribuible a las
accionistas comunes de ¢5 611 256 (¢1 046 473) miles y el promedio ponderado del
ndmero de acciones comunes en circulacion durante el afio terminado al 31 de diciembre
de 2009 63 318 y 2008 de 63 318 acciones miles, no existiendo aumentos o disminuciones

para ambos periodos, calculado como sigue:

2009 2008

Utilidad neta atribuida a los ¢ 5611 256 (1 046 473)
accionistas comunes
Promedio ponderado de acciones
ordinarias:
Acciones ordinarias en circulacion al 63 318 63 318
inicio del afio
Aumento de acciones en el afio 0 0
Disminuciones de acciones en el afio

0 0
Promedio ponderado de acciones
ordinarias en
circulacion al final del afio 63318 63 318
Utilidad por accibn comun en ¢ 89 (17

circulaciéon
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Nota 26. AJUSTES DE PERIODOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se revelan los siguientes ajustes de periodos anteriores que

afectaron Reservas Patrimoniales:

Ajustes detectados que afectan Reservas Patrimoniales:

e —
(1051) () (1121) (4

( 239) (2 663 (7)

( 1550) (3 689  (8)

( 501) (4 1000 (9)

( 855) (5) (5944) (10

1556 (¢) (1133) (11)

(1024) (12

(88 (13

( 940) (19

(2 640) ( 7898)

(1) Ajuste por inconsistencias en conciliaciones bancarias del Sector Electricidad de periodos

anteriores al 2006.

(2) Ajuste para normalizar el registro del consumo interno por error de lecturas en la facturacion
de setiembre 2006 y octubre 2008.

(3) Ajuste de partidas pendientes en las conciliaciones bancarias.

(4) Ajustes por depuracion de saldos de 6rdenes de compra por licencia de software.
(5) Ajuste para normalizar saldos pendientes en cuentas de registros auxiliares.

(6) Ajuste a los saldos acumulados de la provision de vacaciones y salario escolar.

(7) Ajuste para registrar facturas de la Corporacion Bahia Las Minas correspondientes al
periodo 2006.

(8) Saldo pendiente de ajustar por directriz sobre el tratamiento contable de la compra de

herramientas y su uso para periodos anteriores al 2006, circular #0150-0226-2007.
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(9) Ajuste al registro de activos por no aplicacion de crédito fiscal periodo 2001-2002 en el pago

de impuesto de nacionalizacion.

(10) Ajuste del costo del contrato que generd beneficios econdmicos por la entrada en

operacion anticipada de la planta P.H. Cariblanco.
(11) Ajuste por diferencial cambiario en facturas del P.H. Cariblanco.
(12) Ajuste que corrige error en factura por avance de obra No.165-2004 del P.H. Cariblanco.
(13)Ajuste que afecta reserva por revaluacion de activos por saldo pendiente de ajustar por
directriz sobre el tratamiento contable de la compra de herramientas y su uso para periodos

anteriores al 2006, circula #0150-0226-2007.

(14)Ajuste que afecta reserva por revaluaciéon de activos, registro de activos por no aplicacion

de crédito fiscal periodo 2001-2002 en el pago de impuesto de nacionalizacion.
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CUENTAS DE ORDEN

ICE
Diciembre 2009 Diciembre 2008

ICE
GARANTIAS RECIBIDAS
Cumplimiento 98 535 89 523
Participacion 5997 19 791
Licitaciones 8 9
Recaudadores 3 865 4144
Sub-total 108 405 113 467
OTRAS GARANTIAS RECIBIDAS
Responsabilidad aval dado CNFL S.A. 18 940 13 249
Senvicios varios 224 494
Sub-total 19 164 13 743
GARANTIAS DADAS A TERCEROS
Cumplimiento 24 789
Sub-total 24 789
DERIVADOS FINANCIEROS
Reconversion de pasivo CITIGROUP 120 080 117 779
Sub-total 120 080 117 779
TOTAL ICE 272 438 244 989
CNFL
Activos Contingentes
Fondo de Ahorro y Préstamo 17 956 14 792
Litigios en Colones y Délares 1247 4 486
Instituto Costarricense de Eléctricidad-Planta Cote 7 7
Pedidos de Mercancias en Transito 499 256
Pedidos de Materiales Transito Locales 420 420
Depositos de Garantia de Consumo Eléctrico 66 74
Depositos de Garantia Alquiler Postes 56 28
Garantias de Participacion 87 155
Garantias Cumplimiento Mano de Obra Contratada 58 55
Garantias de Cobro Senvcio Eléctrico 749 316
Garantias Préstamo de Materiales 150 187
Garantias de Cumplimiento Proveeduria 3869 4333
Deposito Rendicién Garantias Funcionarios 0
Cumplimiento Pago de Facturas 28
Reclamos Pendientes a Terceros 19
Asociacion Solidarista (ASEFYL) 7024 5 868
Sub-total 32 188 31024
Pasivos Contingentes
Litigios en Colones y Doélares 8 832 9 306
Prést. Kreditansalt Fur Wiederaufbau (PH El Encanto) 461
Trav-0-Matic S.A. 142 221
Sub-total 8 974 9 988
TOTAL CNFL 41 162 41 012
RACSA
Activos Contingentes
Garantias a recuperar 3563 3670
TOTAL RACSA 3 563 3670
TOTAL GRUPO ICE 317 163 289 671
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Nota 28. INGRESOS POR SERVICIOS

Tarifas Eléctricas

Periodo 2009:
Durante el 2009 se aprob6 un incremento en las tarifas para el Sector Eléctrico publicado en La

Gaceta N°12, el 19 de enero del 2009. La solicitud fue presentada a la ARESEP el 19 de
setiembre del 2008.

A continuacion se detallan las tarifas para cada sistema y el promedio ICE-Electricidad:

Generacion 14.97%
Transmision 34.65%
Distribucion 16.73%
Alumbrado Publico 15.91%
Promedio ICE Electricidad 15.86%

El 1 de septiembre de 2009 se aprob6 una rebaja en las tarifas eléctricas publicada en La

Gaceta No.170, la cual entro a regir el 10 de septiembre de 2009.

La disminucién de la tarifa fue 7.37%, decretada por la ARESEP mediante resolucién 10018-
2009 el 20 de agosto del 2009. El ICE interpuso recurso de apelacion ante la Junta Directiva de
la ARESEP, expediente ET9062-2009, el 27 de agosto de 2009. En virtud de que cerca de la
fecha de vigencia de la disminucion no se habia obtenido resolucion, el ICE acudi6é a la via
judicial el 28 de agosto de 2009 vy solicit6 la aplicacion de una medida cautelar anticipada, que
fue interpuesta ente el Tribunal Contencioso Administrativo, Segundo Circuito Judicial de San
José. Dicha solicitud fue rechazada mediante resolucion 1919-09 del 9 de septiembre del 2009,
y se ordend la aplicacion de la disminucién de la tarifa a partir del 10 de septiembre hasta el 31
de diciembre de 2009.

Dentro del plazo de ley se interpuso Recurso de Apelacién ante el Tribunal de Casacion de lo
Contencioso Administrativo. En virtud de que la audiencia se llevé a cabo el 4 de diciembre, el
Tribunal dispuso que por faltar pocos dias de aplicacién de la disminucion, no existia un peligro
en la demora y ordené al ICE interponer la demanda dentro de los 15 dias posteriores, para
gue sea mediante un proceso ordinario que se determine si con dicha resolucion se provoco un
dafio a las finanzas del Instituto. EIl ICE presenté la demanda correspondiente el 8 de enero del

2010, de la cual atn no se ha recibido respuesta del Tribunal Contencioso Administrativo.
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CNFL

El 22 de enero 2009 se publica el ajuste en las tarifas CNFL para recursos propios y
compensacion, la solicitud se present6 el 25 de septiembre de 2008.

Energia 24.47%

El 22 de mayo de 2009 se aprueba aumento por apelacion presentada por la CNFL el 20 de
enero de 2009.

Energia 6.22%
Alumbrado 8.48%

El 1 de septiembre de 2009 se publica rebajo en las tarifas Gaceta 170, corresponde a un 6.94
tarifas CNFL (7.37% ICE).

Energia -6.94%

Periodo 2008:

Durante el periodo 2008 se aprobaron dos incrementos en las tarifas para el Sector Eléctrico.
El primero fue publicado en La Gaceta N°76, Alcance 18 del 21 de abril del 2008.

A continuacion se detallan las tarifas para cada sistema y para el sector:

Generacién 29.75%
Transmision 15.45%
Distribucion 23.14%
Alumbrado Publico 55.40%
Promedio ICE Electricidad 25.77%

El segundo incremento fue publicado en La Gaceta N°221 del 14 de noviembre del 2008, el cual

rigio a partir de esa fecha. Este incremento tiene el proposito de compensar los gastos por
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combustible de 2008, los cuales fueron mayores a los reconocidos por la Autoridad Reguladora

de Servicios Publicos.

El detalle es el siguiente:

Generacion 15.45%
Distribucion 9.60%
Promedio ICE Electricidad 11.62%

CNFL

El 21 de abril de 2008 se rechaza la solicitud de tarifas, solo se aprueba la compensacion ICE,
Gaceta 76 Alcance 18.

Energia 16.95%
Alumbrado 14.72%
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Nota 29. COSTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO

A continuacioén se detallan las plantas térmicas y las variaciones en el consumo de combustible
de cada una de ellas:

PLANTA TERMICA 2009 2008 VARIACION
Colima 977 1179 ( 202
Moin | 696 960 ( 264)
San Antonio 1412 4 305 ( 2893)
Barranca 1223 3278 ( 2055)
Moin I 13 916 29 971 ( 16 055)
Moin Il 12 307 21 495 ( 9188)
Planta Pujol 2743 ( 2743)
Planta Pujol - Pococi 2171 14 2 157
Planta Pujol - Orotina 1717 2016 ( 299)
Planta Portéatil San Antonio 12 960 23 347 ( 10 387)
Planta Portétil Colima 11 629 8 198 3431
TOTAL 59 008 97 506 ( 38498)

Periodo 20009:

En el 2009 la utilizacién de combustibles se vio reducida debido a los niveles altos en los
embalses de proyectos hidroeléctricos principalmente en Arenal; ademas por la generacion de

electricidad con recurso hidrico y por precios internacionales de combustibles méas estables.

Periodo 2008:

Durante el periodo 2008 el ICE incrementd el consumo de combustible para la generacion
térmica en 49% con respecto al 2007, debido al uso de esta fuente de generacion para cubrir la
demanda eléctrica, dado al escaso suministro natural de agua en los embalses y también por el
aumento en el precio internacional del petréleo.
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Nota 30. OPERACION Y MANTENIMIENTO EQUIPO BAJO ARRENDAMIENTO

El gasto por operacion y mantenimiento de equipos arrendados en los periodos de un afio

terminados al 31 de diciembre se desglosa de la siguiente manera, por sector:

Generacién Hidraulica

Pefias Blancas 4 602 4 255
Cariblanco 14 056 12 760
Generacién Térmica

Moin Il 1
Planta Pujol 3383
Planta Pujol - Orotina 2 289
Planta Portatil - San Antonio 23 839 18 599
Planta Portatil - Colima 13 187 9 524
Subestaciones

Pefias Blancas 459 425
Generacion Eodlica

Tejona 48
TOTAL 56 143 51 284

TELECOMUNICACIONES

Telecomunicaciones 33511
Transporte 10 390
Acceso 10 258
Civil y mecanico 86
Plataformas 3 599
TOTAL 24 333 33511

*Para el 2009 la partida Estaciones de Telecomunicaciones se agregd por
componentes de acuerdo al detalle anterior.
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Informe sobre arrendamientos operativos:

Fecha del Fe(?ha Monto Pagado Saldo Orden Pagado No. Periodicidad )
Proveedor aproximada Serv. - Monto Objeto del Contrato
Contrato R .. Contratado  Total : afio 2009 Cuotas de la cuota
Finalizacion Dic. 2009
154412 NORTEL CALA 21-Sep-99 19-Jun-06 $6 363 $6 337 $26 20 $389 Trimestral Sistemas MIC p/interconeccién
318964 NORTEL CALA $1 420 $1 418 $2 Trimestral Adicional a orden de servicio N0.154412
323411 CONSORCIO ECI TELEC. 29-Sep-05 28-Feb-14 $32 467 $4 870 $27 597 $4870 20 $1 623 Trimestral Compra equipos sist. Transp. s/fibra 6ptica
319447 ERICSSON DE COSTA RICA 05-Dic-05 04-Dic-11 $130467 $90 261 $40206 $20103 24 $5026 Trimestral Proyecto 600KL GSM
332855 ERICSSON DE COSTA RICA 27-Dic-07 27-Sep-11 $65117 $34 497 $30621 $15310 16 Trimestral Ampliacion 50% adicional Lic. 7941-T
343012 CONSORCIO HUAWEI TECNOLOGIES 13-Mar-09 25-Mar-15 $233 215 $0 $233 215 $0 20 Fija Trimestral ~ Sist. Inalambrico tercera gene. Y capacitacion
1691 FIDEICOMISO TITULARIZACION PENAS BLANCAS ~ 16-Ago-00 16-Ago-13 $119074 $70 185 $48 889 $8195 155 Variable Mensual  Infraestructura Eléctrica
SN. FIDECOMSO TTULARZACIONCARBLANCO ~ 16-Ago-00 31-Dic-19  $304290 $55890  $248400 $24840 147 Q:rf]gab'e Mensual ér:i';f:n”;;emo dela Planta Hidroeléctrica
342071 ALSTOM POWER RENTALS 01-Jul-09 30-Jun-11  $51158 $9807  $41350  $9807 24 g e Gl iz, e gt Sl

Plantel Barranca.

Costo por Op. y Mant./ Alq. Plantas ubicadas en
Planta San Antonio

Alquiler de Plantas ubicadas en Planta San
Antonio

342068 ENERGY INTERNATIONAL COSTA RICA ECRSRL  16-Dic-08 30-Jun-11 $21000  $5000 $16 000 $5000 24

342069 ENERGY INTERNATIONAL COSTA RICA EICRSRL  16-Dic-08 30-Jun-11 $76 640 $13 346 $63294 $13346 24 \Variable Mensual

OTAL $1041 211 $291 611  $749 600 $101 471

Periodo 2009:

Planta Hidroeléctrica Cariblanco
La P.H. Cariblanco se mantuvo fuera de la operacién durante el primer trimestre 2009 debido a los fuertes dafios ocasionados en Casa de Maquinas
producto de una avalancha ocurrida como consecuencia del terremoto de Cinchona — Vara Blanca, el 8 de enero 2009. La primera unidad reinicio sus

operaciones de manera regular el 14 de mayo y la segunda el 22 de junio de 2009. Esta planta est& cubierta por la péliza de seguro del INS U-500.
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Informe sobre arrendamientos operativos cancelados:

Fecha Lo
Proveedor FeChET L aproximada LTI Pagado Total Pagadf) e No. D Objeto del Contrato
Contrato B Contratado afio Cuotas de la cuota
Finalizacion
307870  ALCATEL CIT 18-Ene-02 15-Mar-09 $149 454 $145 123 $22 081 24 $6 227 Trimestral 400 000 Soluciones Inalambricas GSM
337099  GRUPO PUJOL MARTI POWER SUPLY S.A D) 16-Ene-06 06-Mar-09 $27 177 $12 947 $13 379 36 Variable Mensual Alquiler de 2 Plantas Térmicas de generacion eléctrica.
333299  ENERGY INTERNATION INC (B) 02-Oct-07 07-Sep-09 $53 796 $49 230 $21 017 19 Variable Mensual Alquiler Plantas Generacion Térmica 110MW
336204  ENERGY INTERNATIONAL COSTA RICA EICRSRL ~ 02-Oct-07 07-Sep-09 $13 200 $12 674 $4 960 19 Variable Mensual Operacion y Mantenimiento de la Planta de Alquiler
333184  ALSTOM POWER RENTALS 04-Sep-07 30-Jun-09 $26 269 $26 177 $7 802 18 Variable Mensual Alquiler plantas generacion eléctrica Plantel Barranca 60MW.
334808 ALSTOM POWER RENTALS 04-Sep-07 30-Jun-09 $13 160 $5 742 $5 742 18 Variable Mensual 50% adicional alq. plantas generacion eléctrica Plantel Barranca 60 MW
TOTAL $283 056 $251 893 $74 981

Cancelacién de Arrendamiento que tenia el Sector Telecomunicaciones con Alcatel. El ICE confirma su decision de anular el contrato de

mantenimiento y operacion con Alcatel de la red de 400.000 lineas GSM compradas en el 2002.

951

Informe sobre arrendamientos operativos por iniciar:

> 1 ) ]
S.N. PLANTA GEOTERMICALAS PAILAS (B) 31-Dic-23  22-Oct-57 $240 261 $0 $ 0 Operativo 24 Variable Semestral Arrendamiento Planta Geotermica Las Pailas
TOTAL $240 261 $0 $0

B) H contrato de arrendamiento se firmé el 7 de marzo del 2007, sin embargo la fecha de inicio del arrendamiento seréa a principios del afio 2011
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Nota 31. COMPRAS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

COMPRAS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

Diciembre Diciembre
TELECOMUNICACIONES 2009 2008
Participacion telefénica 12 744 13 059
Alquiler de Canales 3775 1509
Total Telecomunicaciones 16 519 14 568
ELECTRICIDAD
Importacién
Empresa Nacional de Energia Eléctrica, Honduras 202
Empresa de Generacién Eléctrica Fortuna S.A. 769
Bahia Las Minas Corporacion, S.A. 3747 2 460
Empresa Panama Termal Generating Ltda. 633 24
Ente Operador Regional (EOR) 592 463
Pedregal Power Company 129 11
Empresa Nacional de Transmision Eléctrica-Nicaragua 2
Mercado Eléctrico de El Salvador 814 234
Poliwatt 372 239
Comegsa, Comercializadora Eléctrica de Guatemala 192
Excelergy S.A. de C.V. 28 6
Cutuco Energy Central America S.A. 211
Hidro Panama S.A. 28
Subtotal 6 756 4 400
Cogeneradores
Planta Eléctrica Tapezco, S.A. 12
El Angel S.A. 67 565
Hidroeléctrica Cafio Grande S.A. 614 621
La Lucha S.A. 98 96
Desarrollos Energéticos M.W. S.A. (3 34
La Rebeca de La Marina S.A. 5 7
Hidroeléctrica Platanar S.A. 4710 4574
Suerkata S.R.L. 25 771
Hidroeléctrica Zarcas S.A. 2 858 2874
Plantas Edlicas S.A. 4 588 3 099
P.H. Pedro S.A. 3661 3286
Losko S.A. 663 585
Empresas Eléctricas Matamoros S.A. 860 683
Const. Nac. Empresas Eléctricas S.A. (CO 4 282 3794
Hidroeléctrica Rio Lajas S.A. 3224 3041
P.H. Rio Volcan S.A. 3795 3639
El Embalse S.A. 330 260
Aeroenergia S.A. 1051 723
Ingenio Quebrada Azul 30 29
Hidroeléctrica Venecia S.A. 594 498
Hidroeléctrica Dofia Julia 6 165 5115
Hidroeléctrica Tuis S.A. 299 314
Molinos de Viento Del Arenal S.A. 3 426 2 269
Inversiones La Manguera 1084 878
Geoenergia de Guanacaste Limitada 11 457 9914
Ingenio Taboga S.A. 963 317
Unién Fenosa Generadora La Joya 11 637 9516
Hidroenergia Del General SRL 8771 6 886
Azucarera El Viejo. 907 392
Planta Edlica Guanacaste S.A. 622
Subtotal 76 783 64 792
Compras para exportacion
Ente Operador Regional (EOR) 557 68
Total Electricidad 84 096 69 260
TOTAL GRUPO ICE 100 615 83 828
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Nota 32. ESTUDIOS DE PREINVERSION

En 2009 se liquidan a gastos del periodo los saldos correspondientes a registros efectuados en

la fase de preinversion de:

e Planta Hidroeléctrica Pirris
La Planta Hidroeléctrica Pirris se encuentra en etapa de construccion y sufrio fuertes dafios
en mayo 2008, debido a las crecidas del Rio Pirris como consecuencia de la Tormenta
Alma. Las avalanchas dafiaron varias estructuras y equipos en el sitio de la represa;

también oficinas, talleres y caminos, entre otras pérdidas.

Se reportan dafios por ¢2 882 y se estima que la construccion de la planta esté finalizada
en el 2011.

Periodo 2008:
Por su parte en el 2008 se reconocieron como gastos los siguientes proyectos que se

encontraban en esa fase:

e Proyecto Térmico Garabito

Por incumplimiento del contratista se revocé la adjudicacion y por consiguiente la
liquidacion de la cuenta Disefio y planeamiento por ¢698 correspondiente a la inversion

preliminar realizada por el ICE en el proyecto.

e Proyecto Geotérmico Las Pailas

Este proyecto es una contratacion directa de un arrendamiento firmado entre el BCIE y el
ICE, donde el Banco es el inversionista, desarrollador y propietario, y con el ICE establece
un contrato de construccion donde el ICE es quien construye y cobra dichos costos. Los
cargos originados en los procesos de preinversion e inversion no reconocidos en el
contrato pero necesarios para el desarrollo de este proyecto, se reconocieron en los
resultados del periodo. Estos cargos son por ¢2 376 y corresponden a la inversiéon del

proyecto en trabajos de obras constructivas, disefio y costos de gestion productiva.

En ambos casos el ajuste fue de acuerdo con el “Procedimiento para la solicitud, aprobacion,
registro y presentacion de los ajustes que afecten las Reservas Patrimoniales o los Resultados

del periodo”.
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Nota 33. GASTOS COMPLEMENTARIOS DE OPERACION

Segun lo establecido por la Ley de Contratacion Administrativa el ICE tiene la obligacion de
brindar supervisién a los proyectos construidos por terceros, y si no se tiene certeza de que
dichas erogaciones sean reembolsables al ICE, los costos relacionados con la supervisién (en
todas sus etapas) se reconoceran en los resultados del periodo. Para tales fines se cre6 una

nueva linea en el Estado de Resultados denominada Gastos Complementarios de operacion.
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Nota 34. OTROS GASTOS - OTROS PRODUCTOS

Estas partidas se desglosan a continuacion:

OTROS GASTOS - OTROS PRODUCTOS

2009

OTROS GASTOS

ICE
Intereses 33 077 21 840
Comisiones 1825 519
Fluctuaciones cambiarias 22 315 89 292
Otros gastos 12 659 24 017
CNFL
Intereses ( 50) 1784
Fluctuaciones cambiarias 1012 3119
Otros gastos 1760 1014
RACSA
Intereses 537 189
Comisiones 3 2
Fluctuaciones cambiarias 241 1 046
Otros gastos 10 572
Total 73 389 143 394

OTROS PRODUCTOS

ICE
Intereses y otros productos financieros 10 042 5454
Fluctuaciones cambiarias 5380 17 792
Otros (*) 21 082 29 479
CNFL
Ingresos financieros 696 668
Otros ingresos 2 780 7 651
RACSA
Ingresos financieros 514 514
Otros ingresos 253 123
CRICRSA
Intereses 1
Total 40 748 61 681

(*) En ICE Telecomunicaciones, diciembre 2008, incluye ajuste retrospectivo segun politica
para el tratamiento de errores en periodos anteriores y cambios en politicas contables.

T.C.adiciembre 2008 es de ¢560.85, por U.S. $1,00.
T.C.adiciembre 2009 es de ¢571.81, por U.S. $1,00.
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Ajuste por fluctuaciones cambiarias

El ajuste por diferencial cambiario proviene principalmente de la deuda externa originada en
diferentes monedas y del ajuste en las inversiones transitorias en délares. El riesgo cambiario

del ICE se presenta alto ante una concentracion de los pasivos en divisas.

Periodo 2009:

Durante el periodo 2009 la devaluacién del colén se ubicd en 2%, lo cual implicé una pérdida

neta por efectos de fluctuaciones cambiarias de ¢12 835.

Ademas la deuda externa en otras monedas diferente al délar gener6 un ingreso por diferencial

cambiario por ¢2 189, principalmente por efecto de la devaluacién del Yen con respecto al US $.

Periodo 2008:

Durante el periodo 2008 la devaluacion del colon se ubicé en 11,9%, lo cual implicé una pérdida

neta por fluctuaciones cambiarias de ¢57 995.

Ademas la deuda externa en otras monedas diferente al délar generé un gasto por diferencial

cambiario por ¢5 178, principalmente por efecto de la valoracién del Yen con respecto al U.S $.
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Por el periodo al 31 de diciembre los Otros Ingresos son:

OTROS INGRESOS

ICE

Sanciones administrativas (ejecucion de garantias)

Senvicios de construccion
Senicios de laboratorio
Suministros de vapor
Cables submarinos

Otros productos
Subtotal ICE

CNFL
Miscelaneos
Multas por cancelacién tardia
Varios
Subtotal CNFL

RACSA
Utilidad por retiro de activos
Recuperacién de cuentas incobrables
Alquiler edificio
Otros
Subtotal
Eliminacion cuentas reciprocas
Subtotal RACSA

TOTAL GRUPO ICE

Depositos de Garantia:

2009 2008

2970 2223
6 904 18 471
9 6
1740 1545
795 355
8 664 6 879
21 082 29 479
422 5438
2 062 1648
296 565
2780 7 651
18 6
14 12
45 0
176 106
253 123
253 123

24 115 37 253

Durante el 2009 se reconocieron ingresos por ¢1 900 del Sector Telecomunicaciones por

cifras remanentes de los depositos de garantia al liquidar los servicios por incumplimientos de

pago.

Lo anterior de conformidad con la nota: 097-17 49-2009 Direcciéon Cobro Judicial-

sobre

remanentes y antigliedad de depésitos de garantia y segun la Ley General de Administracion

PuUblica sefiala en el Art.198:

prescribira en cuatro afos, contados a partir del hecho que motiva la responsabilidad.....

“El derecho de reclamar la indemnizacién a la Administraciéon
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Nota 36. FLUJOS DE EFECTIVO

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se componen de los siguientes rubros:

2009 2008

Bancos 8 691 6 237
Equivalentes de efectivo:

Inversiones transitorias 90 798 35 907
Fondos con finalidad especifica 7 208 7 236
Productos acumulados por cobrar 59 51
Total disponible 106 756 49 431

El ICE presenta en el Estado de Flujos de Efectivo como equivalente de efectivo las partidas de

bancos y de inversiones transitorias con vigencia de un afio 0 menos.

Las inversiones transitorias comprometidas se consideran equivalentes de efectivo Unicamente si
no estan dadas en garantia, debido a que éstas tienen restriccién y por tanto no pueden ser

utilizadas.
Lo anterior se fundamenta en:
a) El Instituto ha utilizado como estrategia de inversion la colocacion de los excedentes de
efectivo en instrumentos financieros de corto plazo (un afio o menos), para que no sean

considerados al elaborar el presupuesto.

b) La cartera de inversiones esta compuesta principalmente por titulos que son negociables;

en caso de requerirse efectivo se liquidan o negocian en el mercado financiero.

c) El proposito principal de las inversiones transitorias es tener efectivo disponible,

obteniendo una rentabilidad razonable para cubrir los compromisos de corto plazo.

Esta metodologia se revisa semestralmente para verificar si existen posibles variaciones en la

estrategia de inversion o que modifiqguen la composicién del equivalente de efectivo.
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En el siguiente cuadro se detallan las inversiones comprometidas, las cuales estan destinadas

a fines especificos, por lo que no se consideran como equivalentes de efectivo:

INVERSIONES TRANSITORIAS COMPROMETIDAS

Intermediario

Instrumento Dic. 2009 Dic. 2008

ICE-Electricidad

Comprometidas
Mantenidas hasta el vencimiento:

Délares Banco Nacional de Costa Rica Inversiones a corto plazo 29
TOTAL ELECTRICIDAD 29
ICE-Telecomunicaciones
Comprometidas
Mantenidas hasta el vencimiento:
Colones Banco Nacional de Costa Rica (*) Certificado depésito a plazo 12 296
Banco Popular Certificado depbsito a plazo 2 859
Banco Central de Costa Rica Bono Estabilizacion Monetaria 2980
Délares Banco Internacional de Costa Rica Certificado deposito a plazo 1258 6 842
Banco CITIBANK Certificado depbsito a plazo 3926
Banco Nacional de Costa Rica Certificado dep6sito a plazo 28
TOTAL TELECOMUNICACIONES 1258 28 931
TOTAL DE INVERSIONES ICE 1258 28 960
RACSA
Colones Banco Central de Costa Rica Bono Estabilizacion Monetaria 90 351
Banco Nacional de Costa Rica Certificado depésito a plazo 1102
Gobierno Titulo de propiedad Tasa Fija 202
Délares Gobierno Bono deuda externa Costa Rica 324
TOTAL DE INVERSIONES RACSA 1718 351

TOTAL INVERSIONES COMPROMETIDAS ICE
TOTAL INVERSIONES COMPROMETIDAS RACSA

TOTAL INVERSIONES COMPROMETIDAS GRUPO ICE

28 960
351
29 311

Cambios en Estado de Flujos de Efectivo diciembre 2008:

Para fines comparativos de presentacién, se modifica el Estado de Flujos de Efectivo a
diciembre 2008, al no revelar como partida no efectiva lo correspondiente a Gastos Acumulados

por Obligaciones Patronales y Seguros, por corresponder a rubros de corto plazo.
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Nota 37. LABOR SOCIOAMBIENTAL DEL ICE

De acuerdo con su ley constitutiva (ley 449, de 1949) el ICE tiene la obligacién y potestad de
proteger las cuencas hidrogréaficas, las fuentes y cauces de los rios y quebradas, asi como
fomentar el desarrollo sostenible e integrar como parte de su gestién, un adecuado manejo

ambiental en sus proyectos y actividades.

Para la proteccion del recurso hidrico, y en el desarrollo normal de sus actividades producto de la
prestacién de los servicios eléctricos y de telecomunicaciones, el ICE realiza actividades sociales y
ambientales, con la intencion de que su gestién sea sostenible y amigable con el entorno. A
continuacion se enlistan algunas acciones ejecutadas durante el afio 2009, subdivididas por los

sectores de Electricidad y Telecomunicaciones, asi como Corporativo:

SECTOR ELECTRICIDAD

ACTIVIDADES DE PLANIFICACION

Elaboracion de estudios en las fases de pre inversidn bajo el enfoque de “prevencion y conocer
actuar”, utilizando herramientas como el analisis de mudltiples criterios (AMC), métodos de
evaluacién ambiental y los procesos de informacion y participacion de las comunidades. Algunos

de estos fueron los siguientes:

P. H. lzarco: Se realizé un estudio multi-criterio (AMC) para escoger desde una perspectiva

técnica, econémica y ambiental entre cinco opciones de proyecto que han sido planteadas.

P.H. Bahia Chatham: Un grupo interdisciplinario trabajo para la definicion de una fuente de
energia para la electrificacion de la Bahia Chatham en la isla del Coco, Area de Conservacion
Marina Isla del Coco, ACMIC.

Adiciéon de caudales al embalse Arenal: Se realizdé un estudio de identificacién ambiental de las
opciones de trasvase para aumentar el aprovechamiento de las plantas hidroeléctricas del Centro

de Generacion ArCoSa, mediante el aporte de nuevas fuentes hidricas.

Proyecto Eélico Tejona y Ampliacion Subestacion Tejona: Se realizaron estudios para la
descripcion ambiental del entorno donde se localiza la subestacion Tejona y un estudio ambiental

donde se propone el desarrollo del P.E. Tejona Il.
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P. H. Ampliacion Planta Echandi: Se efectuaron andlisis para determinar las posibilidades de
ampliar o mejorar el rendimiento de esta planta de generacion eléctrica como parte de la

estrategia para suplir la demanda eléctrica.

P.H. Savegre: En este proyecto se realizaron los estudios técnicos ambientales concluyendo
con la caracterizacién socio ambiental en la dimension de pre factibilidad. Se requirié cumplir el
proceso establecido de relacién con las comunidades involucradas, para lo cual se aplicaron

estrategias de comunicacion y participacion social, logrando los siguientes resultados:

a) Establecer un proceso de informacién acerca del interés del ICE por el desarrollo del
P.H. Savegre.

b) Colaborar en las gestiones para la declaratoria de camino publico del tramo de la via de
comunicaciéon Santo Domingo — Rio Blanco.

c) Electrificar la comunidad de Rio Blanco.

d) Gestionar la instalacion de sistema de telecomunicacion alternativo en las comunidades
que carecian de teléfono publico, habilitaciébn de conexién a Internet a escuelas y
telesecundarias via sistema satelitales V-SAT.

e) Iniciar la instalacion de una central telefénica para dar servicio domiciliar a las
comunidades de Silencio y Santo Domingo.

f) Desarrollar talleres de educacion ambiental en las escuelas ubicadas en la parte alta de
la cuenca del Rio Savegre.

g) Contactar de manera individualizada a los duefios de las propiedades ubicadas dentro
del area de influencia del PH Savegre.

h) Informar a todos los involucrados acerca de los planes del ICE en cuanto al desarrollo
de este proyecto.

i) Permiso de 80% de los propietarios ubicados dentro del area del proyecto.

Plan de Manejo de la Reserva Forestal Los Santos (RFLS): Se conformd una comision
interinstitucional entre el ICE y el Area de Conservacion Pacifico Central, (ACOPAC) para
elaborar un Plan de Manejo de la Reserva Forestal Los Santos con la finalidad de establecer un
ordenamiento para la conservacion y desarrollo de los recursos naturales, donde se incluye un
capitulo para abordar el desarrollo de los proyectos hidroeléctricos Brujo 1, Brujo 2 y Savegre y

la linea de transmisién de PH Diquis.

ACTIVIDADES DE DESARROLLO

Biodigestores: Se realizaron divulgaciones, capacitaciones y asesorias en este tema,

complementados con andlisis de la situacion, concepcion del proyecto, disefio preliminar,
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presupuesto. Ademas a los participantes se les brindd recomendaciones, sugerencias e
indicaciones para el disefio final, control de costos, financiamiento, construccion y operacion,

asi como el seguimiento, mejoras y monitoreo.

Software Educativo: Se entregd software educativo a los maestros y estudiantes para ser
utilizado como referencia y consulta y asi profundizar en los temas de conservacion de la

energia y medio ambiente, estimulando la iniciativa y el habito de la investigacion.

Revista Vida: Se continud6 la publicacién de la Revista Vida, que es el medio de divulgacién que
promociona y difunde el conocimiento que genera el quehacer técnico del Sector Electricidad.
Es el punto comun de actividades de diferentes unidades y encuentro de resultados sobre
planes, programas y proyectos en Responsabilidad Social Empresarial que ejecutan las

unidades del sector.

ACTIVIDADES DE OPERACION

Entre las actividades de operacién mas relevantes realizadas en el 2009 se encuentran:

1. Planificacién y ejecucion integral del desembalse Sandillal, incorporando propuestas y
acciones en la planificacion técnica de manera que sean considerados aspectos biologicos,
sociales y econdémicos para que sean maniobras eficaces y eficientes desde la perspectiva
socio-ambiental.

2. Manejo y disposicién de residuos ordinarios (desechos vegetales y ramas y arboles) y
peligrosos, generados por la construccién y operacion de lineas de distribucion (aceites

dieléctricos, residuos metdlicos, equipos-herrajes y conductores dafiados).

3. Implementacion de acciones de prevencion y mitigacion de impactos ambientales producto
de la construccion y mantenimiento de lineas de distribucién eléctricas (lineas protegidas,

instalacion de dispositivos especiales).

4. Compras verdes (aceites biodegradables p/transformadores).

5. Aporte a comunidades, sociedad y el pais con la lluminacién de obras comunales (parques,
cementerios y otros), donacién de materiales obsoletos del ICE, participacién en ferias
ambientales, actividades voluntarias de limpieza de playas. Se realizaron actividades de
educacion ambiental, como por ejemplo en las escuelas de las sub cuencas de los rios
Sarapiqui, Toro y Pefias Blancas durante el afio en las que participaron 10 escuelas de la
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zona; ademas se realizaron dos capacitaciones a maestros y profesores de la zona sobre el
manejo de desechos, y se efectuaron talleres de experiencias generadas en maniobras de

mantenimiento y limpieza.

Proteccién y recuperacion de los recursos del entorno (fisico, biolégico, social).

Construccidn de lineas protegidas.

Construccién de pasos aéreos de fauna para mitigacion de riesgos por accidentes o

electrocucion.

Control en la generacion de ruido, olores, vibraciones y otra contaminacion atmosférica;
proteccion y mejoramiento de condiciones de hébitat impactadas; generacion preferente de
empleo en comunidades cercanas; acciones de armonizacion de obras con el paisaje;
estudios y actividades sobre caudales de compensacion (ecoldgicos); actividades y obras
para la proteccién de la fauna silvestre; labores de reforestacion, revegetacién y produccién
forestal para zonas impactadas por la ejecucion de proyectos; reposicién, reparacion,
mejoramiento o construccidn de infraestructura vial utilizada por los proyectos (sefializacion,
caminos, puentes, etc.); mejoramiento de infraestructura de salud, educacion y otros
servicios basicos utilizados por los proyectos; labores de investigacién, proteccion vy
recuperacién de material y conocimiento arqueolégico, arquitectonico, tradicional, cultural y
artistico, manejo de residuos (solidos, liquidos y gaseosos); proteccion de aguas
subterrdneas y superficiales; manejo del impacto emocional y sicoloégico por “pérdida” de
espacio vital y afectaciones a cotidianeidad; generacion de estrategias participativas y de

educacion.

. Para compensar el impacto por obras realizadas por el ICE se realizaron mejoras en
infraestructura; actividades de educacion y prevencion en temas de salud integral,
seguridad vial atencién de riesgos emergencias y desastres; adquisicién y/o compensacion
de afectaciones en propiedades, con condiciones justas, equilibradas y transparentes;
gestion de residuos en las comunidades; implementacion y/o acompafiamiento de proyectos
de Desarrollo Local; actividades productivas relacionadas con el mejoramiento ambiental y
socioecondémico de las comunidades: viveros, microempresas, turismo, servicios; protecciéon
y manejo integral de recursos ambientales relevantes para las comunidades: aguas

subterraneas y superficiales, bosque, arqueologia, cultura, etc.

. Se hicieron aportes a actividades recreativas, deportivas, culturales y artisticas; divulgacion
y acceso a la informacién sobre el conocimiento cientifico socio ambiental (arqueoldgico,
cultural, biofisico, econémico, etc.); proteccién y fomento del patrimonio artistico y cultural;
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ferias ambientales; mejoramiento de condiciones socio ambientales de comunidades
autéctonas y poblacién en riesgo social; apoyo a campafias nacionales de educacion, salud,

prevencion, cultural y rescate de valores; patrocinios.

12. Se continud con el programa de manejo y clasificacion de desechos soélidos donde se
recolectaron 6.962 Kg. (4168.5 Kg. de vidrio, 984 Kg. de plastico, 101.5 Kg. de aluminio,
1708 Kg. de papel/cartén) de material de reciclaje, los cuales fueron llevados al centro de

acopio de la Asociacion de Mujeres Ambientalistas en Florencia.

13. Se mantuvo comunicacién de doble via, agil y oportuna con las comunidades, entes

estatales y organizaciones sobre maniobras de mantenimiento del embalse Pefias Blancas.

SECTOR TELECOMUNICACIONES

Durante el 2009 el Sector Telecomunicaciones impulsd acciones dirigidas a reforzar las
actividades en materia de responsabilidad social y ambiental, las cuales permitieron el
acercamiento a distintas comunidades, y la creacién de conciencia sociedad sobre la

importancia de un desarrollo en armonia con la naturaleza.

En el ambito organizacional se organiz6 actividades de capacitacion enfocadas a la
sensibilizacion y preparacion para el cambio, enfocadas en el personal técnico. Se desarrollo
una campafia de informacion sobre el avance y la importancia institucional del Proyecto 3G,
permitiendo desde el punto de vista de proyeccion social y organizacional un acercamiento
entre el ICE y las comunidades a través de actividades focalizadas en poblaciones especificas y
a través de programas de capacitacion, interna y para nifios en escuelas de zonas marginales,
asi como para la poblacién en general sobre los avances de tecnologia como el desarrollo de la

Red de Tercera Generacion.

Entre los logros obtenidos en este periodo se encuentran:

1. En el tema de induccion organizacional se capacit6 a la funcionarios de la Divisién Redes &

Sistemas sobre la importancia del ajuste de la organizacién ante los cambios del entorno.

2. Se capacité a 5 500 colaboradores sobre los principales proyectos de Telecomunicaciones,

incluyendo funcionarios de las zonas rurales.

3. Se recolect6 en los puntos estratégicos establecidos por el ICE los desechos de celulares
terminales y componentes con el objetivo de reciclarlos. El total de desechos recolectados
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fue 2 504 y para ello se realizaron 21 alianzas estratégicas, con un total de 131
contenedores instalados.

Se informé y sensibilizé6 a las comunidades en general incluyendo jovenes de colegio
acerca de las causas, consecuencias y soluciones referentes al tema de cambio climatico.
Se capacito en este tema a 2797 personas entre nifios, jovenes y adultos, llevando a cabo
ademas la siembra de 4400 arboles.

En el tema de Gestibn Ambiental se brindd soporte en evaluacién ambiental a proyectos
como, SMA-3G, Cable Submarino Internacional, IXP Lindora y el proyecto Internet Data
Center IDC, actualmente en construccibn en Guatuso, Cartago. Se tiene 5 regentes

ambientales registrados en SETENA, con 368 sitios evaluados y licenciados.

Se capacitd 3199 nifios de 30 centros educativos visitados, para promover los valores en
los nifios de primer ciclo de zonas marginales a fin de resguardar los activos y servicios del

ICE y contribuir con el desarrollo social del pais.

Se organiz6 festivales recreativos, educativos y culturales con nifios en riesgo social a fin
de brindarles conocimientos sobre el ICE, implementar actividades recreativas
contribuyendo a la prevencion de la salud fisica. Fueron 2 festivales, con la participacion de
3 escuelas y 500 nifios.

Con el objetivo de tener una mejora visual de sitios de celda se logré embellecer una de las
radio bases mediante técnicas artisticas de pintura o cerdmica, sitios de celda del Sistema
Nacional Celular a fin de promover la mejora ambiental con la participacién activa de la
comunidad.

Se establecid e implementé programas de educacién ambiental que ayudan a concientizar
a nifios escolares en temas ambientales, de modo que también se realicen acciones
especificas para el mejoramiento ambiental. Para esto se visitd 36 centros educativos, con
1843 niflos capacitados, implementandose un total de 18 proyectos en pro del medio
ambiente.

. Se implementd el programa 4R con el fin de reducir los niveles de contaminacion de
residuos sélidos, asi como el desperdicio de insumos mediante la concientizacién y
participacion real y efectiva de todos los colaboradores. Con lo anterior se logré llevar a
cabo 23 charlas, con 45 personas capacitadas en el programa, un total de 20 contenedores

y 21 cajitas de recoleccion entregadas a los funcionarios, 16 plantillas informativas y 3
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boletines enviadas por la campafia, logrando recolectar 9 359 kilos de papel y 286 kilos de

téner y cartuchos de tinta.

ACTIVIDADES CORPORATIVAS

Entre las actividades Corporativas llevadas a cabo durante el 2009 se encuentran:

1. Coordinacion de proyectos que articularon la gestion corporativa empresarial, por ejemplo:
promover y gestionar una politica de Servicio al Cliente; establecer Agencias Corporativas;

atencion oportuna de solicitudes y quejas.

2. Gestionar interinstitucionalmente la atencion de solicitudes de servicios proveniente de un
segmento de clientes estratégicos para la gestion empresarial como son: Poder Ejecutivo,
Poder Legislativo, Municipalidades, Asociaciones de Desarrollo Comunales, Empresas
Privadas, Organizaciones Comunales, entre otros. Como ejemplo de estas solicitudes
estan la atencion prioritaria de asuntos indigenas, construccion de un puente, un camino,
seguridad ciudadana (automatizacion de fronteras), instalacion de centros inteligentes,
cierre de Brecha Digital, sembremos un &rbol, desarrollos de acueductos rurales,

erradicacion de tugurios.

3. Se tiene el proyecto de “servicio al cliente”, con el planteamiento para disefiar una politica
corporativa, asi como la conformacion de agencias corporativas para mejorar en atencién e

imagen.

4. En el tema de mercadeo se logr6 promocionar programas o acciones del Grupo ICE,
dirigidos a grupos especificos de la sociedad costarricense, como politicas de accesibilidad

de Internet gratuita a colegios o comunidades indigenas.

5. Se unificé procesos, politicas y herramientas, del Grupo ICE en lo referente a Contraloria de
Servicios.

6. Se elaboraron y aprobaron los Lineamientos Corporativos para el Manejo Integral de
residuos; se crearon 7 centros de acopio en las regiones Central Colima, Siquirres, Pérez

Zeledon, Barranca, Liberia, Paraiso y Liberia, recolectando 1400 toneladas de residuos.

7. Se tienen dos convenios de cooperacién, uno para el reciclaje de papel que ha generado un
impacto positivo al ambiente al evitar la corta de arboles para la produccion de papel de uso
doméstico, consecuentemente la fijaciéon de CO2, contribuyendo en esta forma al programa
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gubernamental sobre cambio climético. El segundo sobre manejo de residuos de aceites y
otros combustibles residuales a través de otro convenio que asegura la reutilizacion y el
tratamiento ambiental acorde con los principios ambientales del ICE y la no emision de
gases toxicos a la atmésfera, asi como evitar el riesgo de contaminacion al subsuelo por

acumulacién de residuos.

Se han entregado 47 donaciones a escuelas, colegios, fundaciones y asociaciones de
desarrollo para su aprovechamiento, como computadoras, escritorios, sillas, muebles y

otros.

Se tomo acciones para disminuir el consumo de combustibles, se finiquitd 3 licitaciones
publicas donde se incluyeron 25 vehiculos hibridos, se sustituyeron al menos 900 vehiculos
gque presentaban alto consumo de combustible; conversién de 10 vehiculos que utilizan

gasolina a sistemas movidos por gas; pruebas de operacion con biodiesel.

Se establecié convenio de Viaje Limpio institucional con FONAFIFO, para contribuir a la
compensacion de Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (G.E.l.) con un pago de
$7 145.

En los procedimientos de reclutamiento y seleccién de personal se trabaja en estricto apego
a la normativa que regula aspectos del género para igualdad de oportunidades en puestos

de trabajo, Ley 7600; se participa en ferias de empleo en todo el pais.

Se fortalecié el proyecto teletrabajo y videoconferencias, logrando como resultados la
reduccién de las emisiones de CO2, ofrecer mayores posibilidades de empleo a personas

sin distingo de zona geogréafica, discapacidad, edad, género.

Se hicieron aportes al compromiso nacional en la campafia de reforestacion, por medio de

viveros.

Se manejo y aprovechd plantaciones forestales para disefio, conduccion y sistematizacion
de inventarios, diagndstico de recursos (suelos, hidricos, bosques, plantaciones y otras
modalidades de uso actual de la tierra) clasificacion de tierras forestales segun potencial de

uso, preparacion propuesta técnica del Plan General de Manejo de areas forestales ICE.

Con los parametros establecidos se logré que la corta y aprovechamiento de madera en
terrenos ICE se hiciera con la asignacion y aplicacién de practicas silviculturales esenciales
en areas prioritarias segun el plan general de manejo forestal; valoracion técnica de arboles

para corta y poda en areas de alto riesgo para la seguridad de instalaciones y personas;
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estudios técnicos para el embellecimiento de celdas y centrales telefénicas; renovacién
forestal en el area del aprovechamiento.

Se avanzé en la reforestacion en terrenos ICE: planificacién de operaciones de campo en
tierras forestales ICE segun distintos estratos de uso (regeneracion natural, bosque de
proteccion, plantacion para protecciéon, almacenamiento CO2, madera -cultivada);
preparacion de terrenos para el establecimiento de cultivos forestales: corta de arboles,
arbustos y malezas (donde sea pertinente), limpieza o eliminacion de obstaculos, apertura
canales de drenaje, demarcacion y apertura de huecos; transporte, distribucion de arboles y
establecimiento del cultivo forestal.

Se continud con el mantenimiento de arboles cultivados, cuidados culturales basicos y
acciones de control fitosanitario: brindar apoyo en actividades especiales de representacion
del ICE y sus empresas para impulsar el desarrollo econémico, social, ambiental y

tecnoldgico del pais.
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Nota 38. NORMATIVA TRIBUTARIA

Obligaciones Tributarias ICE

El Instituto Costarricense de Electricidad tiene obligaciones tributarias que se rigen por lo
estipulado en las normas que regulan la materia, como el Cédigo de Normas y Procedimientos
Tributarios, Ley del Impuesto sobre la Renta y su Reglamento, nUmero 7092 y sus reformas,
Ley de Impuesto General sobre las Ventas y su Reglamento, niumero 6826 y sus reformas, Ley

General de Aduanas y su Reglamento, nimero 7557 y sus reformas.

Dichas normas contemplan las principales obligaciones tributarias que debe atender el Instituto
y para todos los casos, si se da incumplimiento existen las sanciones respectivas y cuando se
trata de obligaciones que involucran un pago monetario, se podria incurrir en intereses, por

posibles montos dejados de pagar oportunamente.

IMPUESTOS INTERNOS, LOCALES:

Impuesto sobre la Renta

El Instituto Costarricense de Electricidad, segin Ley nimero 7092 y sus reformas, “Ley del
Impuesto sobre la Renta”, es contribuyente de dicho impuesto, en tanto realice actividades de
caracter lucrativo y se generen utilidades sobre ellas. En cuanto a esta obligacién tributaria es
importante considerar que mediante Ley No. 449 del ICE fue creado como una institucion
autonoma dirigida al desarrollo racional de las fuentes productoras de energia del pais y cuya
responsabilidad fundamental es encauzar el aprovechamiento de la energia hidroeléctrica con
el fin de fortalecer la economia nacional y promover el mayor bienestar del pueblo de Costa
Rica; ademds en su articulo 17 se establece el tratamiento de las utilidades netas, las cuales se
capitalizan para el propio desarrollo de la actividad. El articulo en mencion sefiala “La politica
financiera del Instituto sera la de capitalizar las utilidades netas que obtenga de la venta de
energia eléctrica y de cualquier otra fuente que las tuviere, en la financiacion y ejecucion de los

planes nacionales de electrificacion e impulso de la industria a base de la energia eléctrica.”

La Ley 7722 denominada “Sujecion de Instituciones Estatales al Pago de Impuesto sobre la
Renta”, en su articulo 1° indica “...Para aplicar esta ley, el hecho generador sera la produccion
de excedentes originados en cualquier fuente costarricense, durante el periodo fiscal. Los
excedentes constituirdn la renta imponible y se obtendran al restar, a los ingresos brutos, los
costos, los gastos Utiles y las reservas de inversibn o fondos de desarrollo, necesarios y

pertinentes para producirlos.”
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Lo anteriormente expuesto fundamenta que el ICE presente la declaracién del impuesto sobre
la renta, pero al no existir excedentes de sus utilidades no corresponde determinacién ni pago

alguno de este impuesto.

Cabe mencionar que a pesar de esta situacién en sus transacciones como comprador al ICE se
le aplican retenciones por el impuesto sobre la renta, las cuales posteriormente se aplican como

pagos a cuenta del impuesto sobre las ventas.

CNFL S.A. y RACSA estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta como sociedad anénima,
mediante decreto publicado en La Gaceta No. 185 del 23 de setiembre de 1999 con fundamento
en la ley 7722 denominada “sujecidn de instituciones estables al pago del impuesto sobre la
renta”. El decreto establece que para el calculo del impuesto sobre la renta, se consideran
ingresos o beneficios obtenidos por las entidades como consecuencia de sus servicios y de su
actividad economica y financiera, independiente que sean exentos o no por disposicién de leyes
anteriores. De los mismos Unicamente podra deducirse los costos, los gastos, asi como
reservas de inversién y fondos de desarrollo necesarios y pertinentes para producir tales

ingresos.

a) Impuesto sobre la renta diferido RACSA

El impuesto sobre la renta diferido corresponde al 30% del total de la estimacion por
deterioro e incobrabilidad de las cuentas por cobrar que al 31 de diciembre del 2009
y 2008 presentan saldo por ¢960 y ¢729 millones, respectivamente. Al 31 de

diciembre el impuesto sobre la renta diferida se compone de:

2009 2008

Saldo inicial ¢ 471 219
Cuentas con cobro judicial dadas de baja (33) 0
Incremento del impuesto diferido por

gasto por incobrables 102 0
Aplicacién saldos a favor (1) (252) 0
Reclasificacion de auditoria 0 252
Saldo ¢ 288 471

(1) Se aplico el saldo a favor por impuesto sobre la renta corriente del periodo 2008

a la extincion de la obligacion fiscal por impuesto general sobre las ventas,
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impuesto al salario, impuesto a las dietas, impuesto a las remesas al exterior y

retencion 2% a proveedores.
b) Impuesto sobre la renta corriente RACSA

El detalle de la conciliacion de la utilidad del periodo a partir de la base imponible es

el siguiente:
2009 2008
Utilidad (pérdida) del periodo ¢ 928 (845)
Més, gastos no deducibles 1258 1427
Menos, ingresos no gravables (235) (187)
Base imponible 1952 395
Impuesto corriente (30%) 586 118
Menos, pagos parciales (371) (371)
Impuesto por pagar (saldo a favor) ¢ 215 (252)

Impuesto sobre larenta CNFL

En vista de que se incluyen los ingresos o beneficios obtenidos por las entidades como
consecuencia de sus servicios y de su actividad econdmica y financiera, independiente de
que sean exentos o no por disposicién de leyes anteriores, se desprende que puede
deducirse Unicamente los costos, los gastos las reservas de inversion y fondos de desarrollo

necesario y pertinente para producir tales ingresos.

En el afio 2008 no se originé impuesto sobre la renta por pagar debido a la pérdida en el

periodo.

Se aplica en los gastos deducibles el gasto por prestaciones legales originado en el periodo,

por considerarla habitualidad en el pago.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el registro del impuesto sobre la renta diferido por las

diferencias temporales originadas por el efecto de las estimaciones es:
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A.  Activos. Estimacion para incobrables y reserva para obsolescencia de inventarios

2009 2008
Saldo inicial ¢ 533 439
(Amortizacion) incremento, neto 24 94
Traslado del pasivo 0 0
Ajuste periodos anteriores 0 0
Saldo final ¢ 557 533
B. Pasivos y patrimonio
Saldo inicial ¢ 4 992 4117
Otros 0 0
Traslado al patrimonio 174 875
Saldo final ¢ 5 166 4992
C. Total impuesto diferido neto
Saldo final activo diferido ¢ 557 533
Saldo final pasivo diferido (5166) (5427)
Total neto ¢ (4 608) (4 894)

Impuesto General sobre las Ventas

El ICE tiene obligaciones tributarias como recaudador del Impuesto General sobre las Ventas,
segln Ley numero 6826, especialmente en sus articulos nimero 1, 2, 3, 4, 9 y 10. Este es un
impuesto al valor agregado en la venta de mercancias y prestacion de algunos servicios que
tiene efectos directos en el consumidor final. En este caso se trata de la venta de energia
eléctrica con una tarifa residencial de 5% sobre el exceso de 250kw de consumo mensual,

sobre el consumo comercial 13% y la prestacion del servicio de telecomunicaciones del13%.

Por tratarse de un impuesto al valor agregado, el ICE a su vez paga el impuesto de ventas
sobre mercancias y servicios que requiere para el desarrollo de su actividad econémica. Sin
embargo, como se define en el articulo 14 de la mencionada Ley, la suma de todos los
impuestos pagados por las compras, importaciones e internaciones, se podra aplicar como
crédito fiscal al impuesto por pagar en el periodo, siempre que se trate de adquisicion de
mercancias e insumos que se incorporen fisicamente a la produccion de energia y el servicio de
telecomunicaciones, asi como sobre la maquinaria y el equipo que se utiliza para su produccion.
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Otras Obligaciones

Ademas el ICE tiene el papel de agente de retencion del impuesto sobre la renta de acuerdo
con lo establecido en los articulos 23, 41, 55 y 59 de la Ley del Impuesto sobre la Renta ya
citada. En esta figura de responsable, el contribuyente es el retenido y el ICE actia con
responsabilidad solidaria en el caso de que no retenga y si lo hace es el Unico responsable ante
el fisco. Asi dentro de las responsabilidades como agente de retencion debe retener y enterar al
Fisco el impuesto respectivo, por cuenta de los beneficiarios de las rentas de los tipos que se

especifican a continuacion:

1. Salarios y cualquier otra remuneracion que se pague por trabajos personales en relacion
de dependencia, ya sea persona domiciliadas en el territorio o bien no domiciliadas.
Dietas, con relacion laboral o no, a domiciliados en el territorio o no domiciliados.
Excedentes socios del Fondo de Ahorro y Garantias.

Transporte, reaseguros, comunicaciones y otros servicios por empresas no domiciliadas.

a bk~ DN

En los casos de licitaciones publicas o privadas, contrataciones y otros negocios u
operaciones a personas fisicas o juridicas con domicilio en el territorio nacional.
6. Remesas o créditos a favor de beneficiarios domiciliados en el exterior segun conceptos

y tarifas definidos en los articulos 55 y 59 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Impuesto Rojo

Mediante la Ley 8690 se cre6 un nuevo impuesto al servicio de telefonia convencional y mévil,

destinado al financiamiento de la Cruz Roja Costarricense.

Corresponde a 1% de la facturacién mensual a partir de cinco mil colones, de personas fisicas y
juridicas, y no debe exceder quinientos colones por linea telefénica. Sera ajustado en enero de

cada afio conforme a la tasa de inflacién del pais.

Aln cuando los contribuyentes son todos lo que posean lineas telefénicas, el ICE calcula y

recauda el monto que deban cancelar los clientes.

Dicha Ley fue publicada en La Gaceta N° 245 del 18 de diciembre 2008, pero al no indicarse
su fecha de vigencia se interpreta que rige después 10 dias habiles de su publicacién, es decir
el 6 de enero de 2009, de conformidad con el Articulo 9 del Cédigo de Normas y

Procedimientos Tributarios.
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Impuestos de Aduana

Como se define en la legislacién aduanera la obligacién tributaria aduanera se compone de
impuestos aduaneros e impuestos internos y debe ser cancelada en su totalidad para
nacionalizar las mercancias. El impuesto aduanero conocido como DAI es el Derecho
Arancelario a la Importacién; es un impuesto ad-valorem, que se fija segun la clasificacién
dentro de la codificacidn arancelaria establecida. Entre los impuestos internos estan Impuesto
Selectivo de Consumo (tarifa segin mercancia), Impuesto Ley 6946 (1%), Impuesto General
sobre las Ventas (13%), otros especificos de IDA, IFAM, Depésito Libre Golfito, etc. Asi segun
el tipo de mercancias o bien de exenciones articulares, el ICE debe cancelar la obligacion

tributaria aduanera en las importaciones de mercancias previo a su nacionalizacion.

Auditoria Ministerio de Hacienda

El ICE fue auditado por la Administracién Tributaria en relacion con el impuesto general sobre
las ventas, créditos fiscales y las retenciones del impuesto sobre la renta de los periodos 1999-
2000 y 2001-2003. Los montos ajustados correspondientes al impuesto sobre las ventas y

retenciones por remesas al exterior, para ambos traslados, fueron cancelados en el 2007.

En abril de 2008 la Administracion Tributaria inicié una nueva auditoria Unicamente sobre el
impuesto sobre las ventas correspondiente a diciembre 2007 y se notifico el 17 de setiembre de
2009 el respectivo traslado de cargos numero 2752000018126, mediante el cual se determina
un impuesto por pagar por ¢883,109,084.51 mas los intereses y sanciones procedentes. A la
fecha dicho proceso se encuentra en periodo de controversia por parte del Instituto, por lo que
alin no existe un acto firme sobre la procedencia definitiva de dicho impuesto por pagar y no se

ha cancelado monto alguno al Ministerio de Hacienda.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009, 2008 y

2007 y juzgarlos con criterios distintos a los aplicados para calcular sus impuestos.
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Nota 39. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO INSTITUCIONAL

El ICE debe realizar una serie de acciones que permitan mitigar los posibles efectos no
deseados y aprovechar las expectativas sobre el mercado, de forma tal que se obtengan

mejores resultados en sus Estados Financieros y en sus posiciones de inversion y deuda.

Los riesgos financieros a los que estd expuesta la institucién son variables de mercado sobre
las cuales el ICE no tiene ningln control. Con pasivos con tasas de interés variables, existe un
riesgo inherente en la variacidon de estas tasas, con obligaciones en monedas extranjeras,
existe un riesgo inherente a las fluctuaciones de estas monedas, y con respecto a la compra de
derivados del petréleo, tales como diesel y bunker, existe un riesgo inherente a las fluctuaciones
de su precio. Todos estos riesgos son mitigables por medio de estructuras financieras de

cobertura o derivados financieros, que permiten disminuir la exposicion a esos riesgos.

Es Politica de la Subgerencia de Finanzas mitigar estas exposiciones lo maximo posible
aprovechando oportunidades de mercado y que las coberturas se encuentren alineadas con los

objetivos estratégicos de la Institucion.

La Politica de Administracién de Riesgos Financieros del ICE es dinamica, razén por la cual no
se descartan modificaciones hacia el futuro, para hacerle frente a nuevos riesgos que se

puedan presentar, a parte de los mencionados anteriormente.

Politica de Riesgo

El propésito de la politica de riesgo es reducir al minimo posible la incertidumbre en las
operaciones financieras que realice la Institucién mediante una eficiente administracion del

riesgo financiero, lo anterior tomando en cuenta que:

La Subgerencia de Finanzas aplicara el Modelo de Administracion del Riesgo para la gestién de
riesgos financieros en el ICE (identificacion, medicion, evaluacién, control y seguimiento de los

posibles riesgos.)

En todas las operaciones financieras relacionadas con instrumentos financieros, tales como
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, gestion de tesoreria relacionada con lineas de

crédito, cartas bancarias, compras y ventas de monedas, inversiones , emision de titulos
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valores, compras de materias primas, entre otros, se determinaran los riesgos financieros a los

que se encuentran expuestas esas operaciones.

La Subgerencia de Finanzas planteara y evaluara la Estrategia de Administracion de Riesgo y la

Estrategia de Cobertura Financiera, previa definicion del perfil o nivel de riesgo aceptado.

Toda propuesta de cobertura financiera deberd ser sometida por la Subgerencia de Finanzas
ante la Administracién Superior para aprobacién y debera estar respaldada por un estudio en el
que se identifiqgue y cuantifigue el riesgo que se pretende cubrir, se evalle distintos
instrumentos y demuestre la conveniencia técnica de la propuesta desde la perspectiva de

cobertura de riesgos.

Los derivados financieros se utilizaran Unicamente como instrumentos de cobertura.

Se aplicaran précticas solidas y estandares consistentes con las recomendaciones formuladas

a nivel internacional.

A. Politica de Riesgo Corporativa

1. La administracion y gestion de riesgos financieros de los sectores que conforman
el Grupo ICE estaréa centralizada en la Subgerencia de Finanzas del ICE.

2. El analisis de insumos de informacion financiera de los sectores que conforman el
Grupo ICE para la determinacion del perfil de riesgo corporativo y la determinacion
de la estrategia de cobertura, se coordinard entre la Subgerencia de Finanzas y

las areas financieras de los sectores o empresas que conforman el Grupo ICE.

B. Lineamientos Estratégicos de la Politica de Riesgo

Los lineamientos estratégicos de la Politica de Riesgo estan basados en los siguientes

principios:
1. Una administracién de riesgo sélida es de valor agregado para el ICE en la medida que
estabilice los requerimientos de fondeo o financiamiento y reduzca el riesgo en las

inversiones.

2. Hacer que los flujos de caja y los ingresos sean mas predecibles.
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3. Aprovechar expectativas del mercado y generar rentabilidades mayores en el Estado de

Ingresos y Gastos.

Estrategia de Riesgos

La Subgerencia de Finanzas, en la Estrategia de Administracion de Riesgos Financieros define
una serie de acciones indispensables para evaluar los posibles riesgos a los que se encuentra
expuesta las operaciones financieras de la Institucién, asi evalla entre otras actividades lo

siguiente:

e El nivel de exposicién cambiaria, de tasa de interés, a materias primas presente en el
Balance de Situacion.

e Los flujos de pasivos que contienen tasas variables de mercado para determinar las
principales exposiciones a riesgos de mercado.

e Operaciones de tesoreria, dentro de las cuales se encuentran, compra y venta de délares,
acceso a financiamiento de corto plazo, lineas de crédito, inversiones y cartas bancarias.

e Evaluacién de activos y pasivos financieros.

e Compras y ventas de materias primas como diesel y bunker, cuyos precios tienen efecto

inmediato en los margenes financieros.

La evaluacion continua de las actividades anteriores, dan operacion a la Estrategia de Riesgos,
asi como al establecimiento de lineamientos estratégicos que dan una guia sobre las definicion
de riesgos en el ICE, los procedimientos involucrados para la gestion de riesgos, el
establecimiento de instrumentos de cobertura que utiliza el ICE para cada tipo de riesgo
especifico, los métodos de valoraciéon de ofertas de cobertura y los métodos de medicion de

eficiencia de las coberturas contratadas.

Procedimientos de Riesgos

El Proceso Gestion Riesgos Financieros de la Direccion de Finanzas, cuenta con los
procedimientos técnicos aplicables para la medicion y determinacion de los riesgos
presentes en las operaciones de activos y pasivos financieros de la Institucion. Dichos
procedimientos establecen un modelo sistematico, objetivo y homogéneo que permita
evaluar el efecto de los riesgos en las operaciones ICE. Adicionalmente, estos

procedimientos siguen los lineamientos institucionales desde la perspectiva de calidad.
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Métodos Medicién de Riesgos ICE

En términos generales los tipos de riesgos presentes en las operaciones ICE (naturaleza de los

riesgos) se resumen en los siguientes:

1. Riesgo de Mercado: Pérdidas potenciales por cambios en los factores de riesgo
gue inciden sobre la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas o
causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio,

indices de precios, commodities, entre otros.

2. Riesgo de Balance: Riesgo de deterioro del margen financiero y del valor
econdémico de activos y pasivos del Balance, debido a movimientos adversos de
las tasas de interés. Otro aspecto a valorar es el nivel de exposicidon en Balance

de Situacion y sus impactos por variaciones en los tipos de cambio.

3. Riesgo de Crédito: Pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o

contraparte en las operaciones que efectlen las instituciones.

4. Riesgo de Liquidez: Pérdida potencial por la incapacidad de renovar pasivos o
contratar otros en condiciones normales para la institucién. Pérdidas por venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicibn no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de

una posicion contraria equivalente

El ICE se ve afectado principalmente por 3 tipos de riesgos financieros o de mercado, los cuales
se pueden mitigar con el uso de derivados. Los tres riesgos financieros que se pueden mitigar

con el uso de los derivados son:

e Riesgo de Tasa de Interés
¢ Riesgo de Tipo de Cambio (cambiario)

e Riesgo de Precios de Materia Prima

Los métodos de medicién adoptados por el ICE para gestionar los tipos de riesgos presentes en

sus operaciones se pueden resumir en los siguientes:

a. Riesgo de Mercado.

i. Riesgo precio del valor de los titulos. Indicador: Valor en Riesgo (VaR):
Estima la pérdida méxima por variacion de precios que puede

experimentar el portafolio de inversiones institucional o los flujos de deuda,
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en un intervalo de tiempo y con cierto nivel de probabilidad o confianza, en

condiciones normales de mercado.

ii. Riesgo tasas de interés: Indicador: Duracion Modificada: Cambio en el
valor de un titulo o activo, cuando cambian las tasas de interés de
mercado. Este indicador no tiene un limite especifico pero se da control y
seguimiento a la sensibilidad de las inversiones que componen el
portafolio de inversiones del ICE ante cambios de las tasas de interés de
mercado, nacional e internacional. Ademas, se calculan indicadores de

duracién que determinan la vida promedio de los titulos y las deudas.

iii. Riesgo cambiario: Mediante la valoracion de la posicion neta en moneda
extranjera y el andlisis de la volatilidad del tipo de cambio, se calcula el
indice de riesgo de cambio, que permite obtener la maxima perdida
esperada por fluctuaciéon cambiaria en el portafolio de inversion

institucional

b. Riesgo Crédito.

Indicadores: Pérdida potencial por incumplimientos: Mide pérdidas potenciales que
se podrian producir en el portafolio, basadas en el tiempo de vencimiento de las
inversiones y las calificaciones de los titulos. Adicionalmente, se da control y
seguimiento a las calificaciones de riesgo que poseen las inversiones que forman
parte del portafolio institucional, es decir, al posible cambio que se pueda presentar

entre una calificacién y otra.

c. Riesgo Liquidez:

Mediante evaluacion de los flujos de caja y estimados de gastos o pasivos se
determina el numero de veces que los activos liquidos cubren las salidas

estimadas de efectivo.

d. Riesgo Concentracién

Mide el nivel de concentracion por distintas categorias (por emisores, emisiones,
instrumentos, sectores, monedas o intermediario) de forma tal que se mantenga

una diversificacién aceptable para el portafolio de inversion institucional. Como
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parte de la estrategia y en atencion a los limites de inversién establecidos por el

Comité de Inversiones Institucional.

A. Evaluacion de Riesgos en Activos Financieros — Inversiones Transitorias ICE

Los principales riesgos identificados en las inversiones transitorias del ICE, se definen como
riesgos de mercado principalmente relacionados con variaciones en las tasas de interés
nacionales e internacionales, asi como cambios en el valor del portafolio por volatilidad en la
tasa basica pasiva y la tasa libor a 6 meses, tasas de interés de referencia utilizadas en el

portafolio institucional.

Producto de la Estrategia de Inversion y Limites de Inversion definidos y aprobados por el
Comité de Inversiones Institucional y al amparo de la Ley 8660 Fortalecimiento y Modernizacion
de las Entidades Publicas del Sector Telecomunicaciones, se ha logrado un mejor indicador de
concentracion de las inversiones por sector, emisores e instrumentos. Es decir, se ha

minimizado el riesgo, al desconcentrar posiciones de inversion en el sector Gobierno.

Desde el punto de vista del riesgo crédito o contraparte, se da control y seguimiento a las
calificaciones de las inversiones que posee el ICE, de acuerdo con la Estrategia de Inversion y
perfil de riesgo determinado por el Comité de Inversiones.

En lo relativo al riesgo liquidez, se ha generado acciones en los distintos sectores de
electricidad y telecomunicaciones para que den mayor nivel de seguridad en la proyeccion de
pago de los pasivos adquiridos, asi como mayor rigurosidad en la proyeccién de ingresos, de
forma tal, que se pueda obtener alta certeza en los flujos de caja de tesoreria. Estas
rigurosidades en la proyeccion de pasivos y gastos, asi como en los ingresos de ambos
sectores, permiten dar seguimiento y control a los flujos de efectivo o riesgo de liquidez que
pueda enfrentar el ICE, asi como a un mejor manejo de operaciones de tesoreria, relacionado

con compra y venta de divisas, acceso a lineas de crédito de corto y mediano plazo entre otros.

B. Evaluacién de Riesgos en Pasivos Financieros ICE

Para la evaluacién de los riesgos en los pasivos financieros del ICE se ha determinado que las

variables de riesgos presentes en dichos pasivos son:

e London Interbank Offer Rate (Libor). Tasa de interés interbancaria de Mercado. Es
continua, por lo que cambia todos los dias de acuerdo con la liquidez internacional.
—_— s ——
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e Prime Rate, tasa de interés en Estados Unidos a la cual los bancos le prestan a sus
mejores clientes. Es discreta, pues se mueve Unicamente cuando la Reserva Federal de
Estados Unidos cambia su tasa.

e Tipos de cambio diversos, en los que el ICE tenga operaciones con monedas, délares,
euros y yenes principalmente.

e Precio del barril del petréleo, sus variaciones de precios afectan o dan sensibilidad a los

flujos de compra de diesel y bunker que requiere el ICE.

El riesgo de tasa de interés del ICE es aquel que se adquiere cuando se toma cualquier pasivo
con una tasa de interés flotante, y en el ICE se ha evaluado la cartera de pasivos relacionados
con los préstamos bancarios o acceso a financiamiento asi como en figuras de arrendamientos
y emisiones ICE que presenten esta situacion, buscando la forma de acceder al mercado de
derivados o coberturas financieras para fijar dichas operaciones de deuda con tasas de interés

fijas, para minimizar ese efecto flotante del mercado.

Por otra parte, debido a que dichas deudas de corto o largo plazo, se adquieren en moneda
extranjera, adicionalmente se experimenta riesgos por variaciones en tipo de cambio, por ello,
se han venido realizando gestiones desde la perspectiva de la Estrategia de Cobertura de
Riesgos Financieros, de forma tal, que dicho riesgo pueda ser disminuido. Asi, se han realizado
operaciones de conversion de pasivos, sustitucion de deuda en distintas monedas tales como
las unidades de cuenta, moneda facilitada por el Banco Interamericano de Desarrollo, y
buscando el acceso al mercado bursatil costarricense para generar pasivos en colones, dando
mayor equilibrio entre los activos y pasivos financieros. También, desde junio 2009, se ha
venido evaluando y analizando la posible contratacién de un derivado para cubrir la exposicion
del ICE ante un pasivo en yenes que posee, dicha operacion de cobertura esta previsto que

serd ejecutada en el mes de febrero 2010.

Otro de los riesgos que ha se ha detectado en los pasivos del ICE, se refiere a los precios de la
materia prima o insumos utilizados principalmente en el consumo de diesel y bunker.
Variaciones importantes en el precio de estos insumos generan cambios importantes en los
Estados de Resultados del ICE. Al respecto, desde mediados del afio 2009, se vienen
analizando distintos tipos de instrumentos que el ICE pueda utilizar para cubrir este riesgo, asi,
como la mecanica del mercado petrolero en Costa Rica, que impide una eficiente aplicacion de
los instrumentos existentes.
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Instrumentos de Cobertura de Riesgos

Como parte de la Estrategia de Cobertura de Riesgos Financieros implementada por la
Subgerencia de Finanzas se han realizado una serie de acciones para mitigar los riesgos que
se han determinado en las operaciones financieras, tales como: riesgos asociados con las
variaciones en las tasas de interés (locales y extranjeras), tipos de cambio de moneda

extranjera y precios de commodities.

Se resumen las operaciones de cobertura de riesgos financieros implementadas por la

Subgerencia de Finanzas para distintas operaciones financieras:

Cobertura de Tasas de Interés

Para la operacion que mantiene el ICE con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
denominada A/B Loan por 381 000 000,00 USD, y dada la exposicidon a tasa de interés

variable, durante el afio 2008 y en enero 2009, se contrataron dos operaciones de cobertura

para ambos tramos de la operacién ICE-BID, segun detalle:

Contratacién Coberturas Tasas de Interés

Operacion ICE-BID: Tramo Ay B

Detalle Tramo B Tramo A
No. de Identificacion de la exposicion: BID-1931 B/OC-CR BID-1931 A/OC-CR
Monto Principal $210 000 000,00 $171 000 000,00
Fecha de contratacion 10/07/2008 27/01/2009
Fecha inicio cobertura 12/06/2008 14/01/2010
Fecha vencimiento cobertura 15/07/2018 14/07/2023
Plazo 10 afios 15 afios
Tasa Base Libor 6 Meses Libor 6 Meses
Spread sobre/bajo tasa base 3% 3.625%
Tasa Fija 4.37% 3.23%
Tasa total Fija 7.37% 6.855%
Instrumento Contratado Plain Vanilla Swap Forward Starting

Como resultado de las acciones de cobertura implementadas, se puede anotar que el ICE
contindia realizando una eficiente gestién en administracion de riesgos financieros, dado que
con las operaciones descritas para aproximadamente el 60% de sus pasivos se elimind el
riesgo de tasas de interés. Aunado a lo anterior, con la fijacion de tasas se posibilita una mejor

programacion del flujo por concepto del servicio de deuda.

Las tasas contratadas se encuentran por debajo del Costo del Capital del Sector Electricidad, lo
cual supone una mejora en este indicador, que refleja una optimizacién en el uso de los

recursos financieros institucionales.
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Medicién de la Eficiencia de las Coberturas o Derivados

Para que una operacion califique como cobertura, es indispensable que se de una relaciéon de
cobertura altamente efectiva al inicio del programa de cobertura y durante la vigencia de la
misma. Ademas, la cobertura debe ser consistente con la politica y estrategia de administracion
de riesgos de la Institucion. La Norma Internacional de Contabilidad Nimero 39, indica que una

cobertura se considerara altamente efectiva si se cumplen las dos condiciones siguientes:

1. Al inicio de la cobertura y en los periodos siguientes, se espera que ésta sea altamente
eficaz para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se haya desighado la
cobertura.

2. La eficacia real de la cobertura esta en un rango de 80-125 por ciento.

El método que la entidad adopte para evaluar la eficacia de las coberturas depende de su
estrategia en la gestidn del riesgo, por lo tanto, la calificacion para la contabilidad de coberturas
esta basada en las expectativas de la eficacia futura (prospectiva) y la evaluacién de la eficacia

real (retrospectiva).

Tanto con el Plain Vanilla Swap y el Forward Starting, contratados, se pretende mitigar el riesgo

de tasa de interés variable a partir de junio 2008 y enero 2010, respectivamente.

La politica de administracion del ICE establece que se deben mitigar aquellos riesgos
significantes para la Institucion, por ello, se visualizd que el riesgo para el ICE se acentuara

cuando empiecen a subir las tasas de interés y justamente éste es el riesgo cubierto.

Al realizar la contratacién de las coberturas se realizaron analisis para determinar que con el
instrumento seleccionado se cubririan los cambios en tasas de interés. Adicionalmente, el
Proceso Gestidon de Riesgos Financieros, procede a realizar una valoracion mensual de los
mismos, en la cual, obtiene un valor conocido como Mark to Market que seria el valor del

instrumento a una fecha dada y el porcentaje de efectividad de los tramos contratados.
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Valoracion y Efectividad de los Derivados Contratados

Operacion ICE-BID: Tramo Ay B

Tramo B $210,000,000 Tramo A $171,000,000
Efectividad Tasa Fija Tasa Variable MTM* Tasa Fija Tasa Variable

31/07/2008 -923,466.00 4.370 3.1700

29/08/2008  -2,583,643.00 4.370 3.0950

30/09/2008  -3,039,458.00 4.370 3.0950

31/10/2008  -4,368,754.00 4.370 3.0950

28/11/2008 -17,787,146.00 96.34% 4.370 3.0950

31/12/2008 -25,593,791.00 96.23% 4.370 3.0950

30/01/2009 -20,844,135.06 96.34% 4.370 3.0950 -416,606.26 3.230 NA
27/02/2009 -15,811,826.01 96.38% 4.370 1.7350 3,087,197.03 3.230 NA
31/03/2009 -21,138,804.22 96.30% 4.370 1.7350  -2,294,282.62 3.230 NA
30/04/2009 -17,879,711.87 96.38% 4.370 1.7350 1,617,411.21 3.230 NA
29/05/2009 -15,665,026.50 96.51% 4.370 1.7350 5,762,345.79 3.230 NA
30/06/2009 -14,280,660.43 96.48% 4.370 1.7350 7,072,838.50 3.230 NA
31/07/2009 -15,405,258.00 96.49% 4.370 1.7350 6,374,280.00 3.230 NA
31/08/2009 -14,752,156.00 96.44% 4.370 0.8513 4,332,629.00 3.230 NA
30/09/2009 -16,607,719.00 96.40% 4.370 0.8513 2,089,276.00 3.230 NA
31/10/2009 -16,652,225.00 96.42% 4.370 0.8513 2,939,121.00 3.230 NA
30/11/2009 -20,511,911.02 96.36% 4.370 0.8513 -765,066.85 3.230 NA
31/12/2009 -15,049,683.00 96.47% 4.370 0.8513 5,978,373.00 3.230 NA

*El MTM es la valoracion del derivado dada por el Banco al que se contraté el Derivado, en ambos casos CITIBANK
N.A. New York
Fuente: Proceso Gestién de Riesgos

Para el tramo B, el cual rige a partir del mes de julio del 2008, la valoracion dada por el Banco
(MTM), como se observa en el cuadro anterior, se presenta en términos negativos, este
comportamiento es normal en este tipo de coberturas, ya que estas variaciones son producto de
las fluctuaciones en las tasas de interés, pero lo esperado es que al final las mismas den en
signos positivos, con lo cual el derivado cubra los incrementos de las tasas. Si la prueba de
efectividad se encuentra en el rango de 80% a 125%, la operacién o cobertura cumple con lo
indicado y sus efectos deben registrarse en las cuentas patrimoniales, de acuerdo con a la

contabilidad de cobertura.

Los valores de efectividad se han ubicado en todos los meses del estudio en el rango de
efectividad establecido de 80-125, en promedio, se tiene una efectividad del 96.40%, lo

anterior, demuestra que la cobertura ha sido altamente eficiente.

Por su parte, en el Tramo A, las valoraciones por parte del Banco, han presentado oscilaciones,
pero a partir de abril del 2009 se observa como los valores han ido en aumento, hasta el mes de
junio donde se observa como las mismas comienzan a disminuir. Es importante destacar, que
la cobertura para este tramo entra a regir a partir de enero del 2010, por lo tanto, a la fecha no

se puede calcular la eficacia de la cobertura hasta que no entre a operar.
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El método utilizado para realizar estas pruebas de efectividad se conoce como Método del
Derivado Perfecto Hipotético, que consiste en demostrar que cualquier cambio en la curva de
tasas de interés, sera mitigado por el derivado contratado. Asi, los cambios en el valor del
pasivo se esperan sean mitigados ante los cambios en el valor del derivado. Se asume en el
ICE cambios en las curvas de tasas de interés de 100bps o 1% de cambio para determinar

dicha efectividad.

Gobierno Corporativo

Comité de Inversiones

Durante el 2009, la Subgerencia de Finanzas mediante la Direccion de Finanzas, oficializ6 la
creacion del Comité de Inversiones Institucional, entidad facultada para dar control y
seguimiento a la administracion de las inversiones transitorias de los Sectores Electricidad y

Telecomunicaciones del ICE.

El Comité de Inversiones es el 6rgano en el cual la Subgerencia de Finanzas delega la

responsabilidad de definir las politicas y procedimientos de inversién.

En dicho Comité se aprobd la Estrategia de Inversién y los Limites de Gestién para operar la
carteras de inversiones del ICE. Ademas, se aprobd el Manual de Politicas de Inversion
Financiera y el Procedimiento para realizar inversiones en el mercado internacional buscando

una mayor y mejor diversificacion de las inversiones transitorias.

Durante el 2009, también se iniciaron las gestiones necesarias para contar con otras instancias

relevantes de Gobierno Corporativo en la perspectiva de la gestién de riesgos, tales como:

Comité de Riesgo.

Se define como un Comité de Riesgo, aquella entidad de la Subgerencia de Finanzas facultada
para la toma de decision relacionada con la administracion de los riesgos y la adquisicién de

coberturas para mitigarlos.

Algunas de las actividades primarias que debera desarrollar dicho Comité seran:
a. Analizar y evaluar posicion de riesgos en operaciones financieras.

b. Definir la posicion deseada de riesgo en los Balances.
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c. Tomar decisiones basadas en la Politica de Riesgos sobre las coberturas de
dichos riesgos.

d. Generar un reporte trimestral sobre las coberturas realizadas y la posicion de
riesgo del ICE.
e. Evaluar los resultados de las pruebas de efectividad de la institucion.

La operatividad del Comité y la generacion de reportes estara delegada en el Proceso
Gestion de Riesgos Financieros, no asi la responsabilidad sobre los riesgos mitigados y la
decisién de instrumentos para cubrirlos. A pesar de que no se logré conformar oficialmente
dicho Comité se han venido realizando sesiones donde se atienden las actividades
primarias. Otros procedimientos de interés en el tema de administracién de riesgos, lo

constituye:

e Procedimiento Interno para la Aprobacién de Productos.
e Procedimiento Interno de permisos de operacion: por jerarquia y monto.
e Acuerdos de Terminaciones Anticipadas.

e Acuerdos de Dinamicas de Mercado.

Rating ICE

Fitch Costa Rica calificadora de riesgo asignoé calificacién al Grupo ICE de “AAA”, esto fue para
efectos de la emision de bonos solicitada por la SUGEVAL para la aprobacién de los mismos.
Esta calificacion indica la méas alta asignada para Costa Rica, por lo que da la expectativa de
riesgo de incumplimiento mas bajo respecto de todos los demas emisores u obligaciones del
pais, por lo que da mas seguridad de respaldo a la hora de adquirir los bonos. Esta calificacion

podria cambiar hasta marzo del 2010.

Administracion de riesgos Radiografica Costarricense S.A.

Esta empresa del Grupo ICE estd expuesta en el transcurso normal sus operaciones, a una
variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (que incluye riesgo cambiario y riesgo de
tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, para lo cual se ha establecido un
conjunto de politicas de administracion de riesgo, con el fin de minimizar posibles efectos

adversos en su desempefio financiero.
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a. Riesgo de Mercado.

Dado el comportamiento del mercado de valores presentado durante el 2009, asi
como el perfil que caracteriza a la Compafiia como inversionista de con baja
disposicion de tomar riesgos, las inversiones en las cuales invirtio la Compafiia, se
encuentran en su totalidad en el sector puablico, de corto y mediano plazo, se

mantienen al vencimiento.

i. Riesgo cambiario

La Compafiia esta expuesta a este riesgo, principalmente por la deuda a
largo plazo, la cual se encuentra denominada en doélares. Actualmente la
Compafiia ha iniciado acercamientos con diferentes entidades financieras, a
fin de buscar alternativas que le permitan optar por alguna metodologia para
la cobertura del riesgo en el tipo de cambio. No obstante, de estas reuniones
con entidades financieras, se ha podido concluir que actualmente en Costa
Rica el tema de coberturas por diferencial cambiario se encuentra ain poco

explorado.

ii. Riesgo detasade interés

Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia mantiene pasivos en Documentos
e Hipotecas por Pagar que ascienden a la suma de ¢7 390 millones, con
tasas efectivas reales entre el 6.85% y 7% anual en dolares. Dichos
créditos han sido contratados para financiar proyectos de inversion de gran
envergadura, que vienen a posicionar a la Compafiia como una de las
principales desarrolladoras de tecnologias de punta en el campo de las
Telecomunicaciones, coadyuvando a que Costa Rica y el Grupo ICE sea

catalogada como un Pais competitivo y de atraccién para capital extranjero.

Las tasas de interés contractualmente se encuentran definidas
considerando dos componentes, en donde uno de estos es variables,

situacién que expone a la Compafiia a variaciones en las tasas de interés.

b. Riesgo de crédito

A efectos de evitar que se materialice este riesgo, la Compafiia través del
Departamento de Tesoreria, ha implementado politicas y procedimientos,
asi como medidas de control en la gestién de crédito y cobro, mismas que
consisten en un permanente seguimiento de la situacion de las cuentas de

los clientes, soportado en sistemas automatizados de Gestién de Cobro,
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personal experimentado y el apoyo de una empresa externa especializada,
contratada para dar el debido seguimiento a las cuentas morosas.

c. Riesgo de liquidez

Las medidas tomadas con el fin de evitar la imposibilidad de tener efectivo
disponible en forma oportuna o de no convertir activos en efectivo cuando
sea necesario, (aspectos que le resultarian en el incumplimiento del pago
de sus obligaciones), ha sido a través de la programacién financiera
mediante la administracién y control del Flujo de Caja.

Administracion de riesgos Compafiia Nacional de Fuerzay Luz S.A.

a. Riesgo de mercado

i Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia incurre en el riesgo de tipo de cambio en la deuda a largo
plazo denominada en US ddlares.

En relacion con los pasivos en US délares la Compafia no tiene una
politica de cobertura para este tipo de riesgo, no obstante tiene
posibilidades de aplicar la formula de ajuste automatica en caso de un
comportamiento extraordinario en el tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia tiene pasivos importantes representados por obligaciones
bancarias sujetas a variaciones en las tasas de interés.

En relacion con las obligaciones que generan cargos financieros la
siguiente tabla indica las tasas de interés efectivas al 31 de diciembre de

2009 y 2008 y la porcion de corto y largo plazo:
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b. Riesgo crediticio

La Administracion ha desarrollado politicas para el otorgamiento de créditos; la
exposicion al riesgo crediticio es monitoreada constantemente, de acuerdo con el

comportamiento de pago de los deudores.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existe una concentracion importante del riesgo
crediticio. La maxima exposicién al riesgo crediticio esta representada por el saldo

de cada activo financiero.

Factores de riesgo de CNFL que afectan la emisiony la empresa

Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que pueden
suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los valores objeto de
la oferta publica y traducirse en pérdidas para el inversionista. Las siguientes anotaciones se

citan como orientacion para evaluar el efecto que éstos podrian tener en su inversion.

I. Riesgos asociados ala emisién CNFL

Riesgo de Liquidez

Estéa ligado a la dificultad de venta de los bonos por motivo de las condiciones de oferta
y demanda en el mercado, por no tener suficiente bursatilidad o actividad de
negociacion. Tal situacion se presenta si existe poca profundidad o liquidez en el
mercado secundario, con lo cual se puede incurrir en ajustes en el precio y en los
costos de transaccién para poder cerrar una operacion en este mercado, que podrian
producir una disminucién en el retorno esperado de la inversion. Este riesgo podria
implicar que el inversionista no obtenga los recursos en el momento oportuno, que

reciba un monto menor al invertido o que no pueda liquidar su inversion.

Riesgo precio de mercado

Es la posibilidad de tener un descuento o de recibir un menor monto de lo invertido, en
el momento de vender el valor, antes de su vencimiento, a un precio menor, en virtud de
que la tasa nominal del valor sea menor al rendimiento de mercado o porque
simplemente el rendimiento de mercado aumente. Esta situacion puede obedecer
ademas, a la situacion financiera del emisor en un momento dado y a las condiciones

de la oferta y la demanda de mercado.
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Riesgo de liquidacién anticipada

Es la posibilidad de que el inversionista se vea afectado por una liquidaciéon anticipada
de los valores como consecuencia de la descripcion del emisor del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios. Esta situacién modificaria las condiciones iniciales en que se
planted la inversién, reduciria su plazo y podria afectar el retorno esperado para el

inversionista.

Riesgo de Crédito

El emisor al igual que toda entidad dedicada a esta actividad, estd expuesta a los
efectos macroecondmicos y estructurales que puedan atentar contra su capacidad
crediticia que en casos pueden afectar el pago de sus obligaciones en la fecha debida o
en cualquier otra. Este riesgo es la posibilidad de que la empresa incumpla con el pago
del principal y/o con los intereses de los Bonos Estandarizados Serie A, debido tanto a
factores externos como internos de la Compafia que afecten negativamente la
realizacion del flujo de efectivo, los resultados operativos y las perspectivas de

utilidades.

Riesgos relacionados con la operacion de la empresa CNFL

Riesgos que afectan la Empresa

Es el riesgo intrinseco a la operacion que lleva a cabo la Compafiia Nacional de Fuerza

y Luz, S.A. y la posibilidad de tener resultados desfavorables en su operacion.

Es el riesgo de pérdidas potenciales que pueden darse como resultado de inadecuados
sistemas de control interno, fallas administrativas, fraudes o errores humanos,
repercutiendo en la estabilidad financiera de la empresa. También, la operacién de la
empresa podria verse afectada por desastres naturales que ocasionarian dafios en su
red de distribucion y plantas generadoras, ademéas del impacto negativo que podrian
tener sobre la produccién de su proveedor Unico del cual se obtiene un alto porcentaje
de la energia eléctrica que distribuye la Compafiia.

Factores como la posible escasez de recursos para incorporar nueva tecnologia en el
area de generacion, el riesgo de crédito de las cuentas por cobrar, la disminucién del
nivel de eficiencia operacional, la apertura de las barreras de entrada a la competencia
y el bajo nivel de satisfaccion de los clientes por los productos y el servicio brindado,

podrian cambiar en forma no planeada las condiciones definidas como estandares para
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garantizar el funcionamiento de la operacién productiva de la Compaiiia,

determinandose como un potencial de pérdidas.

Riesgos de la industria

Riesgo Sectorial

Es el riesgo relacionado con el desempefio especifico del segmento econémico en el
que se desenvuelve la Compafiia. Por ejemplo, los efectos en la operacion de la
empresa de la politica del gobierno de turno en materia de electricidad. Ademas, el
hecho de que los incrementos en las tarifas que se cobran a los clientes deben ser
aprobados por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos, podria provocar
atrasos para obtener aumentos, con el consiguiente desfase en el flujo de caja de la
empresa 0 que las tarifas no aumenten en la misma proporcion que el costo de la
energia adquirida al ICE. Estos factores podrian incidir de manera directa o indirecta en
la situacién financiera y resultados de la empresa, lo cual podria afectar la capacidad de

pago de sus obligaciones.

También la construccién de nuevas plantas generadoras se encuentra sujeta a diversas
normas de proteccién del medio ambiente que limitan las areas potenciales de uso de
fuentes de energia. Esto podria limitar el suministro de energia de parte del ICE a la
Compaifiia, con el consecuente impacto en el servicio servido y en sus resultados

operativos afectando su capacidad de pago.

Riesgo por la escasez en la generacion de energia eléctrica

La CNFL genera a través de sus propias plantas aproximadamente el 12% de la
energia que vende y el resto lo adquiere del ICE. Al igual que las otras distribuidoras del
pais, esta supeditada al suministro por parte del mayor generador, de modo tal que una
disminucién en la generacién global afectaria todo el pais y proporcionalmente en la
operacion de la empresa y el servicio brindado a sus clientes.

La Compaiiia dentro de su industria podria verse afectada en la prestacion del servicio
por insuficiencia en la generacion de energia o por distribucion defectuosa ante
apagones y cortes generados por factores ambientales y fenébmenos como huracanes,
tornados y trastornos producidos por el efecto del nifio y la nifia que se presentan

periddicamente afectando sus resultados y su capacidad de pago.
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Riesgo por dependencia de la normativa

Para las contrataciones de bienes y servicios, por su caracter de entidad publica, la
CNFL debe acatar las disposiciones establecidas por la Ley de Contratacion
Administrativa y aquellas de cuantia igual o superior a mil doscientos ochenta y nueve
millones de colones deben ser refrendadas por la Contraloria General de la Republica.
En materia presupuestaria esté sujeta a las directrices que emite la Secretaria Técnica
de la Autoridad Presupuestaria del Ministerio de Hacienda y en materia de regulacién
del servicio y la autorizacion de tarifas, estd sometida a la Ley 7593 de la creacién de la

Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos.

Por tanto, la Compafia no tiene la habilidad de una empresa privada para
contrataciones de bienes y servicios y recurso humano, al tener que obedecer las reglas
de estas leyes. En algunas ocasiones, sus compras podrian demorarse mas tiempo del
ideal para atender el servicio con agilidad y por tanto afectar sus resultados operativos y

consecuentemente su capacidad de pago.

Riesgo por la legislacion aplicable

La empresa dentro de la industria goza de un derecho de concesién por noventa y
nueve afios, periodo que supera el plazo de la colocacién de bonos, lo que no permite
la entrada de competidores a su area de servicio. Sin embargo, podria pensarse que
eventualmente la legislacion cambie para las franjas limitrofes al area geografica que
cubre la empresa por razones de organizacion politica y civil del pais y sus ingresos se
vean afectados, con el consecuente impacto en sus ingresos y en la capacidad de pago

de sus obligaciones.

Ademas, modificaciones en la legislacién que afecten el tratamiento contable o fiscal de
las operaciones de la Compafiia, podria provocar que el flujo de efectivo de la
Comparfiia se vea impactado al tener que afrontar egresos no previstos, limitando el

soporte previsto para el pago de sus obligaciones.

Riesgos del entorno

Riesgo econdmico

Es la posibilidad de que los resultados de la inversibn se vean afectados por el
desempefio de la economia nacional como un todo. Ante un deterioro econémico, como

lo es una recesion, la demanda interna se reduce, las inversiones se postergan, los
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margenes sufren, el manejo del endeudamiento se hace mas dificil, se dan reducciones
en las utilidades, y el largo plazo se hace mas incierto. Por otra parte, el crecimiento
econdmico trae consigo un aumento en la actividad empresarial, resultando en mayores
utilidades, mas solvencia, expansion y empleo. El riesgo econémico afecta todo tipo de

inversion, para perjuicio o beneficio del inversionista.

Las tasas de inflacion incrementan los costos de operacidon y mantenimiento locales de
las actividades normales de la Compaifiia, lo que sumado a un ajuste desfasado o poco

compensatorio en las tarifas eléctricas, afectaria sus resultados econémicos.

La politica cambiaria méas flexible para dedicarse a controlar la inflacibn mediante un
esquema de bandas cambiarias, incide directamente sobre la carga financiera de la
Compaiiia, por la concentracién de pasivos contraidos en moneda extranjera, ya que no

se cuenta con una politica de cobertura para este tipo de riesgo.

Politicas monetarias al alza en las tasas de interés, también afectarian el costo del
servicio de la deuda, debido a que las obligaciones estdn en su mayoria pactadas en
tasas variables, con el consecuente impacto en los resultados financieros de la

empresa.

La devaluacion ademas, eleva el costo de los materiales que se importan, tales como
cables, transformadores, equipos de subestaciones y maquinaria de las plantas de

generacion con el consecuente impacto en las finanzas de la empresa.

El esquema de bandas cambiarias, podria provocar incertidumbre y aumento del tipo de
cambio inesperados y poco previsibles, que haria que la tasa de devaluacién se ubique
por encima de las tasas que histéricamente se han registrado, lo que afectaria los
ingresos de la Compafiia en relaciébn con sus obligaciones en doélares y podria
provocarle pérdidas cambiarias, afectando su situacion financiera para hacer frente a

sus obligaciones.

Es importante mencionar, que tanto la inflacion como la depreciacion del coldn, afectan
el poder de compra de los flujos de ingresos provenientes de la inversion en un bono

de la empresa, por cuanto este se encuentra denominado en colones.
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Riesgo legal

Es el riesgo que se puede generar por cambios en las leyes y regulaciones que rigen el
mercado, por lo que se puede mencionar por ejemplo posibles cambios en el
tratamiento tributario de las emisiones de deuda. Consiste en los posibles perjuicios que
podria enfrentar la Compafiia como consecuencia de demandas que se deriven de
contratos con proveedores, clientes o empresas con las que realiza actividades
comerciales o bien por el incumplimiento de las normas juridicas y administrativas

aplicables, todo esto en funcién de la propia operacién de la Compafiia.

A manera de ejemplo podrian citarse demandas originadas por los dafios causados a
equipos de computo y luminarias por cambios de voltaje en los transformadores, dafios
ocasionados a viviendas por explosiones de transformadores de la red eléctrica, dafios
a artefactos eléctricos por sobre voltaje de electricidad, dafios fisicos por descargas
eléctricas, perjuicios a la salud ocasionados por la exposicion de transformadores
eléctricos con aislante toxico PCB, reclamos por contratos de obra, rechazo de entregas

por trabajos realizados, anulacion de actos de adjudicacion, entre otros.

Acciones de ese tipo podran tener algun impacto en la posicion financiera actual de la
empresa por el pago de dafios y perjuicios y afectar la capacidad de pago de las

deudas contraidas.

Valor justo de mercado

Las estimaciones de valor justo de mercado se efectllan en la fecha de cada balance de
situacién basandose en informaciéon relevante de mercado e informacion relacionada
con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningln premio o
descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado, algin

instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra elementos inciertos y
significativos de juicio, por lo que no pueden ser determinados con precision. Cambios
en los supuestos utilizados para establecer el valor justo de mercado de los

instrumentos financieros se detallan como sigue:

o El valor de registro del efectivo y equivalentes de efectivo, de las cuentas por cobrar
y de las cuentas por pagar se aproxima a su valor justo de mercado, por ser
instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo.

—
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El valor de registro de los préstamos bancarios y de la deuda a largo plazo se

aproxima a su valor justo de mercado, ya que tienen tasas de interés ajustables.

Nota 40. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Informe de Procesos Judiciales, Cobro Judicial y Expropiaciones

Detalle de los procesos judiciales vigentes a diciembre de 2009 emitido por las Divisiones de la

Direccién Juridica Institucional.

Division Regulatoriay Consultiva

En esta division se estan tramitando los siguientes casos de mayor relevancia:

Primera instancia. Apelacion de resolucion ¢ 8665

Ordinario

Penal Tribunal Procesal Constencioso Administrativo (Ejecucién de garantia) ¢ 8635
Ordinario Contencioso Primera instancia. Interposicién de demanda. ¢ 1045
Ordinario Contencioso Primera instancia. Interposicién de demanda. ¢ 969
Ordinario Contencioso Primera instancia. Interposicién de demanda. ¢ 628
Ordinario Contencioso Segunda instancia. Resolviéndose apelacion. ¢112
Penal Embargo de cuentas y carta de crédito. Espera de audiencia. ¢ 1372
Ordinario Contencioso Primera instancia. Interposicién de demanda. ¢ 1352
Ordinario Contencioso Primera instancia. Interposicién de demanda. ¢ 1163

*Monto estimado en délares al tipo de cambio contable ¢571,81

Ordinario - Lesividad

En espera de resolucién del juez ante defenzas previas presentadas por el demandado. ¢ 2089
Ordinario Resolucién de ARESEP que se encuentra en apelacion. ¢ 771
Administrativo Se encuentra en instancia administrativa tributaria ¢ 883
Ordinario Se encuentra en espera de audiencia preliminar ¢ 712

*Bajo lascircuntanciasdel proceso no se puede saber la cuantia.

A continuacién se detalla los procesos mas relevantes:

Demandas presentadas por el ICE hacia un tercero:

A. Proceso ordinario de lesividad ICE por ¢ 2 088: El caso es por incumplimiento contractual

de parte de la entidad que presta el servicio, mediando para ello contratacion

administrativa. Actualmente se encuentra en espera la resolucion del juez ante defensas

previas presentadas por el demandando.
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Demandas presentadas por terceros hacia el ICE:

B. Proceso ordinario contencioso, con el cual se pretende el reconocimiento de los dafios y
perjuicios causados por el incumplimiento de un contrato administrativo. La demanda fue
interpuesta por un monto de ¢ 2 356. La sentencia de segunda instancia revocé
parcialmente todo a favor del ICE, excepto una condicién presentada a favor del
demandante, sobre un posible ajuste del precio pactado originalmente en el contrato. Se
presentd recurso de casacion solicitando se ordene al demandante el pago de costas a
favor del ICE, no obstante, fue rechazado. Actualmente se encuentra en conocimiento de
la sala primera de casacion, el recurso interpuesto por el demandante contra la sentencia

de segunda instancia favorable al ICE.

C. Proceso ordinario que impugna nulidad de varios actos administrativos que sustentan la
multa cobrada por atraso en la ejecucion de los mismos por ¢1 493. Dicho caso se
encuentra en el juzgado contencioso administrativo, en primera instancia se contestd
demanda en noviembre de 2007, se ordend acumular al proceso ordinario del 6 de octubre

2008, se contesto demanda por parte del ICE.

D. Proceso ordinario en donde se solicita declarar al ICE, como el verdadero responsable del
atraso en la entrega de bienes contratados por ¢ 4 500, se ordené acumular al proceso

ordinario de 6 de octubre 2008, primera instancia, se contesté demanda.

E. Proceso ordinario, el actor solicita que el ICE sea declarado culpable de la utilizacion de un
terreno sin contar con los permisos correspondientes del actor. El tribunal declara con lugar
lo demandado por ¢ 578, y comunica al ICE que debe indemnizar por el precio justo y por
el valor del terreno.

F. Proceso ordinario, referido a la revocatoria por parte del ICE, del contrato para la
realizacion de las obras requeridas por la institucién. El actor determind prudencialmente la
demanda en ¢ 572, y alega que el ICE decidié no otorgar mas tiempo para la construccion
de las obras. El juzgado indica que ninguna de las partes incumplié el contrato.
Unicamente condena a repetir lo cobrado por ejecucion de garantia de cumplimiento, lo
cual se apelé ante el tribunal contencioso administrativo, el cual anula la sentencia del
juzgado, el cual debe dictar una nueva sentencia de primera instancia, se declara

extemporanea el recurso.

G. Proceso ordinario en el que se atienden reclamos efectuados por personas que se oponen
a obras de ampliacion de las lineas de transmisién por parte del ICE, y en torno a la
inquietud de posibles efectos dafiinos a la comunidad por la cercania de las mismas a las

obras que se pretenden ampliar. El monto de la demanda asciende a ¢ 2 014.

H. En el 2005 se notificaron los traslados de cargos, correspondientes al impuesto por

retenciones en la fuente (por concepto de excedentes, salarios y remesas al exterior) por

201



Notas a los Estados Financieros Consolidados
GRUPO ICE - DICIEMBRE 2009-2008

¢ 338, mas intereses y sanciones; procede también a los traslados de cargo,
correspondiente al impuesto general sobre las ventas por ¢1 251, mas intereses y
sanciones; para los periodos de septiembre 1999 a diciembre 2000, inclusive. Asimismo
en el 2006, para los periodos de enero 2001 a diciembre 2003 inclusive, se notificaron los
traslados de cargos correspondiente al impuesto por retenciones en la fuente (por
concepto de excedentes, salarios y remesas al exterior) por ¢ 6 308, mas intereses y
sanciones; procede también a los traslados de cargo, correspondiente al impuesto general
sobre las ventas por ¢ 4 136, mas intereses y sanciones. A finales de 2007 se canceld
bajo protesta el monto total del impuesto determinado para dichos traslados de cargos,
periodos 1999-2000 y 2001-2003, junto con sus intereses a la fecha. En cuanto a
sanciones, en el 2007 se realizé el registro para completar el monto total por concepto de
sanciones, relacionadas con los traslados de cargos periodos 1999-2000 y 2001-2003,
alcanzando ¢ 2 594.

El 17 de setiembre de 2009, se notifica a este Instituto, el traslado de cargos, referente al
periodo diciembre 2007, en el impuesto general sobre las ventas por ¢ 883 y el cual a la
fecha se encuentra en fase de controversia. EI monto por pagar por el concepto de
intereses calculados al 31 de diciembre de 2009, se estima en ¢ 267. En cuanto al monto
por la sancién respectiva asciende a ¢ 220. Si bien es cierto, aln no existe un acto firme
sobre la procedencia definitiva de dicho impuesto por pagar, pues se esta en proceso de
controversia, se procede a realizar el registro por concepto de sancion e intereses por el
monto total indicado, considerando la normativa interna del ICE para el tratamiento de
dichos registros, cuando se trata de traslados de cargos emitidos por la Administraciéon

Tributaria.

Proceso ordinario, originado en un error de célculo aplicable a la compraventa de servicios
mantenida con el demandante. El ICE pagdé de mas una suma bastante considerable de
dinero, se procedi6é a pedir al actor que hiciera la devolucion de los recursos, sin embargo,
el actor no accedid por cuanto el ICE realizé retenciones a las facturas siguientes de pago
que se le cancelan al actor mensualmente. La pretension del actor era que se declararan
nulos los actos administrativos, en los cuales se hizo referencia a la devolucién del dinero
pagado de mas, lo cual fue concedido por el Juzgado Contencioso el monto asciende

aproximadamente a ¢ 451.

Proceso Laboral, en el cual el demandante alega la nulidad del procedimiento disciplinario
realizado por el ICE, por el cual fue cesado sin responsabilidad patronal, solicita la
restitucion en el cargo y el pago de los dafos y perjuicios de periodos anteriores por un
monto cercano a los ¢ 250. Se anul6 la sentencia, por ende se devolvié al juzgado para

que emitan otra sentencia ajustada a derecho.
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Demandas presentadas por terceros hacia RACSA 2009:

A. Proceso Ordinario Contencioso Administrativo y Civil de Hacienda, donde las pretensiones
del recurrente consiste en cobrar un monto econémico por un supuesto dafio que RACSA
la ocasiond, se encuentra a la espera de que el Juzgado resuelva incidente de caducidad

planteado, la estimacion posible es de $6.4 millones.

B. Proceso arbitral ante el Centro Internacional de Conciliacion y Arbitraje, la actora pretende
el pago del mayor costo de papel que se suministrdé para la impresion de la guia telefénica
ICE y desequilibrio en la ecuacién financiera del contrato. Se encuentra a la espera de que
el Tribunal dicte laudo arbitral. La Compafiia se encuentra a la espera que el Juzgado
resuelva incidente de caducidad planteado. La estimacién de la cuantia es de $1.5

millones.

Demandas principales presentadas por terceros hacia CNFL 2009:

A. Proceso en Juzgado Contencioso y Civil de Hacienda, el cual se inicia debido a la
Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A. le rechazé al actor, varios reclamos por ocasion
de la ejecucion del contrato de obra para la Construccién, disefio, puesta en marcha y
operacion de la Planta Hidroeléctrica Cote. Al existir sentencia con efecto financiero por
US$1.8 millones por concepto de dafios y perjuicios ocasionados, mas intereses legales
desde la firmeza de la sentencia hasta su efectivo pago, asi como ambas costas

(procesales y personales).

B. Proceso en Juzgado Contencioso y Civil de Hacienda el cual se inicia debido a que Ila
Compaiiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A. le cobré al actor por concepto de multas en la
ejecucion del Proyecto Subterraneo Eléctrico para la ciudad San José y por atrasos en la
revisién y aprobacién de la Ingenieria. No existe sentencia, ni liquidaciéon de extremos.
Por tanto, hasta el dictado de la sentencia debe contemplarse la estimacién de la
demanda en US$9.4 aproximadamente, mas intereses legales de la firmeza de la

sentencia hasta su efectivo pago, asi como ambas costas (procesales y personales).

Demandas principales presentadas por CNFL hacia terceros 2009:

A. Por estar en firme la sentencia del 28-3-2008 de Segunda Instancia NO-02-2008 del

Tribunal Contencioso Administrativo en el Proceso Ordinario interpuesto por la Compafia
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Nacional de fuerza y Luz S.A. contra el Instituto Nacional de Seguros, se procede a
interponer la ejecucion de sentencia para la liquidacién de los dafios y perjuicios
producidos en el Proyecto Hidroeléctrico Cote, cubierto por la Pdéliza Todo Riesgo de
Construccion No. 2748-C.

B. De la estimacion del juicio del INS por US$10.2, la Entidad Aseguradora depésito en el
juzgado US$8, registrandose este monto como cuenta por cobrar y el remanente por

US$2.2 se mantiene en cuenta de orden.

Cobro Judicial

El area de Cobro Judicial tramita los procesos ejecutivos, con el fin de recuperar las deudas
pendientes por liquidacién de los servicios eléctricos y telefénicos e incumplimiento de pago de

las obligaciones crediticias del Fondo de Garantias y Ahorro.

La Institucion tiene 12 074 procesos a diciembre 2009 y se estima que el 95% de las sentencias
seran favorables y el restante 5% desfavorable, en razén de aspectos varios relacionados con

los detalles de las deudas, prescripcion, falta de documentacion.

Expropiaciones

Esta division tiene 383 procesos judiciales que obedecen al tramite judicial del avallo
confeccionado por parte de peritos de la institucién, para expropiacion forzosa, a fin de lograr
obtener la entrada en posesion y poner a derecho los inmuebles requeridos por las diferentes
obras que se desarrollan. Estos procesos no se lograron formalizar administrativamente, ya sea

por inconvenientes legales, o por la no aceptacion del avalto.
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Nota 41. LEY DE FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LAS ENTIDADES
PUBLICAS DEL SECTOR TELECOMUNICACIONES

En agosto 2008 se publico la Ley 8660 de Fortalecimiento y Modernizacion de las Entidades
Publicas del Sector de Telecomunicaciones, en el diario oficial La Gaceta N°156. Ademas se
modifica la Ley de la Autoridad Reguladora de Servicios Publicos N° 7593 del 9 de agosto 1996,
para crear la Superintendencia de Telecomunicaciones, que es el 6rgano encargado de regular,

vigilar y controlar el ordenamiento juridico de las telecomunicaciones.

Con esta ley se pretende:

e Fortalecer, modernizar y dotar al ICE y a sus empresas de una legislacion que le permita
adaptarse a todos los cambios que se presenten debido a la posible apertura de mercados, en
la prestacion de los servicios de electricidad, telecomunicaciones, infocomunicaciones,
productos y servicios de informacion y demas servicios de convergencia.

o Complementa el Decreto de Ley N°449 del 8 de abril de 1949, Reglamento para la creacion
del ICE y sus reformas, y dotarlo de las condiciones juridicas, financieras y administrativas
necesarias para que continde con la prestacion y comercializacion de productos y servicios de
electricidad y telecomunicaciones, dentro del territorio nacional y fuera de él.

e Crea el Sector Telecomunicaciones y su rectoria, dentro del marco de sectorizacion del
Estado, asi como desarrollar las competencias y atribuciones al ministro rector del Sector, que
conjuntamente con el Presidente de la Republica, elaboran el Plan nacional de desarrollo de
las telecomunicaciones, que debera respetar la legislacion ambiental vigente, la proteccion
ambiental, el manejo y uso sostenible de los recursos naturales, y la promocién del uso de las
fuentes de energia renovables.

o Reforma la Ley de la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos N°7593 del 9 de
agosto 1996, para constituir la SUTEL, encargada de regular, aplicar, vigilar y controlar el
marco regulatorio de las telecomunicaciones.

e Amplia los mecanismos y procedimientos de contratacién publica que tiene el ICE y sus
empresas.

e Garantiza y reafirma la autonomia administrativa y financiera del ICE y sus empresas.

e Garantiza la rendicién de cuentas y la evaluacién de resultados por parte del ICE y sus

empresas.
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Nota 42. LEY GENERAL DE TELECOMUNICACIONES

La Ley General de Telecomunicaciones N° 8642 fue publicada en el diario oficial La Gaceta de
30 de Junio 2008, la misma establece los ambitos y mecanismos de regulacion de las

telecomunicaciones, que comprende el uso y la explotacién de las redes y la prestacion de los
servicios.

Esta Ley tiene como objetivo garantizar la prestacion del servicio de telecomunicaciones
asegurando eficiencia, igualdad, continuidad, calidad, mayor y mejor cobertura, mayor y mejor
informacién y mejores alternativas en la prestacion de los servicios, asi como la privacidad y
confidencialidad en las comunicaciones, de acuerdo con nuestra Constitucion Politica.

Ademas, promueve la competencia y la inversibn efectiva en el mercado de las
telecomunicaciones, asegurando el uso, explotacion, administracién y control del espectro
radioeléctrico y demas recursos escasos, para aumentar la disponibilidad de servicios, mejorar
calidad y asegurar precios asequibles, en procura de que se obtengan los mayores beneficios
en progreso tecnolégico y de convergencia para el pais; y lograr alcanzar indices de desarrollo
de telecomunicaciones similares a los paises desarrollados.

Extincion parcial del espectro radioeléctrico

Espectro radioeléctrico es el espacio fisico por donde se transmiten las telecomunicaciones.

El proyecto de Ley General de Telecomunicaciones modifica sustancialmente el marco regulatorio
y juridico de este mercado en el pais. Modificaciones al proyecto: El poder ejecutivo asignard,
reasignara o rescatara las frecuencias del espectro radioeléctrico de acuerdo con lo establecido en
el Plan Nacional de Atribucion de Frecuencias (actualmente lo hace el ICE). Se crea la
Superintendencia de las Telecomunicaciones (SUTEL), que es el érgano que se encargara de los
estudios técnicos para la concesion.

En sesion ordinaria el martes 8 de diciembre, el Consejo Directivo del ICE concluy6 el complejo
proceso de extincion y adecuacion de frecuencias del espectro radioeléctrico y autorizo el

presidente ejecutivo Ing. Pedro Pablo Quirds Cortés, a suscribir los acuerdos correspondientes.

Dicha extincion es inmediata en segmentos de algunas sub bandas de 2.100 megahercios y 1.800
megahercios.
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Nota 43. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICABLES AL SECTOR PUBLICO Y NIIF.

La normativa que aplica el ICE son los “Principios de Contabilidad aplicables al Sector Publico
Costarricense”, los cuales se encuentran vigentes desde la publicacion del Decreto #27244 — H,
en La Gaceta N° 168 del 28 de agosto de 1998. Es importante sefialar que estos principios
fueron derogados con el decreto #34029-H de La Gaceta N°196 del 11 de octubre del 2007 y
reactivados mediante Decreto #34460-H de La Gaceta N° 82 del 29 de abril del 2008.

El 9 de diciembre del 2008 la Contabilidad Nacional emite decreto 34918-H en La Gaceta N°
238, en el que ordena adoptar e implementar las Normas Internacionales de Contabilidad del
Sector Publico (NICSP), con la salvedad de las denominadas Empresas Publicas y las
instituciones bancarias, a las que por su naturaleza y por recomendacién de las NICSP les son

aplicables las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con la circular 0150-1729-2009 de la Gerencia General del 22-10-09, dado que la
normativa contable ha venido experimentando una convergencia internacional y como
consecuencia el Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica como 6rgano rector de esta
materia en el pais definié en circular 06-2005 del 12-12-05 Gaceta 239 “Ratificar que el Colegio de
Contadores Publicos de Costa Rica ha adoptado el conjunto de Normas Internacionales de
Informacion Financiera y sus respectivas interpretaciones como Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el pais, al reconocerse que esas normas contables establecen los
requisitos de reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar que se refieren a las
transacciones y eventos econémicos que son importante en los estados financieros con propésitos

generales y sectores especificos.”

Por su parte en Decreto 35616-H de la Contabilidad Nacional del 2 de diciembre del 2009 este
ente rector indica, en el Articulo 5°, la vigencia para la aplicacion de las NIIF en las empresas
publicas, tal y como se indica a continuacion:

“Articulo 5°—Vigencia para la aplicacion de las NIIF: A partir de la publicacion del presente
Decreto Ejecutivo las Empresas Publicas referidas en el articulo 1° del presente decreto, deberan
de iniciar el ajuste necesario en sus sistemas y registros contables, para la adopcion e
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), publicadas por el
IASB. Este proceso iniciara a partir de la publicacién del presente decreto, con la finalidad de que
a partir del 01 de enero del 2014 sin excepcion, y en forma general, se implementen en forma

definitiva”.

Por lo tanto el ICE en su calidad de Empresa Publica del Estado debera aplicar como normativa
contable las NIIF, lo cual a consulta de este Instituto fue confirmado por la Contabilidad Nacional
mediante oficio 5432-0483-2007 del D-433-2007 del 24 de octubre del 2007
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La Subgerencia de Finanzas en aras de cumplir con lo establecido y con el propdsito de orientar el
registro y presentacion de la informacion financiera de acuerdo con las tendencias internacionales
ha definido que los estados financieros del periodo del 2012 estaran con base a NIIF, y por ende
el afio transitorio para efectos de comparacion, conciliaciones de los efectos contables y ajustes

sera el periodo 2011.

De manera transitoria actualmente el ICE valla, registra y presenta la informacion de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Aplicables al Sector Publico Costarricense, hasta el 31 de diciembre
2011. Adicionalmente como una practica sana, se decidié que para efectos contables los temas
no cubiertos por esta normativa y que apliquen a la naturaleza de la Institucion emplearia de forma

parcial algunos de los péarrafos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Algunos aspectos que deberian tomarse en consideracion con la adopcién de esta normativa:

> Aplicacion retroactiva.

La NIIF | requiere que al implementarse la normativa se aplique retroactivamente, lo cual tiene
importancia significativa debido al volumen de transacciones que tiene el ICE vy las practicas

contables que se han llevado a cabo durante muchos afios.

> Regulaciones de ARESEP

Debido a que el ICE debe presentar informacion a la ARESEP para efectos de actualizacion de
tarifas, la presentacion de estados financieros es uno de los elementos de importancia que se
deben considerar, por lo que la aplicacién retroactiva de ajustes y reclasificaciones debe

coordinarse con esa entidad, de manera que sean aceptados para la fijacion de tarifas.

» Arrendamientos

El ICE contabiliza la mayoria de sus arrendamientos como operativos

Las NIIF reconocen la existencia de dos tipos de arrendamientos: financieros y operativos.

La adopcién de las NIIF requiere que se estudien todos los arrendamientos para determinar
cuales podrian considerarse arrendamientos financieros y cuales serian operativos bajo esta

normativa.
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Se debe considerar también que la Administracién Tributaria ha establecido normativa para el
registro de arrendamientos. Ademas de los dos que se consignan en la NIC 17, incluye uno

adicional que denominan: Arrendamiento operativo en funcion financiera.

El impacto no solamente se refiere a la necesidad de registro de pasivos adicionales sino
también al efecto impositivo que podria tener el ICE en el caso de que tenga que pagar
impuesto sobre la renta en el futuro y estos arrendamientos, los existentes y los que se estan
por firmar sean considerados como financieros y no operativos, u operativos en funcion

financiera que establece la normativa legal.

» Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se determine si el valor de los activos del ICE no supera el importe que
puede recuperarse de ellos. Un determinado activo estara contabilizado en exceso de su valor
recuperable cuando su importe en libros excede el que se pueda recuperar a través de su uUso 0
de su venta. Si este fuera el caso el activo se calificaria como deteriorado y la norma exige que
la entidad reconozca contablemente la correspondiente pérdida del valor por deterioro. En los
casos en que los activos han sido revaluados y es necesario reconocer pérdida en el valor por
deterioro, primero se afecta la cuenta de revaluacion incluida en el patrimonio y de no alcanzar
el superavit por revaluacién, se registran las pérdidas correspondientes en el estado de

resultados.

> Partidas amortizables

De acuerdo con la NIC 37 estas partidas se deben evaluar para determinar si se deben
considerar como gastos que deban registrarse en el estado de resultados, en el periodo en que

se determine que no son recuperables.

Para la implementaciéon de NIIF una proporcion importante de estas partidas amortizables no
podra ser reconocida como activos en los estados financieros. El incluir estas partidas como
gastos o como ajustes a utilidades acumuladas, cuando es permitido por la NIIF 1, tendra como

efecto que no sean incluidas en una buena medida en resultados.

» Propiedad, plantay equipo

El ICE mantiene por varios afios la politica de capitalizar ciertas erogaciones como parte del
valor de sus activos fijos, que de acuerdo con la NIC 16 no hubiesen sido susceptibles a ser

capitalizados como parte del costo de los activos.
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Asimismo, el ICE tiene una politica de revaluacion de activos fijos utilizando un procedimiento

gue aplica indices de precios.

Con respecto al primer tema la necesidad de aplicar retroactivamente la NIC 16 se requiere
estudiar esta situacion, ya que en principio se necesita reversar estas capitalizaciones y el

efecto sobre la depreciacion acumulada.

Por otro lado existe la necesidad de que se cuente con peritajes de los activos fijos de manera

gue se pueda determinar por medio de un perito valuador, el valor razonable de los activos.

» Impuestos diferidos

La NIC 12 requiere la contabilizacion de impuestos diferidos en las entidades que son sujetas
del impuesto sobre la renta. Actualmente el ICE Dada la normativa vigente, el ICE es
contribuyente, pero no le corresponde el pago del impuesto sobre la renta, sin embargo existe
ante eventuales cambios en las leyes se debe incluir en la etapa de planeacion para la adopcion
de las NIIF la necesidad de cuantificar el efecto del registro de impuestos diferidos. Esto incide

directamente sobre al menos los siguientes rubros:

- Superavit por revaluacion

- Retenciones de impuestos

- Estimaciones por obsolescencia

- Estimaciones para cuentas incobrables

- Ajustes en el proceso de implementacion de las NIIF

- Arrendamientos

» Meétodo de interés efectivo

El ICE tiene costos de transaccion referidos a préstamos recibidos que actualmente se

amortizan por linea recta.

La NIC 39 requiere que los costos de transacciones sean amortizados por medio del método del

interés efectivo. Este ajuste se debe registrar de forma retroactiva.
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» Reconocimiento de pasivo por litigios y reclamos en contra del ICE

La NIC 37 norma el reconocimiento de pasivos por litigios y reclamos en contra de las
empresas. El ICE ha establecido politicas para el reconocimiento y medicion de estos pasivos.
Asimismo la Contabilidad Nacional ha establecido lineamientos que se encuentran muy en linea

con lo requerido por la NIC 37.

La NIC 37 requiere que estos pasivos sean registrados al valor presente de los pagos futuros
que se deban hacer. Lo anterior se debe realizar para que la metodologia esté de acuerdo con
la NIC 37.

Nota 44. Gobierno Digital

Con Gaceta No. 67 del 06 de abril de 2009, Decreto Ejecutivo No. 35319-MP MIDEPLAN, el ICE,
y mediante nota 0150-886-2009 del 06 de marzo emitida por el Gerente General establece la

creacion de Gobierno Digital.

La mision de Gobierno Digital es el desarrollo de servicios eficientes y de calidad a los ciudadanos
y las empresas, asi como agilizar y hacer mas transparente la gestién publica, con el fin de
promover la competitividad y productividad del pais y mejorar la relacion del gobierno con los

ciudadanos, mediante el uso de las tecnologia digitales.

Entre los principales objetivos esta: mejorar los servicios al ciudadano y empresas, la gestion
publica interdependencias, reducir tiempos y costos, aumentar la transparencia, fomentar el uso y
apropiacion de las TICS, convertirse en el socio tecnoldgico de las instituciones del estado
desarrollando proyectos que tengan viabilidad financiera, técnica y legal, suministrar servicios de

valor agregados a las instituciones del Estado.

Para el registro, control y presentacion de la informacién financiera se cred un segmento, el cual
esta actualmente incluido en el Sector Telecomunicaciones, para efectos de presentacién de los
estados financieros. Las transacciones registradas al 31 de diciembre de 2009 fueron
principalmente por concepto de otras obras en construccion por ¢868.7 y cuentas por pagar por
¢956.6.
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Nota 45. Servicios Méviles de Tercera Generacion

El Instituto Costarricense de Electricidad adjudic6 el 06 de enero de 2009, las 950 mil lineas
celulares de tercera generacion (3G), a la firma china Huawei Technologies. Esta adjudicacion se
realiz6 cuando el ICE abrié un nuevo concurso abreviado. El contrato es por $235 millones (¢132
540 millones) y se empezé a comercializar a mediados de diciembre del 2009. Mediante el
desarrollo del proyecto de Tercera Generacion que realiza el ICE, este pais dara un salto
tecnoldgico que transformara notablemente la forma de vida de los costarricenses.

La 3G esta soportada en la tecnologia WCDMA (acceso multiple por divisién de codigo de banda

ancha), cuya funcién es el envio de voz, video y datos 3G.

Mediante la OC-348459-Zonda Zona Libre S.A. el Sector Telecomunicaciones adquiri6 40.000
aparatos, que formaran parte de los planes de servicio 3G que se ofrecieron a los clientes a partir
de diciembre 2009. Estos son comercializados bajo las condiciones del Plan llamado KOLBI,

mediante la firma de un contrato de lealtad por un periodo determinado (12 a 16 meses).

Los dispositivos adjudicados se reciben en el Almacén Fiscal de Colima de Tibas, posteriormente
pasan a bodega donde se realiza un proceso de verificacion de las condiciones requeridas, para

que finalmente entren en un proceso de embalaje hacia los puntos de venta.

Nota 46. Hechos subsecuentes

Cobertura Financiera: De tipo de cambio y tasa de interés (Cross Currency Swap).

a) Naturaleza del Evento

El ICE mantiene con el Japan Bank for International Cooperation (JBIC) una operacion de deuda
en yenes, orientada al proyecto hidroeléctrico Pirris, la cual asciende a la suma de ¥ 16.683
millones. Dicha operacion fue suscrita el 9 de abril del 2001, no obstante al 31 de diciembre del
2009, el monto desembolsado era del 50% del préstamo, lo que equivale a $90 millones

aproximadamente.

Como parte de la Estrategia Institucional de Cobertura de Riesgos Financieros, se deben mitigar
aquellos riesgos financieros a los que se encuentran expuestas las operaciones financieras.

Especificamente, para esta operacion de deuda, se determind una alta exposicion al riesgo
cambiario dada la alta volatilidad del yen. Por ello, se visualizd, mediante el derivado financiero,
Cross Currency Swap, intercambiar un flujo de deuda en yenes a una tasa fija de 2.2% por otro
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flujo en délares, ya fuera con una tasa de interés fija o variable por un plazo de 17 afios, duracion
del pasivo en yenes. Al evaluar, informacion histérica de las tasas de interés, se determiné no
solo eliminar el riesgo cambiario presente en la operacion deuda, sino también eliminar el riesgo
de tasas de interés, por lo que, se determiné en fijar el flujo de pago en dolares a una tasa fija.

Asi, y ante las expectativas de apreciacion del yen y aumento de las tasas de interés, se logro el
17 de febrero del 2010, contar con una cobertura financiera para el 50% de la operacién deuda,

fijandose en un nivel spot de 91 yenes por ddlar y una tasa fija de 5.33% por 17 afios.

b) Estimacion de sus efectos financieros

Durante el afio 2009, el yen tuvo una clara tendencia a la apreciacion, afectando los resultados
financieros del ICE y eventualmente el flujo de caja; ya que cada vez, un délar pagaba menos
deuda en yenes. La expectativa del mercado del yen para los proximos afos, son escenarios de
apreciacion, de alli que, si no se hubiera realizado la operacion de cobertura y segun la técnica del
valor en riesgo (VaR); la maxima variacion esperada ante escenarios de apreciacion del yen en
los Estados Financieros del ICE, con un nivel de confianza del 99% es de $2 millones. Dada esta
estimacion de efectos financieros producto de la exposicion a tipo de cambio en los pasivos el
ICE, la Junta de Adquisiciones del ICE acordé eliminar el riesgo cambiario y de tasa de interés por
medio del Derivado Financiero: Cross Currrency Swap para la operacion deuda PH- Pirris,

demostrando que el ICE cuenta con un politica de mitigacién de riesgos activa y efectiva.

Contribucién especial parafiscal de operadores y proveedores de
telecomunicaciones a FONATEL

El articulo 39 de la Ley General de Telecomunicaciones N° 8642, establece, una contribucion
parafiscal, con el propdsito de financiar el Fondo Nacional de Telecomunicaciones (FONATEL) en
procura de cumplir con los objetivos de acceso universal, servicio universal y solidaridad, que
recaera sobre los ingresos brutos devengados, obtenidos directamente, por los operadores de
redes publicas de telecomunicaciones y los proveedores de servicios de telecomunicaciones
disponibles al publico, que realizan el hecho generador de esta contribucion al desarrollar las

actividades ya mencionadas Yy recibir el beneficio individualizable de la actividad estatal.

La administracion tributaria de esta contribucidon especial parafiscal es la Direccion General de
Tributacion del Ministerio de Hacienda, por lo que en materia de sanciones aplica el titulo lil, del

Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios.

La contribucién sera determinada por medio de una declaracion jurada, que corresponde a un

periodo fiscal afio calendario. El plazo para presentar la declaracion vence el 15 de marzo,
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posterior al cierre del respectivo periodo fiscal. El pago de la contribucién se distribuird en cuatro
tractos equivalentes, pagaderos al dia quince de los meses de marzo, junio, setiembre y diciembre

del afio posterior al cierre del periodo fiscal que corresponda.

La tarifa de esta contribucion, sera fijada, anualmente, por la SUTEL a mas tardar el 30 de
noviembre del periodo fiscal respectivo. Dicha tarifa podra ser fijada dentro de una banda con un
minimo de un uno coma cinco por ciento (1,5%) y un maximo de un tres por ciento (3%); dicha
fijacion se basara en las metas estimadas de los costos de los proyectos por ser ejecutados para
el siguiente ejercicio presupuestario y en las metas de ingresos estimados para dicho siguiente
ejercicio. En el evento de que la Superintendencia no fije tarifa al vencimiento del plazo sefialado,

se aplicara la tarifa aplicada al periodo fiscal inmediato anterior.

Dado que la SUTEL inicié su funcionamiento el 13 de febrero del 2009, surge la necesidad de fijar
la tarifa de dicha contribucion para el afio 2009. De tal forma que por tratarse de la primera fijacion,
dicho ente decide fijar la contribucion en la parte baja de la banda o sea en un 1.5 % para el afio
2009.

El lunes 15 de marzo de 2010 se publicé en La Gaceta (N° 51) la resoluciéon del Consejo de
SUTEL sobre la materia, concediendo un plazo de tres dias habiles, para la eventual interposicién
de recursos de revocatoria, por lo que dicha resolucion ain no se encuentra en firme. Esta fecha

coincide, casualmente, con el vencimiento de uno de los pagos de dicha contribucion.

En relacion con hecho generador para la determinacion de la obligacion tributaria, o sea de
pagar dicha contribucidon especial parafiscal, los articulos 31 y 32 del Cdodigo de Normas y

Procedimientos Tributarios, definen lo siguiente:

“Articulo 31.- Concepto

El hecho generador de la obligacién tributaria es el presupuesto establecido por

ley para tipificar el tributo y cuya realizacién origina el nacimiento de la obligacién.”

“ARTICULO 32.-Momento en que ocurre el hecho generador.

Se considera ocurrido el hecho generador de la obligacion tributaria y existentes

sus resultados:

a) En las situaciones de hecho, desde el momento en que se hayan

realizado las circunstancias materiales necesarias para que produzca los
efectos que normalmente le corresponden; y

b) En las situaciones juridicas, desde el momento en que estén

definitivamente constituidas de conformidad con el derecho aplicable.” (el

destacado es nuestro)
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Para el caso del ICE entonces, el hecho generador ocurre cuando el 3 de marzo del 2010 se
notifico a este Instituto la resolucion N° RT-0024-2009-MINAET-PE concediéndole dicho titulo
habilitante; en concordancia con los transitorios IV y VIl de la Ley N° 8642, el cual ordena que
sera hasta que se cuente con la adecuacion del correspondiente titulo habilitante, que los
contribuyentes deberan satisfacer las tasas, los canones y las contribuciones especiales que fije

dicha Ley. En este sentido, el transitorio VII, indica textualmente lo siguiente:

“TRANSITORIO VII.-

Una vez que los concesionarios de bandas de frecuencia, publicos o privados,
cuenten con la adecuacién del correspondiente titulo habilitante, deberan
satisfacer las tasas, los canones y las contribuciones especiales que fije la

presente Ley general de telecomunicaciones”.

Por otra parte su aplicaciéon esta suspendida, ya que dicha resolucion fue recurrida por razones

de forma y fondo y a la fecha no ha sido resuelta.

La base imponible de dicha contribucién, no es posible determinarla hasta tanto no se tenga la
certeza sobre el momento que ocurre el hecho generador, ya que uno de los elementos de este,
especificamente la tarifa del tributo, debera ser determinada anualmente por la SUTEL, a mas
tardar el 30 de noviembre del periodo fiscal respectivo. En este sentido, dicho érgano regulador
tenia hasta el 30 de noviembre del 2008 para fijar la tarifa correspondiente al periodo fiscal 2008,
sin embargo la misma no fue establecida, ya que como se indico lineas atras, fue hasta en

setiembre del 2009 que por primera vez la SUTEL realiz6 dicha fijacion tarifaria.

De esta forma, se evidencia que el hecho generador no se ha perfeccionado aun en relaciéon con
la contribucion especial a FONATEL, por lo que no ha nacido obligacion tributaria alguna en
relacion con dicho tributo. En consecuencia la obligacion tributaria nacera a la vida juridica en el

momento que la resolucién que habilité los titulos quede firme de pleno derecho.

Considerando los argumentos anteriores el ICE planted la consulta a la Direccién General de
Tributacion, con fundamento en el articulo 119 del Cdodigo de Normas y Procedimientos
Tributarios, la cual fue planteada el 15 de marzo de 2010, y con la misma se pretende que ese
ente fiscalizador, defina el momento a partir del cual ocurre el hecho generador de la obligacion

tributaria, de pagar dicha contribucion parafiscal.

Mientras tanto en la busqueda del beneficio social, el ICE ha continuado desarrollando sus
proyectos para llevar los beneficios de las telecomunicaciones a toda la sociedad costarricense,
con los principios y mecanismos de solidaridad y universalidad que histéricamente han guiado el
accionar institucional. Asi, el 40% de los abonados de la telefonia fija actualmente reciben un
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precio subsidiado, que les asegura acceso a ese servicio a un costo inferior al de mercado. El pais

cuenta con mas de 22 mil teléfonos publicos.

Asimismo, solo en el 2009 se instalaron 972 accesos a Internet y 1 553 servicios multimedia en
instituciones educativas mediante un convenio con el MEP para dotar de acceso a Internet a todos
los centros educativos del pais, a los cuales ninguna empresa privada se los prestaria porque no

resulta rentable hacerlo, lo cual si hace el ICE como empresa ciento por ciento costarricense.

Nota 47. Opinién calificada de RACSA para el periodo 2009

El Despacho Lara Eduarte, S.C. realizé la auditoria de los estados financieros de Radiogréafica
Costarricense, S.A. (RACSA), resultando de este proceso una opinion calificada por los siguientes

asuntos.

Asuntos que califican la opinidn por limitaciones al alcance:

A la fecha de la auditoria se presenta partidas por cobrar y por pagar con partes relacionadas al
31 de diciembre de 2009 sobre el cual no existe una conciliacion del monto de las transacciones

pendientes de cobro o pago, lo cual representa una limitacion a nuestro alcance.

Asuntos que califican la opinién por desviaciones de principios:

Al 31 de diciembre de 2009 se encuentran activos en la bodega Telepuerto Zurqui por ¢4 045
millones, repuestos en bodega de algunos de los activos productivos por ¢683 millones y activos
detallados en el registro auxiliar como “por desechar” y “sin movimiento”, sobre los cuales no
existe un estudio del posible deterioro de acuerdo con la norma internacional de contabilidad No.

36 0 como disponibles para la venta de acuerdo con la NIIF 5.

Al 31 de diciembre de 2009 la revaluacion de Inmuebles, mobiliario y equipo es calculada por la
Administracion mediante la aplicacion de una metodologia basada en indices de precios. La NIC
16 requiere la utilizacion de peritajes independientes para confirmar el valor razonable de los
bienes revaluados. Por otra parte se han revaluado por medio de indices de precios, activos
intangibles, que requeririan de acuerdo con la NIC 38 de la existencia de un mercado activo para

obtener su valor razonable.
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Al 31 de diciembre de 2009 se presentan gastos por arrendamientos operativos por pagos de
alquileres de contratos de soluciones informaticas. En nuestro criterio estos arrendamientos se
deberian clasificar como arrendamientos financieros como lo establece la norma internacional de
contabilidad No. 17. Ademas a la fecha de nuestra auditoria no se nos ha suministrado el efecto
gue tendria en los estados financieros, el tratamiento contable de los arrendamientos financieros,

lo cual representa una limitacion a nuestro alcance.

Al 31 de diciembre de 2009 la inversion en software es presentada en los estados financieros
como parte del Inmueble, mobiliario y equipo, contrario a lo establecido en la norma internacional
de contabilidad No. 38 que separa los activos intangibles de los activos tangibles que se rigen por
la norma internacional de contabilidad No. 16.

Al 31 de diciembre de 2009 no se registro el pasivo por la obligacion a FONATEL pagada en el
mes de marzo del 2010 por concepto de la contribucidon especial parafiscal del 1.5% sobre los
ingresos segun las Leyes 8660 y 8642 por ¢105 millones del periodo 2009, ni se registré provision
por la contingencia por el pago de la contribucién especial parafiscal correspondiente al periodo

2008, lo cual no cumple con las normas internacionales de informacion financiera.

Nota 48. Publicacién y autorizacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros consolidados del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y
subsidiarias, correspondientes al periodo 2009 se publicaron el 12 de abril de 2010, con la

autorizacion de la Junta Directiva del Instituto Costarricense de Electricidad.
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